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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周观点：关注机械行业与光伏和汽车相关的上市公司 

第十三届 SNEC2019 光伏展览会将于下周在上海新国际博览中心举行。主题是

“光伏映照‘一带一路’”与“智慧之光照耀全球”，一个重点在于开拓市场的宽度，

一个重点攀登技术的高度。光伏设备制造具备较高技术壁垒，同时光伏行业的技术

快速更新迭代，设备供应商需要紧跟制造工艺的发展潮流。在行业整体实现平价上

网后，全球光伏装机有望进入爆发期。关注捷佳伟创、迈为股份和罗博特科。 

近期，广州市宣布 2019 年 6 月至 2020 年 12 月，将增加 10 万个中小客车增量

指标额度。深圳市宣布 2019 年至 2020 年在每年 8 万个小汽车增量指标配置额度的

基础上，2019 年至 2020 年每年增加投放普通小汽车增量指标 4 万个。广东地区汽

车消费有望提升。未来其他限购城市如果也放宽摇号限购政策，乘用车销量增速有

望回升。推荐弹性比较大的东睦股份。 

 核心组合跟踪：中国中车、三一重工、先导智能、晋亿实业、能科股份 

（1）中国中车（601766）：公司一季度实现营收 396.68 亿元，同比增长 21%，归母

净利润 17.8 亿元，同比上升 40%。一季度机/客/货车、地铁、通用机电业务实现较

快增长，净利率水平有所提升。预计后期铁路投资会进一步加大，动车组近期招标，

预计铁路装备将迎来采购高峰期。 

（2）三一重工（600031）：4 月份挖机销量 6734 台（+10%），需求端保持旺盛，一

季度实现营收 212.95 亿元，同比增长 75%，归母净利润 32.21 亿元，同比上升 115%。 

（3）先导智能（300450）：去年新签订单 45 亿元，预计今年新签订单 60~70 亿元，

维持 33%~55%的订单增速，保障今明两年的业绩增长。公司 3C 检测业务预计今年

将取得重要突破，涂布机已完成出货，整线优势巩固，同时在燃料电池领域也进行

积极布局。 

（4）晋亿实业（601002）：公司一季度实现营收 10.5 亿元，同比增长 45%；归母净

利润 7259 万元，同比增长 246%；扣非后净利润 6996 万元，同比增长 271%。公司

是全球最大紧固件制造商之一，累计在国内高铁领域的市场占有率约在 20%左右。

我们预计 2019 年公司主业紧固件和铁路扣件，将受益新增需求以及更新需求获得

高增长。 

（5）能科股份（603859）：公司一季度实现营收8564万元，同比增长32%；归母净

利润922万元，同比增长61%；扣非后净利润902万元，同比增长501%。能科股份是

在军工及高科技电子领域从事包括数字仿真在内的智能制造系统集成业务，将受益

于国内制造业投资加速，以及政府加杠杆。 

 风险提示 

宏观经济需求复苏不及预期；美国周期回落超预期。 
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[Table_ProfitDetail] 

盈利预测与财务指标 

 

 代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
5月 31日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

601766 中国中车 7.91 0.39 0.47 0.53 22.90  17.62  15.60  推荐 

600031 三一重工 12.07 0.78 1.12 1.28 10.63  11.14  9.74  推荐 

300450 先导智能 28.58 0.84 1.23 1.62 34.37  25.61  19.41  推荐 

601002 晋亿实业 6.89 0.22 0.35 0.47 23.85  19.92  15.08  推荐 

603859 能科股份 19.92 0.45 0.83 1.17 39.39  25.58  18.17  推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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 一、本周组合复盘 

（1）中国中车（601766）：公司一季度实现营收396.68亿元，同比增长21%，归母净

利润17.8亿元，同比上升40%。一季度机/客/货车、地铁、通用机电业务实现较快增长，

净利率水平有所提升。预计后期铁路投资会进一步加大，动车组近期招标，预计铁路装备

将迎来采购高峰期。 

（2）三一重工（600031）：4月份挖机销量6734台（+10%），需求端保持旺盛，一

季度实现营收212.95亿元，同比增长75%，归母净利润32.21亿元，同比上升115%。 

（3）先导智能（300450）：去年新签订单45亿元，预计今年新签订单60~70亿元，维

持33%~55%的订单增速，保障今明两年的业绩增长。公司3C检测业务预计今年将取得重

要突破，涂布机已完成出货，整线优势巩固，同时在燃料电池领域也进行积极布局。 

（4）晋亿实业（601002）：公司一季度实现营收10.5亿元，同比增长45%；归母净利

润7259万元，同比增长246%；扣非后净利润6996万元，同比增长271%。公司是全球最大

紧固件制造商之一，累计在国内高铁领域的市场占有率约在 20%左右。我们预计2019年

公司主业紧固件和铁路扣件，将受益新增需求以及更新需求获得高增长。 

（5）能科股份（603859）：公司一季度实现营收8564万元，同比增长32%；归母净

利润922万元，同比增长61%；扣非后净利润902万元，同比增长501%。能科股份是在军

工及高科技电子领域从事包括数字仿真在内的智能制造系统集成业务，将受益于国内制造

业投资加速，以及政府加杠杆。 
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二、板块表现及重点数据跟踪 

1、市场表现 

本周板块表现较好，除银行、家电、煤炭板块外，其他板块均有涨幅。周五沪深 300

指数收于 3629.79 点，周涨幅 1.00%；创业板指数收于 1483.66 点，周涨幅 2.74%；中信

机械指数收于 4593.33 点，周涨幅 1.78%。就具体行业来看，农林牧渔板块周内涨幅最大，

周涨幅为 12.39%；煤炭跌幅最大，周跌幅达 1.19%。 

图 1：上周中信一级行业及沪深 300 指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

本周中信机械子板块表现较好，出现普涨情况，周涨幅最大的是其他运输设备，全周

上涨 5.15%；全周涨幅幅最小的为锅炉设备，周涨幅为 0.13%。 

 

 

 

 

 

 

 

图 2：上周机械设备行业子板块涨跌幅 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、板块表现跟踪 

本周机械板块上涨 1.78%，同期沪深 300 上涨 1.00%。机械板块周涨跌幅榜排名前五

的是：华伍股份（30.24%）、宇晶股份（26.56%）、一拖股份（24.80%）、新莱应材（23.23%）、

惠博普（21.47%）；周涨跌幅最后五位的是：ST 准油（-11.23 %）、泰瑞机器（-11.90 %）、

天龙光电（-18.61%）、森远股份（-19.09%）、赛福天（-19.51 %）。 
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表 1：最近一周涨幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

1 华伍股份 7.02  30.24  23.81  6.36  

2 宇晶股份 36.40  26.56  18.37  43.53  

3 一拖股份 6.24  24.80  20.70  4.35  

4 新莱应材 13.37  23.23  12.83  -13.35  

5 惠博普 3.96 21.47  14.12  11.60  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 2：最近一周跌幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

5 ST准油 5.77 -11.23 -21.60 -16.38 

4 泰瑞机器 9.77 -11.90 -11.79 -21.78 

3 天龙光电 6.69 -18.61 25.52 -0.59 

2 森远股份 4.28 -19.09 2.88 -8.91 

1 赛福天 10.15  -19.51  -0.29  12.63  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：行业指数及相关主题板块走势 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

3、市场情绪跟踪 

图 4：10年期国债到期收益率 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 5：上海银行间同业拆放利率 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

4、上下游数据跟踪 

上游 

图 6：铁矿石价格指数  图 7：水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 8：LME 铜现货结算价  图 9：LME 铝现货结算价 
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资料来源：LME，民生证券研究院                                   资料来源：LME，民生证券研究院 

 

图 10：螺纹钢结算价  图 11：中国塑料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：国家统计局，民生证券研究院 

图 12：中国冷轧板市场价 

 

 图 13：中国煤炭价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：美元兑人民币中间价 
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资料来源：中国人民银行，民生证券研究院 

下游 

图 15：基建固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 16：地产固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 17：PPP 项目完成情况（个） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

5、细分板块数据跟踪 

工程机械 

图 18：挖掘机销量（辆） 

 

   

 图 19：汽车起重机销量（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

轨道交通 

图 20：城轨运营里程  图 21：高铁通车里程 
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资料来源：铁路年鉴，民生证券研究院                              资料来源：中国城市轨道交通协会，民生证券研究院 

 

锂电设备 

图 22：新能源汽车产量（辆）  图 23：新能源汽车用电量（mwh） 

 

 

 

资料来源：真锂研究，民生证券研究院                                  资料来源：真锂研究，民生证券研究院 

油服装备 

图 24：两桶油资本性开支  图 25：美国钻机数量（部） 

 

 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院                               资料来源：贝克休斯公司，民生证券研究院 
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图 26：金属集装箱产量(万立方米）  图 27：波罗的海干散货指数

(BDI) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

三、本周行业动态跟踪 

1、油气行业 

1）中海油：2019 年到 2025 年，中海油深圳分公司需投产约 12 个油气项目、开发 29

个新油气田，及动用油气储量近 4 亿吨，才能在 2025 年达到 2000 万吨的油气产量目

标。 

来源：中国能源网 

2）近日，国际能源署(IEA)发布了《全球能源投资报告 2019》，预计，2019 年全球油

气勘探资本支出将上升到 600 亿美元，同比增加 18%。这一趋势下，物探、地质工程

行业将率先获得利好。 

来源：中国能源网 

2、新能源汽车行业 

1）5 月 24 日，《长三角氢走廊建设发展规划》发布，称将率先启动建设 4 条氢高速

示范线路，先行城市包括上海、苏州、南通、如皋、宁波、嘉兴、湖州、张家港等。 

来源：OFWeek 新能源汽车网 

2）中汽协近日发布《从数据看市场——2018 年新能源汽车产能、销量和市场分析》

报告预测，2020 年我国新能源汽车销量将超 200 万辆，我国新能源汽车产能将达到

250 万辆。 

来源：中金在线 

3、锂电行业 

1）据中关村储能产业技术联盟发布数据显示，截至 2018 年年底，我国电化学储能累

计投运规模 1．073GW，正式进入 GW 级规模，预计到 2023 年将接近 20GW。 

来源：OFweek 锂电网 

2）新宙邦全资子公司南通新宙邦取得年产 2.8 万吨新型电子化学品项目的环评批复，
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该项目建成后，南通新宙邦锂电电解液总产能将达 3 万吨/年。 

来源：GGII 

4、激光行业 

1）由武汉大学易帆教授主持的国家重大科研仪器设备研制项目“快速精准测量 0－35

公里大气温度和气溶胶的先进拉曼激光雷达”，最近通过了国家自然科学基金委员会

组织的结题验收并获评优秀。 

来源：OFweek 激光网 

5、光伏行业 

1）国家能源局正式下发了《2019 年风电建设管理工作方案》和《2019 年光伏发电建

设管理工作方案》（以下简称“2019 年光伏新政”），明确采取“省内竞价+国家排队”

的方式，电价精确到 0.1 厘/kWh，折算成造价要达到 0.1 分/W 的准确度；年利用小时

要达到 0.1h/年的准确度。 

来源：wind  

2）广西省扶贫开发办公室公示了广西省光伏扶贫项目有关信息，合计 106.51GW。各

类型光伏电站中，户用光伏 0.54GW，村级 42.69GKW，联村 23.28G KW，集中式 40GW。 

来源：wind 

四、本周重点公司公告 

表 3：本周重点公告 

公司简称 日期 公告内容 

三一重工 5月 27日 2016 年股权激励计划授予的限制性股票激励对象共计 84 人因离职等原因不再具备限制性股票解锁条

件，股东大会同意回购注销其持有的已获授但未解锁的限制性股票合计 1,417,449 股。 

杭州中泰 5月 27日 近日，杭州中泰深冷技术股份有限公司与鄂尔多斯市维德新能源有限公司签订《焦炉煤气综合利用项目

焦炉气制 LNG 联产合成氨冷箱装置合同书》，合同金额 15,500万元，目前已收到合同约定的第一期预付

款。 

上工申贝 5月 27日 上工申贝（集团）股份有限公司第八届董事会第十三次会议审议了《关于转让德国 Stoll 公司 26%股权

的议案》，同意将全资子公司杜克普爱华股份公司持有的德国 H. Stoll Co. AG & KG 26%股权转让给 Stoll

公司其他股东，交易金额约为 3,475万欧元。 

金盾股份 5月 27日 2018年实现营业收入 5.53亿元，同比增长 19.05%，归母净利润-17.58亿元，同比减少 2570.15%。 

新元科技 5月 27日 公司控股子公司清投智能（北京）科技有限公司拟以自有资金 7,650万元的价额收购陈尧持有的北京邦

威思创科技有限公司 51%股权；本次收购完成后，邦威思创将成为清投智能控股子公司。 

达意隆 5月 28日 近日获得政府补助 200万元,用于“基于机器视觉的高速高精并联机器人的研发及产业化”项目 

赛象科技 5月 28日 公司控股子公司广州市井源机电设备有限公司，收到广州市财政局关于“电磁导引工业移动机器人关键

技术研究与产业化”项目补助款人民币 200万元。 
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富煌钢构 5月 28日 公司与阜阳市城南新区建设投资有限公司签订的《九里安置区装配式建筑深化设计施工总承包合同》。

项目签订合同金额共计 10.49亿元，占公司 2018年经审计营业收入的 29.71%。 

华荣股份 5月 28日 公司投资设立全资子公司上海华荣信息科技有限公司，注册资本人民币 5000 万元，从事信息科技、智

能科技技术领域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务，智能设备，安防工程，智能化管理系

统技术开发应用，软件开发，电子商务（不得从事增值电信、金融业务），公共安全防范工程设计施工，

电气设备、仪器仪表的销售。 

日机密封 5月 28日 公司控股股东川机投资拟通过集中竞价、大宗交易等法律法规允许的方式减持公司股份不超过 192万股，

即合计减持不超过公司总股本的 0.98%。 

能科股份 5月 29日 拟以截至 2018 年 12月 31日公司总股本 11，356万股为基数，向全体股东每 10股派发现金股利人民币

0.45元（含税），合计派发现金股利人民币 5,110,200 元（含税），不以公积金转增股本，不送红股，剩

余未分配利润结转以后年度。 

杭氧股份 5月 29日 2018年实现营业收入 79.01亿元，同比增长 22.47%，归母净利润 7.41亿元，同比增长 105.39%。 

神州高铁 5月 29日 公司接到通知，公司及全资子公司神州高铁轨道交通运营管理有限公司与中国建筑股份有限公司及其关

联方组成联合体正式中标 7 号线 PPP 项目并取得了中标通知书。本项目概算总投资 268.97 亿元，其中

PPP项目公司投资约 196.81亿元。 

远大智能 5月 29日 计划非公开发行 A股股票募集资金总额不超过 52,000.00 万元，扣除发行费用后的募集资金净额将全部

用于轨道交通车辆智能制造装备与焊接磨削一体化机器人系统产业化项目。 

科新机电 5月 29日 以截至 2018 年 12 月 31 日公司总股本 234,397,647 股扣除即将回购注销的股份 2,798,647 股后的

231,599,000 为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 0.15 元（含税），合计派发现金股利 

3,473,985 元，不送红股，亦不以资本公积金转增股本。 

集智股份 5月 30日 公司在印度设立子公司，注册资本为 500万卢比（约人民币 50万），经营范围：销售、进出口贸易：智

能装备、电机制造装备、机电设备、电机、光电信息及传感产品；批发、零售：机电产品；货物进出口

业务。 

中信重工 5月 30日 公司以及所属全资子公司、控股子公司于 2019 年 4月 26日至 2019年 5月 30日累计收到政府补助资金

1287.50万元人民币。 

天奇股份 5月 30日 公司控股子公司江苏一汽铸造收到西门子歌美飒的重大订单。该笔订单涵盖多件大型风力发电设备的轮

毂、底座、轴承座等铸件产品，订单金额合计约人民币 2.42亿元，交货期为 2019年 10月至 2020年 9

月，本订单金额占公司 2018年营业总收入的 6.49%。 

方正电机 5月 30日 持股 5%以上股东青岛金石灏汭投资有限公司拟减持股份计划在本公告披露之日起 15个交易日后的 6个

月内以集中竞价减持持有的公司股份不超过 47 万股,即不超过总股本的 2%，在本公告披露之日起 3 个

交易日后的 6 个月内以大宗交易方式减持持有的公司股份不超过 1894 万股,即不超过总股本的 4%，合

计减持公司股份不超过 2841万股,即不超过总股本的 6%。 

胜利精密 5月 30日 拟将全资子公司南京德乐科技有限公司 100%股权出售给南京德乐商业管理有限公司，截至本公告披露

日，本次重大资产重组有关事项正在积极推进中，具体方案尚未最终确定，相关交易方尚未签署正式协

议。 

哈工智能 5月 31日 公司及公司在德国的子公司 HIT KG拟与 Paul-Gerhard Nickel，Anja Nickel， Alexander Nickel，Markus 

Nickel，Erika Angelika Nickel，Nickel 继承共同体签署《股份购买协议》，通过公司、HIT KG 以基

准价 8,826.87 万欧元购买交易对方持有的 NIMAK GmbH, NIMAK KG 及 Nickel GmbH 的 100%股权。 

坚瑞沃能 5月 31日 公司拟与 Altura Mining Limited(ASX:AJM)签订《认购与合作协议》，以每股 0.136 澳元的价格认购

Altura公司发行的 30,600万股票。 

林州重机 5月 31日 林州重机集团股份有限公司与西安重工装备制造集团有限公司、陕西陕煤澄合矿业有限公司完成了西安

重装澄合煤矿机械有限公司股权转让协议的签署。 

亚光科技 5月 31日 以截至 2018 年 12月 31日公司总股本 559,794,902.00 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人

民币 0.35 元（含税），同时以资本公积金向全体股东每 10股转增 8股，转增后公司总股本将增加至
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1,007,630,823 股。 

三丰智能 5月 31日 以公司现有总股本 547,999,184 股为基数，向全体股东每 10股派 1.50 元人民币现金。 

资料来源：wind，民生证券研究院   

 

五、风险提示 

中美贸易冲突继续升级、下游需求不振 
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刘振宇，大机械组组长，北京科技大学材料学专业本科及硕士。曾任中国中冶控制经理岗，北京市规划委规划验收岗，

2015年加入民生证券。在机械装备和基础材料领域有扎实的理论基础和丰富的实业经验。 

 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，
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评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 
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发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 


