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[table_main] 公司点评报告模板 
广深地区限购政策放宽 

行业消费或迎来一定改善 

 汽车行业 

推荐  维持评级 
核心观点：   

1. 事件 

近日，广东省出台《广东省完善促进消费体制机制实施方案》，放宽

广州、深圳市汽车摇号和竞拍指标，扩大准购规模。 

2. 我们的分析与判断 

2019年 6月 2日，广州市交通运输局发布《关于增加中小客车增量

指标配置额度的通告》，核心内容是 2019年 6 月至 2020 年 12月新增 10

万个中小客车增量指标额度（其中 5 万摇号 5万节能车竞价）。同日，深

圳市交通运输局发布《关于调整我市小汽车调控增量指标配置额度的通

告》，核心内容是 2019年 6月到 2020年 12 月新增 8万辆车牌（2019 年

增加的 4 万个指标按月平均分配到 2019 年 6-12 月，其中 1 万摇号 3 万

竞价；2020年增加的 4 万个指标按月平均分配到全年 12 个月）。 

(一) 两地共增加额外指标占全国乘用车总销量的 0.45%  

对比放宽限购前的政策，2019 年下半年广州燃油车牌照指标从 5.4

万辆增加至 7.1 万辆，节能车牌照指标从 0.6万辆增长至 2.3万辆，2019

年下半年广州整体牌照指标从 6万辆增加至 9.3万辆，增长约 56%；2020

年广州燃油车牌照指标从 10.8 万辆增加至 14.1 万辆，节能车牌照指标

从 1.2 万辆增加至 4.5 万辆，2020 年广州整体牌照指标从 12 万辆增长

至 18.7 万辆，增长 56%。2019 年下半年深圳燃油车牌照指标从 4 万辆增

长至 8 万辆，增长 100%，2020 年深圳燃油车牌照指标从 8 万辆增长到

12 万辆，增长 50%；2020 年，两个城市共增加额外的 10.7 万牌照指标，

占 2018 年全国乘用车总销量的 0.45%。 

(二) 预计将对乘用车市场提供 1.5%增量 

汽车是国内社会消费品零售总额的重要组成部分（占比 10%左右），

也是消费品的重要类别之一。据国家统计局测算，2018年社会消费品零

售总额增速同比下降 1.2 个 pct，如果除去汽车类商品，总社零增速降

低 0.4 个 pct，可以看出，汽车消费对社会消费品零售总额造成了 0.8

个 pct 的增速拖累。所以，稳住汽车消费是推动居民消费增速的重要环

节。我们认为，此次广深地区放宽汽车限购政策大概率是本轮汽车消费

刺激政策的开端，后续其他限购地区政策有机会陆续出炉。 

目前，我国汽车限购城市及地区有 9 个：北京、天津、上海、杭州、

广州、深圳、贵阳以及海南省。9 大限购地区机动车保有量约 2000 万辆，

占国内机动车总保有量的 7%。9大限购地区的牌照指标整体约 70万辆，

占 2018 年国内乘用车销量的 3%；单从限购政策方面影响的销量看，9大

限购城市牌照指标整体约 70 万辆，本次政策新增 10.7 万辆牌照指标，

扣除广深外的 7 大城市仍有 50 万辆牌照指标，参考此次广深政策，我们

假设后续其余地区均有 50%增量，即为 25万辆。加上广深地区，全国限

购地区将有 35.7 万辆限购释放，将对乘用车市场提供 1.5%的增量（以

2018年乘用车 2371 万辆销量计算）。 
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3. 投资建议 

此次广深两地政策是车市自 2018 年 6 月连续下跌以来首次发布实质性刺激政策，其他限购地区的后续政策有望

陆续出炉。我们建议关注位于估值底部区域的龙头整车标的上汽集团(600104.SH)、广汽集团(601238.SH)以及优质零

部件标的星宇股份(601799.SH)。 

4.风险提示 

（1）宏观经济下行的风险。（2）汽车销量不达预期的风险。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市场

中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市场中主要的指数）平

均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报

相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中主要的指数）平均回

报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。该评级

由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。该

评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。该评级由分析师

给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。该评级

由分析师给出。 

李泽晗，证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，

以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将

不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执

业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人
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券投资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不

构成给予客户个人咨询建议。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不

对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提

供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。 
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