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非银金融 

  

 
券商业绩环比承压，市场避险情绪较浓 

——非银行金融行业周报 20190608 

 

   行业周报  

      ◆本周行情回顾：本周上证综指下跌 2.4%，深证成指下跌 3.8%，非银行金融指

数下跌 1.7%，其中保险指数下跌 2.4%，券商指数下跌 0.4%，多元金融指数下跌

6.4%。2019 年初至今，上证综指累计上涨 13%，深证成指累计上涨 19%，非银

行金融指数累计上涨 28%，领先上证指数 15ppts，领先深证成指 10ppts。 

◆行业观点：本周日均股基交易额环比下降 7%至 4,530 亿元，连续 9 周环比下滑。

本周北向资金流入 96.08 亿，结束连续七周北向资金流出。易会满亮相新闻联播，

认为中美经贸摩擦影响可控，资本市场市场韧性增强，对保持资本市场平稳发展

有信心。市场风险偏好波动，本周市场再度迎来调整，非银行金融指数跑赢大盘。 

包商银行被接管，市场避险情绪高。由于包商银行被接管，打破同业刚性兑

付，市场信用风险偏好下降，资金市场流动性边际收紧，需要关注中小银行相关

的风险。此外，中小保险、券商及信托公司业绩或会受到波及。在市场偏好避险

资产的情况下，保险及券商股估值或受到影响。 

5 月券商业绩环比下滑，自营及经纪业务拖累表现。本周多家券商公布 2019

年5月份经营业绩。我们统计可比口径22家上市券商实现营业收入环比下降21%，

净利润环比下降 30%。我们认为，5 月券商业绩环比下降主要是经纪及自营业务

环比下滑。（1）5 月日均股基交易额为 5,246 亿元，环比下降 38%，带动经纪

业务环比下滑。（2）5 月股市持续调整，权益类自营业绩压力环比进一步加大。

5 月上证综指、深证成指分别-5.84%、-7.77%，而 4 月上证综指、深证成指分别

-0.4%、-2.35%。受到中美贸易摩擦影响，预计股市将持续波动，交易额或继续保

持下滑态势，预计券商 6 月业绩环比压力犹存，但环比降幅或缩小。科创板有望

于 6 月开闸，随着券商迎来综合实力的竞争，预计行业资源将会加速向头部券商

集中。继续看好估值合理，经纪业务领先的龙头券商。 

保险偿付能力充足率提升，偿二代二期稳步推进。近日银保监会召开偿付能

力监管委员会工作会议。截至 2019 年一季度末，178 家保险公司综合偿付能力充

足率为 245.3%，较上季度上升 3.3ppts；核心偿付能力充足率为 233.4%，较上季

度上升 2.8ppts；财产险公司、人身险公司、再保险公司综合偿付能力充足率分别

为 271.8%、238.3%和 335.7%。一季度保险业运行平稳，杠杆率稳中有降，偿付

能力充足率保持高位运行，风险综合评级结果稳定向好。下一步将全面推进偿二

代二期工程建设，预计于 2020 年完成偿二代二期工程建设工作。二期工程将更加

科学计量风险，全面校准风险因子；更加突出审慎导向，增加集中度风险因子；

更加突出风险导向，对复杂金融工具实行穿透原则。我们认为，偿二代二期工程

有助于提升险企风险管理水平，增强风险抵御能力。预计偿二代二期将加强资本

约束，龙头险企偿付能力充足，竞争优势显著。 

   多家信托公司违约，行业严监管态势不减。由于经济增速下行、流动性边际

收紧，5 月以来多个信托产品违约。中泰信托至少 4 款信托产品投做出展期或者

延期兑付的决定；安信信托已经有三款产品面临兑付麻烦；渤海国际信托未能按

照合同约定支付信托受益权转让价款，持续违约。此外，行业严监管态势不减，

多家信托公司被罚。据用益信托网统计，各地银保监局 5 月份开出了 72 张罚单，

总计罚没金额达 3,606 万元，其中有 8 张来自信托行业的 4 家信托公司，总计被

罚 764 万元，占总罚没金额的 21.2%。预计信托业将保持严监管形势，信托公

司亟需加强风险管理。 

◆投资建议 

保险：推荐中国平安，中国太保； 

券商：推荐中信证券，国信证券； 

多元金融：推荐银之杰，建议关注恒生电子。 

◆风险提示：宏观经济大幅下行、市场大幅波动、政策变化风险 
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1、行情回顾 

1.1、本周行情概览 

本周上证综指下跌 2.4%，深证成指下跌 3.8%，非银行金融指数下跌

1.7%，其中保险指数下跌 2.4%，券商指数下跌 0.4%，多元金融指数下跌

6.4%。 

2019 年初至今，上证综指累计上涨 13%，深证成指累计上涨 19%，非

银行金融指数累计上涨 28%，领先上证指数 15ppts，领先深证成指 10ppts。 

 

图 1：指数表现 

 
资料来源：Wind 

 

本周板块涨幅排名前十个股：华林证券（+17%）、长城证券（+7%）、

哈投股份（+5%）、华创阳安（+5%）、海通证券（+4%）、西部证券（+2%）、

东吴证券（+2%）、华西证券（+2%）、天风证券（+2%）、东北证券（+1%）。 

 

图 2：本周涨幅排名前十个股 

 
资料来源：Wind 

 

-2.4% 

-3.8% 

-1.7% 

-2.4% 

-0.4% 

-6.4% -7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

华林证券 长城证券 哈投股份 华创阳安 海通证券 西部证券 东吴证券 华西证券 天风证券 东北证券 



2019-06-08 非银金融 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -4- 证券研究报告 

 

1.2、沪港深通资金流向更新 

本周，北向资金累计流入 96.08 亿，年初至今（截至 6 月 6 日）累计流

入 633.73 亿。南向资金累计流入 17.80 亿，年初至今（截至 6 月 6 日）累

计流入 465.84 亿。 

沪港深通资金非银持股变化情况请参见表 1、表 2。 

 

表 1：沪港深通资金 A 股非银持股每周变化更新 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 
股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持全部 A 股比例 

1 中国平安  74,686  新华保险  -6,304  方正证券 17% 

2 中国太保  18,125  国盛金控  -2,790  中国平安 4% 

3 海通证券  17,437  方正证券  -2,672  爱建集团 2% 

4 国泰君安  11,203  中国银河  -2,585  国金证券 2% 

5 中信证券  10,437  东兴证券  -2,493  东吴证券 2% 

6 国信证券  6,546  中天金融  -2,100  中信证券 2% 

7 华西证券  5,366  山西证券  -1,239  第一创业 1% 

8 爱建集团  5,336  锦龙股份  -842  长江证券 1% 

9 光大证券  3,993  太平洋  -585  东北证券 1% 

10 华泰证券  3,287  陕国投 A  -209  华泰证券 1% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

表 2：沪港深通资金 H 股非银持股每周变化更新 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 
股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持已发行普通股比例 

1 中国太保  26,543  中国平安  -31,463  民众金融科技 38% 

2 中国太平  17,875  新华保险  -25,612  新华保险 9% 

3 中金公司  7,400  中国人寿  -11,759  中国太平 9% 

4 HTSC  7,191  中国人民保险集团  -6,925  中金公司 7% 

5 广发证券  5,164  友邦保险  -4,323  中国银河 7% 

6 中国华融  4,387  海通证券  -3,278  海通国际 6% 

7 海通国际  3,103  香港交易所  -1,830  鼎亿集团投资 5% 

8 中国财险  1,976  中国信达  -1,072  中国太保 5% 

9 东方证券  1,500  中国再保险  -401  东方证券 5% 

10 中信建投证券  1,471  新鸿基公司  -172  中国信达 5% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 

2、重点关注公司 

保险：推荐中国平安，中国太保； 

券商：推荐中信证券，国信证券； 

综合金融：推荐银之杰，建议关注恒生电子。 
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3、核心观点 

本周日均股基交易额环比下降 7%至 4,530 亿元，连续 9 周环比下滑。

本周北向资金流入 96.08 亿，结束连续七周北向资金流出。易会满亮相新闻

联播，认为中美经贸摩擦影响可控，资本市场市场韧性增强，对保持资本市

场平稳发展有信心。市场风险偏好波动，本周市场再度迎来调整，非银行金

融指数跑赢大盘。 

包商银行被接管，市场避险情绪高。由于包商银行被接管，打破同业刚

性兑付，市场信用风险偏好下降，资金市场流动性边际收紧，需要关注中小

银行相关的风险。此外，中小保险、券商及信托公司业绩或会受到波及。在

市场偏好避险资产的情况下，保险及券商股估值或受到影响。 

5 月券商业绩环比下滑，自营及经纪业务拖累表现。本周多家券商公布

2019 年 5 月份经营业绩。我们统计可比口径 22 家上市券商实现营业收入环

比下降 21%，净利润环比下降 30%。我们认为，5 月券商业绩环比下降主

要是经纪及自营业务环比下滑。（1）5 月日均股基交易额为 5,246 亿元，

环比下降 38%，带动经纪业务环比下滑。（2）5 月股市持续调整，权益类

自营业绩压力环比进一步加大。5 月上证综指、深证成指分别-5.84%、-7.77%，

而 4 月上证综指、深证成指分别-0.4%、-2.35%。受到中美贸易摩擦影响，

预计股市将持续波动，交易额或继续保持下滑态势，预计券商 6 月业绩环比

压力犹存，但环比降幅或缩小。科创板有望于 6 月开闸，随着券商迎来综合

实力的竞争，预计行业资源将会加速向头部券商集中。继续看好估值合理，

经纪业务领先的龙头券商。 

保险偿付能力充足率提升，偿二代二期稳步推进。近日银保监会召开偿

付能力监管委员会工作会议。截至 2019 年一季度末，178 家保险公司综合

偿付能力充足率为 245.3%，较上季度上升 3.3ppts；核心偿付能力充足率为

233.4%，较上季度上升 2.8ppts；财产险公司、人身险公司、再保险公司综

合偿付能力充足率分别为 271.8%、238.3%和 335.7%。一季度保险业运行

平稳，杠杆率稳中有降，偿付能力充足率保持高位运行，风险综合评级结果

稳定向好。下一步将全面推进偿二代二期工程建设，预计于 2020 年完成偿

二代二期工程建设工作。二期工程将更加科学计量风险，全面校准风险因子；

更加突出审慎导向，增加集中度风险因子；更加突出风险导向，对复杂金融

工具实行穿透原则。我们认为，偿二代二期工程有助于提升险企风险管理水

平，增强风险抵御能力。预计偿二代二期将加强资本约束，龙头险企偿付能

力充足，竞争优势显著。 

多家信托公司违约，行业严监管态势不减。由于经济增速下行、流动性

边际收紧，5 月以来多个信托产品违约。中泰信托至少 4 款信托产品投做出

展期或者延期兑付的决定；安信信托已经有三款产品面临兑付麻烦；渤海国

际信托未能按照合同约定支付信托受益权转让价款，持续违约。此外，行业

严监管态势不减，多家信托公司被罚。据用益信托网统计，各地银保监局 5

月份开出了 72 张罚单，总计罚没金额达 3,606 万元，其中有 8 张来自信托

行业的 4 家信托公司，总计被罚 764 万元，占总罚没金额的 21.2%。预计信

托业将保持严监管形势，信托公司亟需加强风险管理。 
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3.1、保险 

本周保险板块指数下跌 2.4%，中国人寿（-0.19%）/中国太保（-1.57%）

/中国平安（-2.39%）/新华保险（-4.71%）/中国人保（-5.41%）。一季度保

险业运行平稳，杠杆率稳中有降，综合偿付能力充足率提升。偿二代二期工

程稳步推进，预计于 2020 年完成。保险估值依然具有吸引力，继续看好板

块后续表现。 

偿付能力充足率提升，偿二代二期稳步推进。近日银保监会召开偿付能

力监管委员会工作会议。截至 2019 年一季度末，178 家保险公司综合偿付

能力充足率为 245.3%，较上季度上升 3.3ppts；核心偿付能力充足率为

233.4%，较上季度上升 2.8ppts；财产险公司、人身险公司、再保险公司综

合偿付能力充足率分别为 271.8%、238.3%和 335.7%。一季度保险业运行

平稳，杠杆率稳中有降，偿付能力充足率保持高位运行，风险综合评级结果

稳定向好。下一步将全面推进偿二代二期工程建设，预计于 2020 年完成偿

二代二期工程建设工作。二期工程将更加科学计量风险，全面校准风险因子；

更加突出审慎导向，增加集中度风险因子；更加突出风险导向，对复杂金融

工具实行穿透原则。我们认为，偿二代二期工程有助于提升险企风险管理水

平，增强风险抵御能力。预计偿二代二期将加强资本约束，龙头险企偿付能

力充足，竞争优势显著。 

 

 

3.2、券商 

本周券商板块指数下跌 0.35%，板块涨幅前三的个股为华林证券

（+16.69%）、长城证券（+6.80%）、哈投股份（+5.28%）。上交所发布

科创板上市委第 1 次审议会议结果，同意首批 3 家公司首发上市；科创板基

金热情不减，多只科创板基金首日售罄。由于股市持续调整、市场交易量持

续下滑，券商 5 月业绩环比下滑。继续看好估值合理的头部券商，以及前期

业绩一般，但基本面有望迎来改善的券商。 

5 月券商业绩环比下滑，自营及经纪业务拖累表现。本周多家券商公布

2019 年 5 月份经营业绩。我们统计可比口径 22 家上市券商实现营业收入环

比下降 21%，净利润环比下降 30%。我们认为，5 月券商业绩环比下降主

要是经纪及自营业务环比下滑。（1）5 月日均股基交易额为 5,246 亿元，

环比下降 38%，带动经纪业务环比下滑。（2）5 月股市持续调整，权益类

自营业绩压力环比进一步加大。5 月上证综指、深证成指分别-5.84%、-7.77%，

而 4 月上证综指、深证成指分别-0.4%、-2.35%。受到中美贸易摩擦影响，

预计股市将持续波动，交易额或继续保持下滑态势，预计券商 6 月业绩环比

压力犹存，但环比降幅或缩小。科创板有望于 6 月开闸，短期或提振券商业

绩。长期来看，随着券商迎来综合实力的竞争，预计行业资源将会加速向头

部券商集中。我们认为，券商板块后续需关注市场情绪，以及业绩变化。继

续看好估值合理，经纪业务领先的龙头券商。 

中基协发布私募资管计划备案细则，私募金融产品进一步透明化。除去

社保基金、年金和券商大集合，受影响的私募资管产品高达 21 万亿，其中，

证券公司资管业务管理资产规模 11.71 万亿元，基金公司 4.35 万亿元，基



2019-06-08 非银金融 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

 

金子公司 4.89 万亿元，期货公司 1195 亿元。该办法对上述机构明确了开展

私募资管业务时的“准入门槛”，以及备案的流程，还有在备案过程中不允

许开展的业务（备案完成前仅允许投资于银行活期存款、国债、中央银行票

据、政策性金融债、地方政府债券、货币市场基金等），同时也对报送频率

做了详细规定。中基协还对投资者作出特别提示，要投资者自动识别风险。

但私募基金管理人并不适用《备案办法》，目前在中基协登记的私募基金管

理人，其产品备案适用《私募基金备案须知》。  

 

 

3.3、多元金融 

本周多元金融板块指数下跌 6.4%，板块涨跌幅前三的个股为：仁东控

股（-1.11%）、渤海租赁（-1.81%）、海德股份（-1.99%）。信托行业严

监管趋势不减，5 月 4 家信托公司被罚 764 万，监管部门持续关注房地产信

托业务；金融科技方兴未艾，建议关注具有清晰盈利模式的金融科技公司。 

多家信托公司违约，行业严监管态势不减。由于经济增速下行、流动性

边际收紧，5 月以来多个信托产品违约。中泰信托至少 4 款信托产品投做出

展期或者延期兑付的决定；安信信托已经有三款产品面临兑付麻烦；渤海国

际信托未能按照合同约定支付信托受益权转让价款，持续违约。此外，行业

严监管态势不减，多家信托公司被罚。据用益信托网统计，各地银保监局 5

月份开出了 72 张罚单，总计罚没金额达 3,606 万元，其中有 8 张来自信托

行业的 4 家信托公司，总计被罚 764 万元，占总罚没金额的 21.2%。预计信

托业将保持严监管形势，信托公司亟需加强风险管理。 

5 月集合信托成立规模下降，地产信托监管趋严规模下滑。据用益信托

统计，5 月份共有 1,236 个集合信托产品成立，环比下降 27.68%；成立规

模为 1,144 亿元，环比下降 28.55%。从投向领域来看，金融类集合信托成

立规模为 284.97 亿元，环比下降 22.77%；房地产类成立规模为 470.95 亿

元，环比下降17.73%；基础产业类成立规模为229.48亿元，环比下降38.97%；

工商企业类成立规模为 120.95 亿元，环比下降 35.76%。2019 年 5 月 17

日，银保监会发布《关于开展“巩固治乱象成果 促进合规建设”工作的通

知》，其中对于房地产信托业务，明确提出将重点治理向不合规房地产开发

项目提供融资、或通过股权投资+股东借款等方式变相提供融资等行为。近

期中融信托因房地产信托业务不审慎等五项违规问题遭监管点名处罚。地产

类信托监管趋严，成立规模或持续下滑。 

 

 

 

 

 

 

4、行业重要数据 
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图 3：股基周日均交易额(亿元) 

 

资料来源：Choice，光大证券研究所 

本周日均股基交易额为 4,530 亿元，环比下降 7%。 

图 4：两融余额及占 A 股流通市值比例  图 5：股票质押参考市值及占比 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

截至 6 月 6 日，融资融券余额 9,150 亿元，环比下降 0.81%，占 A 股流

通市值比例为 2.17%。两融交易额占 A 股成交额比例 7.05%，环比下降

0.88ppts。截至 5 月 31 日股票质押参考市值为 45,110 亿元，质押市值占比

8.32%，环比下降 0.07ppts。 

图 6：股票承销金额  图 7：债券承销金额 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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本周券商承销 IPO 1 单，涉及金额 3.49 亿；增发 1 单，涉及金额 5.0

亿；可转债 2 单，涉及金额 10.5 亿；可交换债 0 单；债券 617 单，涉及金

额 729 亿。 

图 8：续存期集合理财产品个数及净值  图 9：中债 10 年期国债到期收益率 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

截至本周，市场续存期集合理财产品合计共 4,379 个，资产净值 18,878

亿元。其中广发资管以 1,787 亿元资产净值居集合理财类行业规模第一。 

本周中债 10 年期国债到期收益率下降 6.2bps，截至 6 月 7 日，中债 10

年期国债到期收益率为 3.21%。 

 

图 10：信托市场周平均发行规模及预计收益率  图 11：信托市场存续期规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

本周信托市场周平均发行规模为 16,527万元，平均预计收益率为 7.32%。

截至 6 月 6 日，信托市场存续规模达到 35,441 亿元，较上周上升 0.28%。 
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5、行业动态 

 存款保险基金公司夯实金融安全“防护堤” 

近日，存款保险基金公司在北京正式成立。作为《存款保险条例》实施

四年后央行展开的一个不小动作，存款保险基金公司的问世无疑代表着总体

上我国金融安全防护网的编织更趋严密与牢靠。存款保险基金公司有利于实

现对存款保险基金的市场化与法治化管理，存款保险基金的稳定性与有效性

增值，对存款人权益更充分与更厚实保护，对赔付能力的持久性与改良性强

化，以及对金融资产更高效与更优化重组 

 中证协制定并发布《证券投资咨询机构执业规范（试行）》 

证券时报 e 公司讯，6 月 3 日消息，为进一步加强对证券投资咨询机构

自律管理，促进证券投资咨询机构规范发展，中国证券业协会在广泛征求行

业意见并与监管部门充分沟通的基础上制定了《证券投资咨询机构执业规范

(试行)》。《执业规范》共分 5 章，分别对咨询机构公司治理，设立分支机

构，人员资格，业务开展，不正当竞争、廉洁自律等提出规范要求。 

 中国太保第三个“太保家园”养老社区项目落子杭州 

近日，中国太保成功竞得浙江杭州市一养老社区项目地块，并迅速成立

项目公司以启动“太保家园”杭州养老社区的开发工作，力争在年底前开工。

这标志着中国太保在促进长三角养老服务一体化方面迈出重要步伐，也意味

着在中国太保转型 2.0 提出的“保险产品+养老服务”模式下，太保客户有

了更多高品质健康养老生活目的地的新选择。 

 保险业综合偿付能力三年来首次回升 

银保监会相关人士日前表示，截至 2019 年第一季度，保险业综合偿付

能力充足率首次上升，改变了过去行业综合偿付能力充足率持续下降的趋势。

不仅如此，据悉银保监会正在开展偿二代二期工程建设，并探索在资本计量

中更好的引入调控性特征因子，提升保险业对实体经济的服务质效。 

 险企长期股权类投资稳步扩张 部分项目退出不易 

近年来，长期股权类投资在险资配置中快速增长，但整体业务稳健增长

之时也有部分业务面临调整。多位保险股权投资业务人士介绍，险资前期的

一些风投类项目和私募股权投资项目现在到了退出期，但是很难退出，预计

今年、明年是股权市场较难熬的时期。 

 两交易所这次调整样本股，从券商、银行到保险都变动不小 

6 月 3 日，上交所和深交所同时发布公告，调整上证 50、上证 180、上

证 380、深证成指、创业板指、深证 100 等指数样本股。中证指数有限公司

同时宣布调整沪深 300、中证 100、中证 500、中证香港 100 等指数样本股。

调整将于 6 月 17 日正式实施。 

 RQFII 试点扩至 20 个国家和地区 

经国务院批准，人民币合格境外机构投资者（RQFII）试点地区扩大到

荷兰，投资额度为 500 亿元，RQFII 试点地区已扩展至 20 个。这是时隔一

年之后，我国再次扩大 RQFII 试点地区。根据国家外汇管理局数据，截至 5
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月 31 日，人民币合格境外机构投资者（RQFII）共 216 家，累计批准额度

为 6773.22 亿元。与 4 月底公布的数据相比，新增 2 家 RQFII，新增额度

66.5 亿元。预期累计批准额度和新增额度未来有进一步扩大的空间。 

 安青松：推动证券业财富管理高质量发展 

中国证券业协会党委书记、执行副会长安青松 5 日在首届中韩资产管理

高峰论坛上致辞时表示，要落实金融供给侧结构性改革任务，推动证券业财

富管理高质量发展。安青松指出，当前，推动证券业财富管理落实供给侧结

构性改革，应当统筹做好六个方面工作。一是拓展综合账户功能，建立统一

账户体系。二是探索账户管理业务，推进业务转型发展。三是丰富考核与收

费模式，提升投资研究能力。四是充实财富管理功能，满足居民投资需求。

五是探索管理型投资顾问，解决投资、产品错配困境。六是强化科技赋能与

运用，加快财富管理平台建设。 

 科创板首批三家上会企业全部过会，注册制程序将正式启动 

6 月 5 日，上交所发布科创板上市委第 1 次审议会议结果，同意微芯生

物、安集科技、天准科技 3 家公司首发上市申请。从行业看，3 家企业分别

属于生物医药、信息技术、高端装备领域，保荐机构分别为安信证券、申万

宏源和海通证券。接下来，上交所将出具同意发行上市的决定，并按程序报

送证监会履行发行注册程序。 

 第二批科创主题基金将启动比例配售 

6 月 5 日，第二批 5 只科创主题基金开售，分别为富国科创主题 3 年封闭式

基金、万家科创主题 3 年封闭式基金、广发科创主题 3 年封闭式基金、鹏华

科创主题 3 年封闭式基金和华安科创主题 3 年封闭式基金。与第一批科创主

题基金相比，第二批科创主题基金契约中明确，不低于 80%的非现金资产投

资于科创主题相关证券；同时，5 只基金均为 3 年封闭式基金，可参与科创

板 IPO 战略配售。不过从市场反应看，第二批科创主题基金的销售不及此前

第一批火热。 

 中基协发布私募资管计划备案细则 

近日，中基协发布公告称，自 2019 年 7 月 1 日起实施《证券期货经营

机构私募资产管理计划备案管理办法（试行）》，对相关机构发行的私募资

管计划，在备案要求、自律管理等方面进行了详细规定。在适用范围方面，

《备案办法》涉及证券公司、基金管理公司、期货公司及前述机构依法设立

的从事私募资产管理业务的子公司。在备案方面，资产管理人应按要求报送

资产管理计划的设立、变更、展期、终止、清算备案，以及定期报告、不定

期报告，并及时报送资产管理计划的运行情况、风险情况等信息。《备案办

法》的出台形成了更为严密的法规体系，也是监管进一步加强、防止监管套

利的体现。 

 北方信托原党委副书记、总经理包立杰接受纪律审查和监察调查 

证券时报 e 公司讯，据天津市纪委监委消息：北方国际信托股份有限公

司原党委副书记、总经理包立杰涉嫌严重违纪违法，目前正在接受纪律审查

和监察调查。 

 中融信托收到银保监会黑龙江监管局行政处罚决定书 
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经纬纺机(000666)6 月 2 日晚公告，近日，公司子公司中融信托收到银

保监会黑龙江监管局出具的行政处罚决定书，因开展房地产信托业务不审慎、

信托项目尽职调查不到位、信托项目资金来源不合规、信保合作项目尽职调

查不到位、投资者适当性审查不到位，银保监会黑龙江监管局分别对中融信

托处以罚款 60 万、40 万、30 万、30 万、50 万。 

 

 

6、公司公告 

（1）中国太保：第八届董事会第十七次会议审议并通过了《关于选举中国

太平洋保险（集团）股份有限公司第八届董事会副董事长的议案》、审议并

通过了《关于选举黄迪南先生为中国太平洋保险（集团）股份有限公司第八

届董事会战略与投资决策委员会委员的议案》。 

（2）中国人保：公司董事会收到盛和泰先生的辞呈。盛和泰先生因工作调

动，辞去本公司副总裁职务。该辞任自 2019 年 5 月 21 日起生效。 

（3）华泰证券：公司在伦敦证券交易所披露上市意向函，拟于伦敦证券交

易所发行不超过 8251.5 万份的全球存托凭证（GDR），其中每份 GDR 代

表10股公司A股股票，新增A股将不超过本次发行前公司普通股股本的10%，

拟募集资金总额预计不低于 5 亿美元。 

（4）东方证券：计划对全资子公司东证创投增资人民币 20 亿元。 

（5）银河证券：因股票质押业务纠纷，作为原告涉及诉讼，涉及金额 2.41

亿元。 

（6）中原证券：将全资子公司中鼎开源创业投资管理有限公司原有注册资

本 20 亿元人民币减少至 8 亿元人民币，该公司同时优化调整香港子公司股

权结构。 

（7）国金证券：完成董事会和监事会换届选举。同时，该公司计划开展票

据业务。 

（8）华创阳安：公告回购股份进展：2019 年 5 月 1 日至 31 日，通过集中

竞价交易方式累计回购股份 14,968,160 股，占总股本的比例为 0.86%，支

付的金额为 1.95 亿元（不含印花税、佣金等交易费用）。 

（9）南京证券：14 亿股首次公开发行限售股将于 6 月 13 日上市流通。 

（10）中信证券：母公司 5 月份净利润 4.71 亿元，2019 年 5 月，中信证券

母公司净利润为 4.71 亿元；中信证券母公司 4 月份净利润为 5.26 亿元。同

时公告发行 30 亿元次级债券； 

（11）中信建投：母公司 5 月份净利润 3141 万元，2019 年 5 月，中信建投

母公司净利润为 3141.39 万元；中信建投母公司 4 月份净利润为 3.46 亿元。  

（12）中国银河：母公司 5 月份净利 3.67 亿元，2019 年 5 月份，中国银河

（母公司）净利润为 3.67 亿元；公司（母公司）4 月份净利润为 3.47 亿元。 因

股票质押业务纠纷，作为原告涉及诉讼，涉及金额 2.41 亿元。 
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（13）海通证券：母公司 5 月份净利 2.76 亿元，2019 年 5 月，海通证券母

公司净利润为 2.76 亿元；海通证券母公司 4 月份的净利润为 5.63 亿元。 

（14）招商证券：母公司 5 月份净利 2.76 亿元，2019 年 5 月，招商证券（母

公司）净利润 2.76 亿元；招商证券（母公司）4 月份的净利润为 4.35 亿元。 

（15）国泰君安：母公司 5 月份净利 4.34 亿元，2019 年 5 月，国泰君安母

公司净利润为 4.34 亿元；国泰君安母公司 4 月份的净利润为 5.31 亿元。  

（16）东吴证券：母公司 5 月净利润 6693 万元，2019 年 5 月，东吴证券母

公司营业收入 2.43 亿元，净利润 6692.63 万元。 

（17）天风证券：母公司 5 月份净利润近 3800 万元，5 月份，天风证券（母

公司）净利润为 3795.62 万元；4 月净利润为 1074.86 万元。 

（18）国金证券：母公司 5 月份净利润 5128 万元，2019 年 5 月，国金证券

母公司净利润5128.47万元。同时公告完成董事会和监事会换届选举。同时，

该公司计划开展票据业务。 

（19）方正证券：母公司 5 月份净利润 4729 万元，2019 年 5 月，方正证券

（母公司）净利润为 4728.59 万元。 

（20）华泰证券在伦敦证券交易所披露上市意向函，拟于伦敦证券交易所发

行不超过 8251.5 万份的全球存托凭证（GDR），其中每份 GDR 代表 10 股

公司 A 股股票，新增 A 股将不超过本次发行前公司普通股股本的 10%，拟

募集资金总额预计不低于 5 亿美元。 

（21）东方证券计划对全资子公司东证创投增资人民币 20 亿元。 

（22）中原证券将全资子公司中鼎开源创业投资管理有限公司原有注册资本

20 亿元人民币减少至 8 亿元人民币，该公司同时优化调整香港子公司股权结

构。 

（23）华创阳安公告回购股份进展：2019 年 5 月 1 日至 31 日，通过集中竞

价交易方式累计回购股份 14,968,160 股，占总股本的比例为 0.86%，支付

的金额为 1.95 亿元（不含印花税、佣金等交易费用）。 

（24）南京证券 14 亿股首次公开发行限售股将于 6 月 13 日上市流通。 

（25）香溢融通：公司拟于 2019 年 6 月 13 日派发 2018 年现金红利每股

0.06 元（含税）共计派发现金红利 27,259,364.82 元（含税）。 

（26）海德股份：公司拟于 2019 年 6 月 13 日派发 2018 年现金红利

442,164,777 股，每 10 股派 0.48 元（含税）。 

（27）民生控股：于 2019 年 4 月 23 日召开 2018 年度股东大会，审议通过

了《关于为控股子公司提供财务资助额度的议案》，公司拟在保证正常经营

资金需求的前提下，通过委托贷款的方式向北京民生典当有限责任公司提供

财务资助，总额度不超过 2 亿元（含 2 亿元），期限自股东大会审议通过后

一年，民生典当另一股东泛海能源控股股份有限公司将按照持股比例同比例

对民生典当提供财务资助。 

（28）华铁科技：拟收购湖州九睦投资合伙企业(有限合伙)持有浙江吉通地

空建筑科技有限公司出资额（即认缴注册资本）2,134.35 万元，收购价格为
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11,625 万元。同时将标的公司的注册资本由现时的 5,508 万元增加到 6,885

万元，由公司以 7,500 万元认购前述新增注册资本 1,377 万元。 

（29）绿庭投资：公司利用临时自有闲置资金向兴业银行上海芷江支行及平

安银行上海金沙江支行购买理财产品。自 2019 年 1 月 11 日至本公告日，公

司及控股子公司累计购买银行理财产品发生额人民币 12,130 万元，使用的

最大本金为人民币 5,650 万元。 

 

 

7、风险提示 

宏观经济大幅下行、市场大幅波动、政策变化风险 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评
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增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 
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因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
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