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[Table_Title] 

有色金属行业 

黄金稀土涨价，自主可控升温 
[Table_Summary]  黄金稀土涨价，自主可控升温 

本周金价涨 2.66%（美元指数跌 1.21%），中重稀土持续上行（氧化铽涨

5.53%，氧化镝涨 1.01%）带动轻稀土涨价（氧化镨钕涨 4.48%），贸易

摩擦下仍需关注自主可控型新材料的机会。金价涨源自美降息预期、美 5

月 ADP 和非农就业人数远低于预期、贸易摩擦下避险的需求，我们认为

金价短期依旧坚挺，贵金属个股值得配置。稀土是中美贸易摩擦中值得双

方关注的行业，中国占全球绝对优势的中重稀土价格持续走高（氧化铽涨

5.53%，氧化镝涨 1.01%），轻稀土随之上行（氧化镨钕涨 4.48%），稀

土涨价也有磁材需求放量的支撑（下半年全球龙头电动车放量），这将带

来稀土及磁材板块性机会。贸易摩擦使得中国科技产业链安全再提日程，

底层先进材料将面临产业链配套的长周期机会。当然，若贸易摩擦缓和，

工业金属或将迎来弹性较大的机会。建议关注：贵金属（银泰资源、山东

黄金等）；自主可控（有研新材、钢研高纳等）；稀土及磁材（五矿稀

土、广晟有色、中科三环等）。 

 工业金属：冶炼加工费持续下降，铜供给趋紧仍在加剧 

本周工业金属下跌为主（SHFE 铜-0.37%、铝-1.45%、铅 1.04%、锌-

1.44%、锡-0.06%、镍-2.94%）。据 SMM，铜现货 TC 报 60-64 美元/

吨，持续下降反映铜矿供给紧张加剧。从冶炼看，低加工费叠加硫酸低价

致利润下滑，加工费继续下降将导致部分冶炼厂亏损。电解铝快速去库，

国内库存距高点下降 48%。锡精矿进口下降，消费低于预期影响价格。  

 贵金属：美国 ADP 就业人数不及预期，金价涨 2.66% 

据 wind，本周美元指数跌 1.21%，COMEX 黄金涨 2.66%至 1345 美元/

盎司。6 月 5 日美联储主席鲍威尔暗示降息，股市上行。考虑到美非农数

据低于预期、贸易摩擦不确定性增强及避险需求，贵金属迎阶段性机会。 

 小金属：稀土、海绵钛涨价 

6 月 1 日起中国对美进口稀土矿加收关税，中重稀土价格小幅提升（氧化

铽涨 5.53%，氧化镝涨 1.01%），轻稀土也继续上涨（氧化镨钕涨

4.48%）。钨下跌 2.15%、钼持稳，海绵钛涨价 4.2%。退补过渡期临近

结束，锂钴需求走弱，但供给端仍正常放量，锂钴价格均下跌（电池级碳

酸锂下跌 1.3%、长江钴下跌 0.8%）。 

 金属材料：关注自主可控产业链的机会 

贸易摩擦下中国科技产业重新重视产业链安全，自主可控或迎来投资机

会。建议关注用于芯片产业及 5G 的靶材、用于航空航天领域的高端钛

材、用于汽车及航空航天的轻量化材料铝镁合金等先进材料、用于新能源

车领域的磁材等机会。 

风险提示：中国政策执行力度不及预期；金属价格大幅波动致公司业绩下

滑；全球经济复苏缓慢；全球政局动荡。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

洛阳钼业 
603993.SH/ 

03993.HK 
CNY 3.86  2019/5/5 增持 5.45/3.81 0.12 0.13 32.17  29.69  12.91  11.62  6.30  6.80  

紫金矿业 
601899.SH/ 

02899.HK 
CNY 3.30  2019/5/5 买入 3.8/3.38 0.19  0.23  17.37  14.35  8.15  7.49  10.00  11.10  

铜陵有色 000630.SZ CNY 2.33  2019/4/14 买入 3.19  0.08  0.10  24.96  19.97  9.38  8.34  4.80  5.20  

驰宏锌锗 600497.SH CNY 4.90  2019/3/24 买入 7.50  0.25  0.28  19.60  17.50  16.22  16.05  8.20  8.30  

中金岭南 000060.SZ CNY 4.65  2019/4/8 买入 7.80  0.28  0.29  16.61  16.03  10.58  10.35  8.40  8.10  

宝钛股份 600456.SH CNY 20.90  2019/4/24 买入 31.00  0.62  0.82  33.71  25.49  17.52  15.36  7.00  8.50  

天齐锂业 002466.SZ CNY 25.42  2019/4/30 买入 40.40  1.01  1.63  25.17  15.60  20.85  14.93  9.50  13.20  

赣锋锂业 
002460.SZ/ 

01772.HK 
CNY 23.05  2019/5/21 买入 29.75/17.5 0.85  1.17  27.12  19.70  27.58  18.86  12.40  14.60  

东阳光 600673.SH CNY 7.71  2019/4/27 买入 12.00  0.43  0.58  17.93  13.29  9.93  7.72  16.10  17.90  

银泰资源 000975.SZ CNY 12.65  2019/4/17 买入 13.50  0.45  0.48  28.11  26.35  13.22  12.61  9.70  9.40  

威华股份 002240.SZ CNY 8.97  2019/6/1 买入 11.50  0.46  0.62  19.50  14.47  13.23  10.86  10.20  12.10  

锡业股份 000960.SZ CNY 10.81  2019/4/17 增持 14.76  0.60  0.69  18.02  15.67  11.96  10.33  7.70  8.10  

盛和资源 600392.SH CNY 11.66  2019/3/31 增持 13.80  0.23  0.28  50.70  41.64  32.66  28.24  7.20  8.00  

厦门钨业 600549.SH CNY 14.32  2019/4/15 增持 17.20  0.43  0.54  33.30  26.52  14.80  13.27  7.70  8.90  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算；港股合理价值货币单位为港元/股。 
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一、核心观点 

（一）锂电材料：锂钴价格下跌 

 

退补过渡期临近结束，锂钴需求走弱，但供给端仍正常放量，锂钴价格均下跌

（电池级碳酸锂下跌1.3%、长江钴下跌0.8%）。三部委发布各地取消新能源车限

行、限购政策，长期来看，利好新能源车行业快速发展。 

6月6日，国家发改委会同生态环境部、商务部，共同发布了《推动重点消费品

更新升级，畅通资源循环利用实施方案(2019-2020年)》。方案要求，今后各地不

得对新能源汽车实行限行、限购，已实行的应当取消。严禁各地出台新的汽车限购

规定，已实施汽车限购的地方政府应根据城市交通拥堵、污染治理、交通需求管控

效果，加快由限制购买转向引导使用。 

 

锂：碳酸锂价格下跌 

据百川资讯，本周电池级碳酸锂下跌1.3%至7.65万元/吨，工业级碳酸锂维持

6.9万元/吨，氢氧化锂维持9.15万元/吨。据中国有色网，5月份中国碳酸锂产量1.37

万吨，环比增长18%，同比增长32.5%，显示供给端继续高速增长。但补贴过渡期

临近结束，下游开始调整需求结构，正极材料的需求将会下调，因此锂的采购需求

提前下滑，锂价走弱。预计后期氢氧化锂也将随碳酸锂继续下滑。 

 

钴：国内外钴价持续下滑 

据Wind，长江钴价下跌0.80%至24.7万元/吨。据百川资讯，四氧化三钴价格下

降0.57%至17.3万元/吨，硫酸钴价格下降4.60%至4.15万元/吨；MB标准级钴价格

下降至14.80-15.25美元/磅。目前全球范围钴大环境疲软，国际钴市场对国内的钴

市场影响也越来越小，钴下游市场比较萎靡，新能源和动力电池方面，也是自顾不

暇，很难为钴市场带来提振，钴行业开工负荷虽下调，但变化不大，库存量上行，

国内外钴价继续下跌。 

 

其他小金属：海绵钛涨价4.2% 

据Wind，本周精铋价格维持4.25万元/吨；电解锰价格维持1.405万元/吨；锆英

砂维持1.17万元/吨；二氧化锰价格维持1.3万元/吨；海绵钛价格上涨4.2%至7.4万

元/吨，钛精矿价格维持1250元/吨；锗锭价格维持7450元/吨；镉锭价格维持2.06万

元/吨；锑锭价格维持3.875万元/吨；氧化钽价格维持1345元/公斤；铟价格维持

1100元/千克；镁锭价格下跌1.14%至1.735万元/吨。 
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 （二）工业金属：冶炼加工费持续下降，铜供给趋紧仍在加剧 

  

据SMM，现货TC报60-64美元/吨，持续下降反映出铜矿供给仍在加剧。从铜

冶炼端来看，低加工费叠加硫酸价格持续低迷致利润下滑，如果加工费继续下降，

甚至会导致部分冶炼厂亏损。电解铝快速去库，国内库存距高点下降48%。锡精矿

进口持续下降，消费或对价格起决定性作用。本周LME铜、铝、铅、锌、锡、镍价

格变化为-0.53%、-1.87%、1.88%、-1.58%、2.69%、-3.09%，LME库存变化为-

0.17%、-3.54%、-4.52%、-1.26%、11.94%、3.39%；SHFE铜、铝、铅、锌、

锡、镍价格变化为-0.37%、-1.45%、1.04%、-1.44%、-0.06%、-2.94%，库存变

化为-13.61%、-12.34%、-4.95%、26.35%、-1.43%、-6.66%。 

 

铜：铜精矿tc持续下降，供给趋紧在加剧 

据SMM，本周现货TC报60-64美元/吨，持续下降反映出铜矿供给仍在加剧。

从铜冶炼端来看，低加工费叠加硫酸价格持续低迷致利润下滑，如果加工费继续下

降，甚至会导致部分冶炼厂亏损。原本六月份计划复产的冶炼可能会推迟进度，对

价格起到一定支撑作用。 

铝：氧化铝产量下降，电解铝快速去库 

据国家统计局，5月中国氧化铝产量同比下降1.39%，主要受山西部分氧化铝

赤泥库问题停产导致产量下降，目前还不明确复产时间。本周铝锭库存环比本周四

减少6.4万吨至114.8万吨，从2018年的额221.3万吨高点已经回落48%，按目前情

况来看，电解铝库存有望继续快速下降。 

铅锌：锌SHFE库存增加 

本周SHFE锌库存增加26.35，价格下跌1.44%。SMM数据显示，铅蓄电池企

业周度开工率下降4.66%，蓄企减产，终端消费低迷；再生铅虽周度开工率上升但

碍于成本压力，产能难以完全释放，铅价或震荡。 

锡镍：锡精矿进口持续下降 

据海关数据，1-4月份中国锡矿进口含锡量总计16100吨，同比下降29%，其中

缅甸进口量总计14400，同比下降35%。未来几个月缅甸的出口量可能持续保持在

较低水平。据ITRI报道，受原料紧张影响，冶炼厂产量也有所下降，1-5月份国内

精锡产量同比减少10%左右。但消费疲软，本周LME锡库存增加11.94%，上期货

库存也维持在较高水平，下游消费是否转好将对锡价走势产生至关重要作用。 
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 （三）稀贵金属：黄金、稀土继续涨价 

 

黄金：美国ADP就业人数不及预期，金价上涨2.66% 

据wind，本周美元指数跌1.21%至96.59，COMEX黄金涨2.66%至1345美元/

盎司。6月5日，美联储主席鲍威尔暗示降息，推动股市上涨，美元反应平淡。同

日，美国公布5月ADP就业人数仅增加2.7万，远低于预期增加18.8万，并创2010年

3月份以来的最低水平。6月6日，国际货币基金组织发表声明警告称，美国政府采

取的提高进口关税和其他措施正损害全球贸易体系，增加对货物和服务贸易的限

制，并引发一系列贸易反制措施，如果贸易争端继续升级或金融市场环境突然逆

转，将会对美国经济构成实质性风险，美元指数下跌1.21%。美元指数下行给金价

带来支撑，金价本周继续上涨2.66%。短期来看，美国“小非农”数据暗示部分经

济领域趋向疲软，预计金价短期仍将走强。 

稀土：缅甸闭关和中美贸易问题持续发酵，镨钕、氧化铽继续涨价 

据百川资讯，本周轻稀土氧化镨钕上涨4.48%至35万元/吨；中重稀土中氧化铽

上涨5.52%至382万元/吨；氧化镝上涨1.01%至200万元/吨。据新华网，2019年6

月4日，国家发展改革委相关司局昨日召开稀土行业专家座谈会，分析行业发展现

状，与会专家提出强化稀土行业全方位监管、开展生产秩序整顿、加强出口管控、

建立稀土出口全流程追溯和审查机制等建议。镝铽市场上，6月1日起中国对美进口

稀土矿加收关税，小幅推高稀土价格，氧化铽价格上涨5.53%，氧化镝价格微涨

0.01%。镨钕市场上，受前期国内中重稀土价格大幅上涨带动，供应商不愿低价出

货，加之行业普遍看涨，价格上探4.48%。短期来看，缅甸矿持续禁止进口，供应

仍将收紧，中重稀土价格仍有上行空间；镨钕市场上，目前商家态度积极，价格将

持稳或再次上行。 

钨：需求谨慎，钨精矿跌2.15%至9.10万元/吨 

据百川资讯，本周黑钨精矿（65%以上）下跌2.15%至9.10万元/吨，钨价整体

下调。钨精矿市场上，下游冶炼厂方面需求弱势，倒挂压力巨大，谨慎采购，钨精

矿价格下跌。APT市场上，行情持续走低，APT价格下滑1.43%。短期来看，钨精

矿市场需求减少、整体情绪悲观，暂无有利因素对价格进行支撑，预计钨价短期承

压震荡。 

钼：供需两弱，钼精矿价格弱稳 

据百川资讯，本周钼精矿价格维持在1820元/吨度。钼原料市场中，生产厂商

开工率较去年同比下降，供给偏紧，同时下游市场需求疲弱，供需双重因素叠加导

致钼精矿价格弱稳。钼铁市场中，本周钢招价格上行缓慢，交易较为冷清，钼铁价

格维持在12.15万元/吨。短期来看，钼原料端现货偏紧、成本高企，但需求较弱，

预计价格仍将维持；钼铁市场上，受成本端高位支撑，预计价格趋于稳定。 
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二、有色金属行业本周表现 

 

过去一周（6月1日至6月6日）申万有色金属指数（下跌1.83%）表现强于沪深

300指数（下跌3.46%），收于2797.46点。黄金指数上涨5.75%，收于11387.00

点；申万稀土指数下跌3.47%，收于5782.55点；稀土永磁指数下跌3.56%，收于

3060.20点。 

 

图1：中国有色金属指数与沪深300指数走势  图2：本周有色各子行业表现 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图3：本周各大行业涨跌比较 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图4：本周涨幅前10公司  图5：本周跌幅前10公司 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

过去一周（6月1日至6月7日）标普金属与矿业指数（上涨6.20%）表现强于标

普500指数（上涨4.41%），收于1305.68点。美国金甲虫指数上涨7.56%，收于

168.95点；富时350矿业指数（上涨1.77%）表现弱于富时100指数（上涨

2.38%），收于18961.44点。 

 

图6：标普500、富时100、标普金属与矿业、金甲虫、富时350矿业与富时矿业欧洲指数 

 

数据来源：Bloomberg、广发证券发展研究中心 
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 图7：工业金属及贵金属周涨跌（%） 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图8：小金属及稀土周涨跌（%） 

 

 
数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

三、金属价格 

 

表1：过去一周有色金属价格涨跌情况一览 

金属 品种 单位 价格 周涨跌 周涨跌幅 年初至今    

锂 

碳酸锂（电池级） 元/吨 76500 -1000 -1.3% -2.6% 

碳酸锂（工业级） 元/吨 69000 0 0.00% 1.47% 

氢氧化锂 元/吨 91500 0 0.00% -17.94% 

钴 
长江钴 元/吨 247000 -2000 -0.80% -29.43% 

MB 钴（合金级） 美元/磅 16.40 -0.18 -1.09% -39.55% 
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 MB 钴（标准级） 美元/磅 15.25 -0.48 -3.05% -44.04% 

镍 

硫酸镍 元/吨 25500 0 0.00% 2.00% 

LME 镍 美元/吨 11620 -370 -3.09% 9.16% 

SHFE 镍 元/吨 95380 -2890 -2.94% 8.30% 

铜 
LME 铜 美元/吨 5793 -31 -0.53% -2.02% 

SHFE 铜 元/吨 46010 -170 -0.37% -4.82% 

铝 
LME 铝 美元/吨 1761 -34 -1.87% -25.09% 

SHFE 铝 元/吨 13950 -205 -1.45% 2.65% 

铅 
LME 铅 美元/吨 1841 34 1.88% -8.46% 

SHFE 铅 元/吨 16090 165 1.04% -10.86% 

锌 
LME 锌 美元/吨 2485 -40 -1.58% 1.26% 

SHFE 锌 元/吨 20250 -295 -1.44% -3.23% 

锡 
LME 锡 美元/吨 19250 505 2.69% -1.08% 

SHFE 锡 元/吨 143300 -80 -0.06% -0.10% 

锆 
锆英砂 元/吨 11700 0  0.00% 0.00% 

硅酸锆 元/吨 14000 0  0.00% 0.00% 

钛 
海绵钛 万元/吨 7.4 3000 4.22% 8.63% 

钛精矿 元/吨 1250 0  0.00% 0.00% 

锰 
电解锰 元/吨 14050 0  0.00% -0.71% 

二氧化锰 元/吨 13000 0  0.00% 0.00% 

锗 锗锭 元/千克 7450 0  0.00% -5.10% 

钽 氧化钽 元/公斤 1345 0  0.00% -14.06% 

铟 铟 元/千克 1100 0  0.00% -29.03% 

镉 镉锭 元/吨 20600 0  0.00% 14.44% 

铋 精铋 元/吨 42500 0  0.00% -14.14% 

锑 
锑 元/吨 39250 0  0.00% -23.04% 

锑锭 元/吨 38750 0  0.00% -21.32% 

铌 铌 元/千克 620 0  0.00% 0.00% 

镁 镁锭 元/吨 17350 -200  -1.14% -4.41% 

金 
COMEX 金 美元/盎司 1345 34.8  2.66% 4.69% 

SHFE 金 元/克 301.7 8.25  2.81% 4.81% 

银 
COMEX 银 美元/盎司 15.01 0.45  3.09% -3.53% 

SHFE 银 元/千克 3639 63.00  1.76% -1.65% 

稀土 

氧化镝 万元/吨 200 2.00  1.01% 65.29% 

氧化铽 万元/吨 382 20.00  5.52% 29.27% 

氧化镨钕 万元/吨 35 1.50 4.48% 10.58% 

钨 65%黑钨精矿 万元/吨 9.10 -0.20  -2.15% -4.71% 

钼  45%钼精矿 元/吨度 1820 0.00  0.00% 6.43% 

数据来源：Wind、百川资讯、广发证券发展研究中心    
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图9：LME铜价及库存  图10：SHFE铜价及库存 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图11：LME铅价及库存  图12：SHFE铅价及库存 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图13：LME锌价及库存  图14：SHFE锌价及库存 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图15：LME铝价及库存  图16：SHFE铝价及库存 

 

 

 
数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图17：LME锡价及库存  图18：SHFE锡价及库存 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图19：LME镍价及库存  图20：SHFE镍价及库存 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图21：碳酸锂价格  图22：氢氧化锂价格 

 

 

 

数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心  数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心 

 

图23：长江钴价格  图24：MB钴价格 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：中国镍钴网、广发证券发展研究中心 

 

图25：硫酸镍价格  图26：锗锭价格 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

200000

四川工业级碳酸锂Li2CO3 99%（元/吨）

四川电池级碳酸锂Li2CO3 99.5%（元/吨）

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

氢氧化锂LiOH 56.5%（元/吨）

150000

250000

350000

450000

550000

650000

750000

长江有色市场：钴1#（元/吨）

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

MB钴：高级（美元/磅）

MB钴：低级（美元/磅）

22000

23000

24000

25000

26000

27000

28000

29000

30000

长江有色市场：硫酸镍（元/吨）

0

4000

8000

12000

上海隆泰锗锭（元/千克）



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

16 / 27 

 

 
[Table_PageText] 

投资策略周报|有色金属 

  

图27：锆英砂价格及库存  图28：钛精矿价格 

 

 

 

数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图29：海绵钛价格  图30：电解锰价格 

 

 

 

数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图31：氧化钽价格  图32：铟价格 

 

 

 

数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心  数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心 
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图33：黄金价格  图34：白银价格 

 

 

 

数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心  数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心 

 

图35：稀土矿价格  图36：主要稀土价格 

 

 

 

数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心  数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心 
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 图37：钨精矿和钼精矿价格 

 
数据来源：百川资讯、广发证券发展研究中心 

四、宏观经济 

 

图38：美国、日本、英国和加拿大GDP同比增长  图39：美国、日本、英国和加拿大CPI同比增长 

 

 

 

数据来源：wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图40：美国、日本、英国和加拿大失业率  图41：美国、日本、英国和加拿大PMI 

 

 

 
数据来源：wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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五、重要公司公告 

表2：本周重要公司公告汇总 

日期 公司名称 公告内容 

2019/6/3 四通新材 

闲置募集资金到期赎回：公司使用闲置募集资金所购买的结构性存款和国债逆回购

产品的本金及收益已全额存进募集资金专户，本次产品赎回本金约 2.80 亿元，取得

收益 15.29 万元。 

2019/6/3 东睦股份 

竞价方式回购公司股份：2019 年 5 月，公司以竞价方式回购公司股份 9976600

股，占公司目前总股本的比例为 1.55%；截止 2019 年 5 月 31 日，公司以集中竞价

交易方式已累计回购股份 24200004 股，占公司目前总股本比例的 3.75%。 

2019/6/3 宁波韵升 

竞价交易回购股份：截止 2019 年 5 月 31 日，公司以集中竞价形式累计回购股份数

量为 17212181 股，占公司目前总股本比例的 1.74%，成交的最高价为 7.22 元/股，

成交最低价为 4.95 元/股，支付总金额为 1.12 亿元（不含交易费用）。 

2019/6/3 东阳光 

竞价交易回购股份：2019 年 5 月，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份

3413800 股，占公司总股份的比例为 0.11%，支付总金额为 0.27 亿元；截止 5 月

底，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 45822500 股，占公司总股本的比

例为 1.52%，已支付总金额 3.99 亿元。 

2019/6/3 盛屯矿业 
年度权益分派：公司以本次 1830742227 股为基数，向欧全体股东每 10 股派发现金

红利 0.23 元，剩余未分配利润结转至以后年度。 

2019/6/3 华友钴业 

年度权益分派：本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本 829747285 股

为基数，每股派发现金红利 0.1 元（含税），以资本公积金向全体股东每股转增 0.3

股，供给派发现金红利 8297 万元，转增 248924186 股，本次分配后总股本为

1078671471 股。 

2019/6/3 河北宣工 

募集资金暂补流动资金：公司计划使用部分闲置募集资金 2.2 亿美元暂时补充流动

资金，该项资金主要用于全资子公司四联香港的铁矿石贸易业务，公司将确保及时

将资金归还至募集资金专项账户。 

2019/6/4 包钢股份 

大股东解除质押公司股权：截止 2019 年 6 月 4 日，该大股东持有公司无限售流通

股 289753.88 万股，占公司总股本的 6.36%。本次解除质押后，该大股东共质押包

钢股份股票 62777.78 万股，占持有总额的 21.67%，占公司总股本的 1.38%。 

2019/6/4 荣华实业 
股票交易异常波动：公司股票于 2019 年 5 月 31 日、6 月 3 日、6 月 4 日连续 3 个

交易日收盘价格涨幅偏离值累计超过 20%，属于股票交易异常波动。 

2019/6/4 宝钛股份 
年度权益分派：公司 2018 年度利润分配以实施前的公司总股本 430265700 股为基

数，每股派发现金红利 0.1 元（含税），共计派发现金红利 4302 万。 

2019/6/4 科力远 
回购股份：公司累计已回购股份数量为 6259470 股，占公司总股本的比例为

0.43%，累计支付的资金总额为 2422 万。 

2019/6/4 博威合金 
回购股份：截止 2019 年 5 月 31 日，公司通过竞价交易方式已累计回购股份

13346334 股，占公司总股本的比例为 2.13%，支付的资金总额约为 1 亿元。 

2019/6/5 河北宣工 

分红派息：公司以总股本 652728961 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.1 元人民

币现金，共计分派利润 652 万元，剩余未分配利润结转至以后年度分配，本次不进

行资本公积金转增股本。 
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2019/6/5 怡球资源 

权益分派：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 2025400000 股扣除不参与利

润分配的回购股份数量 14575051 股后剩余 2010824949 股为基准向公司全体股东

每 10 股派发现金股利 0.1 元（含税），共计 2010 万元。 

2019/6/5 博威合金 

关联交易：本次上市公司向博威集团发行 19626012 股股份，向金石投资发行

29769793 股股份、向隽瑞投资发行 15193179 股份，向立晟富盈发行 3593214 股

股份，向乾浚投资发行 1831944 股股份，像是公司及其子公司向博威集团支付 4.95

亿现金，通过上述发行股份及支付现金的方式购买交易对方持有的博威高科 100%

的股份。 

2019/6/5 四通新材 

使用募集资金向子公司增资：公司于 2019 年 3 月非公开发行人民币普通股（A 股）

48725211，每股发行价格为人民币 10.59，募集资金总额为 5.16 亿元，扣除发行费

用后募集资金不含税净额为 4.91 亿元，公司拟以本次重组配套募集资金 4.91 亿元

向子公司天津企管增资。 

2019/6/6 东睦股份 
调整股份回购价格上限：2019 年 6 月 6 日，公司实施 2018 年年度权益分派方案

后，公司回购股份的价格上限由 10.00 元/股（含）调整为 9.61 元/股（含）。 

2019/6/6 西藏珠峰 
股票交易异常波动：公司股票连续 3 个交易日（6 月 4、5 及 6 日）内日收盘价格跌

幅偏离值累计超过 20%，属于异常波动情况。 

2019/6/6 豫光金铅 

第二大股东部分股份质押：投资集团将其持有的公司股份 27256000 股无限售流通

股质押给中原银行股份有限公司济源分行，占公司总股本的 2.5%。该股份于 2019

年 6 月 5 日在中国证券登记结算有限责任公司办理了股份质押登记手续，质押期限

为 2 年。截至本公告披露日，投资集团共持有公司股份 75152132 股，占公司总股

本的 6.89%，共质押公司股份 37576000 股，占公司总股本的 3.45%。 

2019/6/6 怡球资源 
员工持股计划：截止本公告日，公司第一期员工持股计划持有公司股票余额为

2038800 股，占公司总股本的比例为 0.1%。 

数据来源：公司公告、广发证券发展研究中心 

 

六、下周上市公司股东大会 

表3：下周上市公司股东大会 

会议日期 名称 审议内容 股权登记日 会议地点 联系电话 联系人 代码 

2019 年 6

月 14 日下

午 14:40 

云南铜业 

1.关于选举公司第八届董事

会非独立董事的议案 

2.关于选举第八届董事会独

立董事的议案 

3.关于选举第八届监事会非

职工代表监事的议案 

4.关于第八届董事会独立董

事津贴的议案 

5.关于公司符合公开发行可

续期公司债券条件的议案 

6.关于公司发行可续期公司

债券方案的议案 

2019 年 6 月

10 日 

云南省昆

明市人民

东路 111

号公司办

公楼 11

楼会议室 

0871-

6310679

2 

彭捍东 
00087

8.SZ 
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 7.关于本次公开发行可续期

公司债券授权事项的议案 

8.关于公司符合公开发行公

司债券条件的议案 

9.关于公开发行公司债券方

案的议案 

10.关于本次公开发行公司债

券授权事项的议案 

11.关于发行超短期融资券的

议案 

2019 年 6

月 14 日下

午 13:00 

洛阳钼业 

1.关于公司本次重大资产购

买符合《关于规范上市公司

重大资产重组若干问题的规

定》第四条规定的议案 

2.关于公司本次重大资产购

买股票价格波动是否达到

《关于规范上市公司信息披

露及相关各方行为的通知》

第五条相关标准的说明的议

案 

3.关于《洛阳栾川钼业集团

股份有限公司重大资产购买

报告书》及其摘要的议案 

4.关于本次重大资产购买摊

薄即期回报对公司主要财务

指标的影响及填补回报措施

的议案 

5.关于提请股东大会授权董

事会全权办理本次重大资产

购买相关事宜的议案 

6.关于公司未来三年股东回

报规划（2019-2021 年）的

议案 

7.关于公司拟向合营公司提

供不超过 8 亿元人民币融资

担保事宜的议案 

2019 年 5 月

14 日 

河南省洛

阳市洛龙

区开元大

道钼都利

豪国际饭

店国际会

议厅 

  
60399

3.SH 
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2019 年 6

月 12 日下

午 14:00 

常铝股份 

1.总议案 

2.《关于延长发行股份及支

付现金购买资产并募集配套

资金事项决议有效期的议

案》 

3.《关于修订<公司章程>的

议案》 

2019 年 6 月

6 日 

江苏省常

铝铝业股

份有限公

司证券事

务部 

（0512）

5253412

3,523590

11 

张伟

利，吕

珏清 

00216

0.SZ 

2019 年 6

月 12 日下

午 14:00 

吉翔股份 

1.关于回购注销已授予但尚

未解除限售的限制性股票的

议案 

2019 年 6 月

4 日 

辽宁省凌

海市大有

乡双庙农

场锦州吉

翔钼业股

份有限公

司会议室 

0416-

3198622 

张韬，

臧琨 

60339

9.SH 

2019 年 6

月 11 日下

午 14:00 

赣锋锂业 

1.2018 年度董事会工作报告 

2.2018 年度监事会工作报告 

3.2018 年年度报告、年度报

告摘要及业绩公告 

4.分别经境内外审计机构审

计的 2018 年度财务报告 

5.关于选聘 2019 年度境内

外审计机构及内部控制审计

机构的议案 

6.关于确定董事薪酬的议案 

7.关于确定监事薪酬的议案 

8.2018 年年度利润分配预案 

9.关于公司 2019 年度日常

关联交易预计的议案 

10.关于使用自有资金进行产

业投资的议案 

11.关于控股子公司海洛矿业

进行产业投资的议案 

12.关于公司及子公司开展外

汇套期保值业务的议案 

13.关于授予公司董事会一般

性授权的议案 

14.关于申请在境内或境外发

行债券、资产支持证券的一

般性授权议案 

15.关于赣锋国际全资子公司

荷兰赣锋认购阿根廷 Minera 

2019 年 6 月

3 日 

江西赣锋

锂业股份

有限公司

董事会办

公室 

0790-

6415606 
谭茜 

00246

0.SZ 
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 Exar 公司部分股权涉及矿业

权投资暨关联交易的议案 

16.关于回购注销不符合激励

条件激励对象的限制性股票

并终止实施 2017 年限制性

股票激励计划暨回购注销已

授予但尚未解除限售的全部

限制性股票的议案 

2019 年 6

月 10 日下

午 14:00 

华钰矿业 
1.关于控股股东拟变更公司

股份增持计划的议案 

2019 年 5 月

31 日 

西藏华钰

矿业股份

有限公司

北京分公

司会议室 

0891-

6329000-

8054 

孙艳春 
60102

0.SH 

2019 年 6

月 17 日上

午 10:00 

明泰铝业 

1.关于修改<公司章程>的议

案 

2.关于选举公司第五届董事

会董事的议案 

3.关于选举公司第五届董事

会独立董事的议案 

4.关于选举公司第五届监事

会监事的议案 

2019 年 6 月

11 日 

河南明泰

铝业股份

有限公司

会议室 

0371-

6789815

5 

景奇浩 
60167

7.SH 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

七、重要新闻 

 

赞比亚总统决意解散铜生产商KCM，将税改进行到底，加剧了赞比亚与外国矿

业公司在税收和就业问题上的争端【SMM】 

中国铜业启动2019年全面风险管理体系建设项目【中国铜业】 

4月SMM全国废铜消费量为18.89万吨，环比减少1.61万吨，减少7.85个百分

点。废铜流向加工端10.73万吨，占比约56.80%；流向冶炼端8.16万吨，占比约

43.2%【SMM】 

韩国进出口银行为LS-Nikko提供4亿美元融资，用于开发智利Tarapaca铜矿，

LS-Nikko未来十年内预计可从该矿获得的铜矿达到10万吨【SMM】 

Aurubis将从Teck旗下QB2购铜精矿2021年开始生产，预计前五年产量预计达

30万吨【SMM】 

今年1-2月全球铜产量下降1.8%，其中智利和印度尼西亚的产量下降抵消了其

他国家的增长，精矿产量及消费均表现持平【ICSG】 

安徽铜冠铜箔公司五六工场R列实现添加剂国产化，标志着该公司五六工场3

条生产线实现添加剂完全国产化【中国有色网】 
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 智利4月铜产量为462046吨，较上年同期增加2.3%，因对比的技术偏低且矿物

品质较好；但截至目前，智利铜产量同比下滑3.6%至180万吨【文华财经】 

位于澳大利亚Pirie港口的铅冶炼厂由于突发事故5月底宣布发货受到不可抗力

的影响已停止生产【SMM】 

江苏、浙江、江西、湖北及河北这五省铅蓄电池企业周度综合开工率为

47.25%，较本周下降4.66%【SMM】 

原生冶炼厂周度三省开工率为60.6%，环比上升1.2%，河南原生冶炼厂开工率

为82.3%，环比增加5.7%；云南原生冶炼厂开工率为39.5%，环比增加2.6%；湖南

原生冶炼厂开工率为37.3%，环比下降7.5%【SMM】 

挪威海德鲁第一季度核心利润大幅减少82%，因3月份的网络袭击导致IT系统

瘫痪，并称全球市场的不确定性将影响其市场【文华财经】 

中铝东轻特材公司实现加工材商品产量1250吨，其中HK工区单月产量410

吨，锻压工区单月产量163吨【中铝东轻】 

2019年5月份中国氟化铝产量约为3.8万吨，环比基本持平，同比减少约

38.2%；今年1-5月中国氟化铝产量累计约20.4万吨，较去年同期下滑约26.6%【亚

洲金属】 

由于近期环保督察组在读进驻河南，铝土矿供给量收缩明显，河南铝土矿价格

重启上涨行情【SMM】 

2019年5月中国氧化铝产量597.1万吨，同比下滑1.39%，年化运行产能

7030.37万吨，环比下降33.6万吨，同比下降99.06万吨【SMM】 

四川中孚广元50万吨绿色水电铝材一体化项目推进，预计一期工程将于10月如

期投产【豫联集团】 

昭通水电铝项目一期工程正式通电投产，标志着年产70万吨水电铝的滇东北铝

硅谷基地一期工程成功投产运营【云南建投安装股份有限公司】 

2019年4月份铝线缆出口量1.47万吨，同比、环比均减少约23%；4月份铝板

带出口量为22.4万吨，环比减少8.8%，同比增加7.3%【海关总署】 

印尼扩建100万吨氧化铝项目，未来总产能将达到200万吨【中国证券报】 

1-4月份中国锡矿进口含锡量共计16100吨，同比下降29%；缅甸进口总量共计

14400吨，同比下降35%【海关总署】 

印尼政府或将对所有拿到镍矿出口配额的矿企重新审查，若矿企没有相对应的

镍冶炼产能，将收回其镍矿出口配额【SMM】 

印尼金川WP公司产出第一炉镍铁，标志着一直以硫化镍矿为开发对象的金川

集团正式进入红土镍矿领域【中国金属报】 

比亚迪(002594)日前接受机构调研时表示，2019年1-4月份公司在新能源汽车

市场的占有率为25%左右，2018年市场占有率为20%左右，新能源汽车领域市占率

进一步提升。中国汽车工业协会数据显示，我国新能源汽车1~4月累计销售36万

辆，同比去年增长59.8%。【SMM】 

国轩高科（002074）6月5日晚间公告，公司全资子公司合肥国轩与华为签订
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 了《锂电供应商采购合作协议》，双方将开展锂电领域的战略合作。华为将需求产

品的技术规格要求提交给合肥国轩，并对合肥国轩提供的产品进行评测，合肥国轩

根据华为技术规格要求，选择合适的合格产品稳定供应华为。【SMM】 

近日，广东省广州和深圳两市发布新政，放宽汽车摇号和竞拍指标。业内预计

后续国内已经实施了汽车限购、限号的一二线城市都将持续跟进。乘联会秘书长崔

东树表示，由于各大一线城市购买需求积压规模较大，未来两年传统车的摇号难度

仍然很大。此外，新能源车的综合优势日益明显，“广州深圳两地的松绑限购对新能

源汽车销量不会产生明显抑制影响”。【SMM】 

我国新类型锂矿找矿及成矿理论取得重大突破，并在云南滇中发现一个世界级

的锂资源基地。据预测，这个基地锂资源量超过500万吨。【矿道网】 

日本丰田汽车公司7日在东京举行发布会，宣布将与宁德时代、比亚迪、东芝

等车载电池厂商合作，加速发展新能源汽车。丰田表示，至2025年，公司新能源汽

车销量将提升至550万辆以上。此间媒体称，这比之前宣布的计划提前了大约5年。

【新浪财经】 

根据智利海关透露的数据，智利碳酸锂出口价格已跌至平均每吨10,655美元，

为去年11月以来最低。价格同比跌幅达到17.6%，环比也下降9%。此前全球第二

大锂生产商Soc. Quimica y Minera de Chile（SQM）就曾表示锂矿价格的下跌还远

没有结束。在2019年第一季度，锂价下跌了8%。【SMM】 

加拿大蒙特利尔银行(BMO)周二表示，钴价可能面临另一个障碍，即智能手机

销售放缓。由于电动汽车普及率目前较低，智能手机销售的任何显著放缓，都可能

在近期对钴价格构成阻力。【中国有色网】 

 

八、风险提示 

中国政策执行力度不及预期；金属价格大幅波动致公司业绩下滑；全球经济复

苏缓慢；全球政局动荡。 
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 [Table_ResearchTeam] 广发有色行业研究小组  

巨 国 贤 ： 首席分析师，材料学硕士，四年北京有色金属研究总院工作经历，四年矿业与新材料产业投资经历，六年证券从业经历，

2013 年、2014 年新财富最佳分析师第一名，2012 年新财富最佳分析师第二名，金牛最佳分析师第二名。 

赵 鑫 ： 资深分析师，CFA，材料学硕士，两年国际铜业公司工作经验，四年证券从业经历，2015 年加入广发证券发展研究中

心。 

   

 
[Tabl e_R atingIndus tr y] 广发证券—行业投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

 
[Tabl e_R atingC ompany]  广发证券—公司投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

增持： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 
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