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医疗信息化高景气，互联网医疗持续推进 

——计算机行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

计算机 -2.3 -15.8 -9.5 

沪深 300 -2.8 -2.5 -5.7 
 
 

 

 

相关报告  
《计算机行业周报：政策持续利好自主可控》

——2019-06-02 

《计算机行业周报：软件产业税收优惠，持续

关注自主可控》——2019-05-27 

《计算机行业事件点评报告：软件企业所得税

优惠政策延续，关注自主可控》——

2019-05-23 

《计算机行业周报：华为事件推动自主创新与

国产化进程》——2019-05-19 

《计算机行业 2018年报及 2019一季报点评：

营收稳步提升，关注高景气细分领域》——

2019-05-16  
 

投资要点： 

上周回顾 

上周计算机板块（中信分类）下跌 5.19%，涨幅排名位列 29个行业中第

25位，同期沪深 300下跌 1.79%。计算机板块跑输大盘。 

  

本周观点 

6月 4日，国务院办公厅发布《深化医药卫生体制改革 2019年重点工作

任务》，文件就推进实施健康中国战略和深化医药卫生体制改革做出决策

部署。其中要求医保局在 2019年 9月底前完成制定制定互联网诊疗收费

和医保支付的政策文件，并要求推动组织开展“互联网+医疗健康”省级

示范区建设。此前在 2018年 12月，国家医保局开始按疾病诊断相关分

组（DRGs）付费国家试点申报，并于今年 5月确定了 30个 DRGs付费国

家试点城市。 

 

DRGs是一种先进的医保支付方式，通过病例分组让不同强度和复杂程度

的医疗服务之间能够客观对比，目标是实现更合理的医保费用管理。根

据我们的估算，目前全国全面实施 DRGs付费的地级市不超过 5个，而此

次国家试点将覆盖 30个城市约 100家医院，同时将在医院和医保两端产

生信息化需求，有着巨大的市场增量空间。互联网医疗是健康中国战略

的重要组成部分，诊疗收费制度的确立将进一步明确相关企业的商业模

式。建议关注医疗信息化及互联网医疗板块，相关 A股标的：万达信息、

卫宁健康、东华软件、创业慧康、创业软件、国新健康、思创医惠。 

 

近期重点推荐标的: 科大讯飞、能科股份、绿盟科技、万达信息、恒生

电子、上海钢联。  

 

2019 年计算机行业营收及利润预计将保持较快增长，政策层面利好不

断，我们对行业持“推荐”评级。 

 

风险提示:相关产业政策不明确风险、市场竞争加剧风险、项目实施进展、

不达预期风险、重点公司业绩不达预期。 
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重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-06-09  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

002230.SZ 科大讯飞 28.09 0.29 0.43 0.64 96.86 65.33 43.89 买入 

300168.SZ 万达信息 11.33 0.21 0.42 0.52 53.95 26.98 21.79 买入 

300226.SZ 上海钢联 70.05 0.76 1.5 2.66 92.17 46.7 26.33 买入 

300369.SZ 绿盟科技 12.11 0.22 0.26 0.31 55.05 46.58 39.06 买入 

600570.SH 恒生电子 59.83 0.98 1.22 1.40 61.05 49.04 42.68 买入 

603859.SH 能科股份 18.49 0.45 1.14 1.85 41.09 16.22 9.99 买入 
  
资料来源：wind资讯，国海证券研究所（注：带*标的盈利预测取自万得一致预期） 
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1、 行业观点 

1.1、 投资要点  

上周回顾 

上周计算机板块（中信分类）下跌 5.19%，涨幅排名位列 29 个行业中第 25 位，

同期沪深 300 下跌 1.79%。计算机板块跑输大盘。 

本周观点 

6 月 4 日，国务院办公厅发布《深化医药卫生体制改革 2019 年重点工作任务》，

文件就推进实施健康中国战略和深化医药卫生体制改革做出决策部署。其中要求

医保局在 2019 年 9月底前完成制定制定互联网诊疗收费和医保支付的政策文件，

并要求推动组织开展“互联网+医疗健康”省级示范区建设。此前在 2018 年 12

月，国家医保局开始按疾病诊断相关分组（DRGs）付费国家试点申报，并于今

年 5 月确定了 30 个 DRGs 付费国家试点城市。 

DRGs 是一种先进的医保支付方式，通过病例分组让不同强度和复杂程度的医疗

服务之间能够客观对比，目标是实现更合理的医保费用管理。根据我们的估算，

目前全国全面实施 DRGs 付费的地级市不超过 5 个，而此次国家试点将覆盖 30

个城市约 100 家医院，同时将在医院和医保两端产生信息化需求，有着巨大的

市场增量空间。互联网医疗是健康中国战略的重要组成部分，诊疗收费制度的确

立将进一步明确相关企业的商业模式。建议关注医疗信息化及互联网医疗板块，

相关 A 股标的：万达信息、卫宁健康、东华软件、创业慧康、创业软件、国新

健康、思创医惠。 

近期重点推荐标的: 科大讯飞、能科股份、绿盟科技、万达信息、恒生电子、上

海钢联。  

2019 年计算机行业营收及利润预计将保持较快增长，政策层面利好不断，我们

对行业持“推荐”评级。 

2、 上周计算机行业动态 

【云计算】 

深圳云计算产业规模超 800 亿元，相关企业达 700 家 

深圳市副市长王立新 5 日在“深圳·选择不凡--华为云城市峰会 2019”活动上

致辞时表示，深圳正着力推动大数据、云计算发展。2018 年，深圳云计算产业

规模超过了 800 亿元，同比增长 33%，拥有包括华为、中兴通讯、腾讯等在内

的约 700 家云计算企业。（中国新闻网） 
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微软联手甲骨文整合云服务，或将目标瞄准亚马逊 AWS 

6 月 6 日，微软和甲骨文宣布建立一个新的合作关系，两家公司将通过网络直连

他们的云服务，以便用户可以在两者之间无缝地迁移其工作负载和数据。 

微软和甲骨文发布的联合声明显示，企业用户将可以无缝地使用微软 Azure 的

分析和人工智能等服务，以及甲骨文自主数据库等云服务。整体来说，双方为用

户提供了一站式的服务，为用户提供经营整个企业的所有云服务和应用程序。（新

京报） 

 

【大数据】 

国家统计局与联合国将在杭州建立大数据研究所 

6 月 3 日，上观新闻从“中国-联合国统计能力开发信托基金项目十周年成果总

结会”上获悉，国家统计局和联合国经济和社会事务部(UNDESA)正式签订统计

合作意向书，计划在杭州建立中国国家统计局-联合国大数据研究所。 

虽然大数据研究所落户杭州，但这将是一个全国性，甚至世界性的平台。国家统

计局表示，通过与联合国的合作，计划把大数据研究所建设成为一个全球公认的

大数据知识、技术和创新中心，并提供大数据技术服务，开发大数据相关统计应

用和方法，在中国及其他发展中国家开展数据科学项目。（上观新闻） 

中国首个新能源大数据创新平台接入数据量破 68 亿条 

青海新能源大数据创新平台接入电站总容量达 4363.63 兆瓦，累积接入数据已

超过 68 亿条，对于促进中国新能源信息共享，释放数据价值具有积极意义。 

青海新能源大数据创新平台是中国首个新能源大数据创新平台，该平台于 2018

年 1 月上线运营，引入金风科技、华为等 13 家服务提供团队，向包括大唐、鲁

能、绿电等新能源企业及政府、金融机构等 39 家客户提供新能源大数据服务。

统计数据显示，2018 年青海新能源全年发电量达到 168.64 亿千瓦时，外送新能

源电量 37.59 亿千瓦时，同比增长 83.80%，青海并网新能源装机占该省电网总

装机的 43.9%，成为第一大电源类型。（中国新闻网） 

 

【人工智能】 

IDC：2019 年第一季度中国智能音箱市场破千万大关，同比增长 787.2% 

根据《IDC 中国智能家居设备市场季度跟踪报告》显示，2019 年第一季度智能

音箱市场出货量达到 1122 万台，同比增长 787.2%。IDC 中国助理副总裁王吉

平认为，智能音箱在中国市场单季度突破 1000 万台销量，说明其家庭普及率虽
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然不及智能手机，但是已经和 PC、智能电视等产品相当，且未来可展望的空间

将更大。随着社会进入以移动、社交、大数据、云的第三平台阶段，智能音箱成

为重要家庭数据的入口之一，因而品牌之间的竞争也异常激烈，市场第一的位置

从前几个季度的阿里巴巴转变成本季度阿里巴巴与百度并列第一，就充分说明竞

争的激烈程度。（界面） 

 

【区块链】 

“区块链+供应链”存证服务模式首次应用于全国白酒行业 

“区块链+供应链”存证服务模式首次应用于全国白酒行业，助力高质量发展。

6 月 5 日，花冠集团鲁雅香战略品牌登陆济南暨浪潮供应链品效服务平台联合发

布会在济举行。依托花冠数字化转型案例，浪潮在区块链数据存证服务基础上，

展示供应链全要素质量数据，传递信任，促进质量提升与消费升级。（中国经济

网） 

联想加码布局区块链，签署生鲜溯源战略合作 

6 月 6 日上午消息，由联想服务领衔的区块链溯源战略合作签约仪式举行。联想

服务、上海鱼我所欲供应链管理有限公司及中国水产流通与加工协会帝王蟹分会

正式成为生鲜溯源战略合作伙伴。 

根据工信部信息中心发布的《2018 年中国区块链产业发展白皮书》指出，未来

三年区块链技术将在实体经济中广泛落地，成为数字中国建设的重要支撑。而实

体经济与区块链的深度融合，是优化产业生态的选择。 

据联想方面介绍，“数矩溯源系统”平台是以区块链为底层技术建立的基于大数

据分析的食品信息溯源平台，可以贯穿帝王蟹源头、运输、暂养、物流到销售全

链条，利于解决帝王蟹行业食品安全、品质、口感和价格存在的弊病。（新浪科

技） 

京东数字科技推出首个区块链 ABS 标准化解决方案 

6 月 6 日，京东数字科技资管事业部基于京东智臻链 JD BaaS 平台，推出首个

区块链 ABS 标准化解决方案，中信证券、众华会计师事务所、奋迅律师事务所、

中诚信评级等机构成为首批使用该方案的机构。该方案能帮助资产方、计划管理

人、律师事务所、评级机构、会计师事务所、托管行等 ABS 业务参与机构优化

业务流程，节约时间成本，提升 ABS 发行业务效率。（中证网） 

 

3、 重点关注公司及盈利预测 
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重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-06-09  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

002230.SZ 科大讯飞 28.09 0.29 0.43 0.64 96.86 65.33 43.89 买入 

300168.SZ 万达信息 11.33 0.21 0.42 0.52 53.95 26.98 21.79 买入 

300226.SZ 上海钢联 70.05 0.76 1.5 2.66 92.17 46.7 26.33 买入 

300369.SZ 绿盟科技 12.11 0.22 0.26 0.31 55.05 46.58 39.06 买入 

600570.SH 恒生电子 59.83 0.98 1.22 1.40 61.05 49.04 42.68 买入 

603859.SH 能科股份 18.49 0.45 1.14 1.85 41.09 16.22 9.99 买入 
  
资料来源：wind资讯，国海证券研究所（注：带*标的盈利预测取自万得一致预期） 

 
    单击此处输入文字。 
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4、 风险提示 

1）相关产业政策不明确风险 

2）市场竞争加剧风险 

3）项目实施进展不达预期风险 

4）重点公司业绩不达预期 



 国海证券股份有限公司 

 

国海证券研究所 请务必阅读本页免责条款部分 

 

【计算机组介绍】 
  
宝幼琛，本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成员，7 年证券从业经历，目前主要负责计

算机行业上市公司研究。擅长领域包括：云计算、网络安全、人工智能、区块链等。  

【分析师承诺】 

 
宝幼琛，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客

观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告仅供国海证券股份有限公司（简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客

户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接

受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部

报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关的建

议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或

投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价和征价。

本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有

报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。  
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