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——石油化工行业周报（20190609） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 680 万桶，美国石油钻机大幅减少 11 座至 789 座，布

伦特及 WTI 原油价格分别上涨 2.02%、1.01%。因美国暂停对墨西哥加征关税、

美元指数大幅下跌 1.21%，本周油价在连续两周的大幅下跌后出现反弹。预计

短期油价出现震荡，下半年布伦特油价均值有望维持 70 美元/桶左右。 

第八届中国石油地质年会上，与会专家表示我国石油仍处于勘探中期阶段，

天然气处于勘探早期阶段，陆上大盆地仍然是常规油气勘探主战场、深层资

源潜力巨大，近海处于勘探前期阶段。该观点证明我国仍具有保障国内能源

安全的资源基础，但勘探环节没有跟上国内需要。我们预计未来将大幅增加

油气勘探投入，加快行业发展，尤其是陆上大盆地深层、超深层及近海区域

的投入。因为油气勘探需要物理勘探、软件解释及探井钻探等活动，相关标

的有潜能恒信、恒泰艾普、贝肯能源、石化油服、中海油服等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 3.19%。上证综指下跌 2.45%,中小

板指数下跌 3.87%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，上涨的股票仅有：兰石重装

上涨 2.49%、中国石化上涨 0.92%。 

 公司动态 

东华能源（002221）截止 2019 年 5 月 31 日，公司累计回购股份数量 5223 万

股，约占公司总股本的 3.166%，最高成交价为 8.666 元/股，最低成交价为

7.94 元/股，成交总额 4.28 亿元（不含交易费用）；恒泰艾普（300157）控股

子公司川油设计于近日和荆州东奥能源科技有限公司共同签订《监利县天然

气利用工程建设项目工程总承包合同》。 

 行业动态 

第八届中国石油地质年会上，与会专家表示我国石油仍处于勘探中期阶段，

天然气处于勘探早期阶段，陆上大盆地仍然是常规油气勘探主战场（中国石

油新闻中心）；塔里木油田公司生产运行处处长何新兴介绍，到 2020 年塔里

木油田油气产量当量预计将达到3000万吨，基本建成现代化大油气田，到2025

年油气产量当量预计将达到 3500 万吨（中国石油新闻中心）；中国石化股份

有限公司与西布尔控股有限公司在莫斯科签署阿穆尔天然气化工项目框架协

议，按照协议中国石化将在该项目中拥有 40%股份（中国石化新闻网）。本周

苯乙烯、丁二烯（华东）、丙烯、丁二烯（韩国）的价格分别上涨 2.58%、2.39%、

2.10%、1.59%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.13%。上证综指上涨 1.60%,中小

板指数上涨 2.19%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：博迈

科上涨 26.78%、贝肯能源上涨 25.55%、中曼石油上涨 24.49%、惠博普上涨

21.47%、蓝焰控股上涨 19.03%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

-2.45% 

-3.87% 

-3.19% 

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

上证综指 中小板指 石油石化 

石油石化 

-3.19% 

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

银
行
 

通
信
 

家
电
 

非
银
行
金
融
 

房
地
产
 

电
力
及
公
用
事
业
 

建
筑
 

上
证
综
指
 

食
品
饮
料
 

煤
炭
 

钢
铁
 

汽
车
 

石
油
石
化
 

有
色
金
属
 

商
贸
零
售
 

交
通
运
输
 

综
合
 

餐
饮
旅
游
 

传
媒
 

纺
织
服
装
 

机
械
 

建
材
 

计
算
机
 

电
子
元
器
件
 

轻
工
制
造
 

基
础
化
工
 

电
力
设
备
 

国
防
军
工
 

医
药
 

农
林
牧
渔
 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 5/12 

 

图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 2.02% 

2 NYMEX 轻质原油 1.01% 

3 NYMEX 天然气 -4.77% 

4 美元指数 -1.21% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 680 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 苯乙烯 
丁二烯（华

东） 
丙烯 丙烯 

丁二烯（韩

国） 

价格涨幅 2.58% 2.39% 2.10% 1.94% 1.59% 

产品 PTA 碳 4 石脑油 涤纶 丁烷 

价格跌幅 -6.69% -5.92% -5.51% -5.10% -4.96% 

产品价差 苯-石脑油 
甲苯-石脑

油 

丙烯-1.2*

丙烷 

丙烯-石脑

油 

丁二烯-石

脑油 

价差涨幅 35.17% 34.77% 17.77% 16.34% 13.61% 

产品价差 乙烯-石脑

油 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

天胶-顺丁 
聚丙烯-丙

烯 

价差跌幅 -12.18% -4.32% -3.44% -2.50% -2.49% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： PTA  图 7： 涤纶 POY 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 苯-石脑油  图 11： 丙烯-1.2*丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、沙特阿美公司 6 月 2 日指出，公司已经将 7 月销售给亚洲客户的阿拉伯轻

质原油的价格上调了 0.6 美元至每桶对阿曼/迪拜均价升水 2.7 美元。沙特

阿美公司将 7 月销售给亚洲买家们的所有原油的官方售价上调，上调幅度

在每桶 0.3-0.6 美元之间，其中阿拉伯中质原油的官方售价上调 0.5 美元

至每桶对阿曼/迪拜均价升水 1.95 美元。此外，沙特阿美公司将 7 月销售

给西北欧买家们的阿拉伯轻质原油的官方售价削减 1.1 美元至每桶对 ICE

布伦特贴水 1.1 美元，沙特阿美公司将销售到西北欧的其他三种原油的官

方售价也下调，下调幅度在每桶 1.0-1.2 美元之间。（中国石油新闻中心） 

2、美国能源资料协会(EIA)周五在其月度生产报告中称，美国 3月原油日产量

增加 24.1 万桶，或 2.1%，至 1,190.5 万桶，2 月修正后为 1,166.4 万桶。

（中国石油新闻中心） 

3、截至 5 月 24 日，渤海装备累计新签订单 53 亿元，实现工业总产值 31.77

亿元，均同比增长 30%，创下 5 年来同期市场开发、生产组织最好成绩。

从 2月份至今，公司 53 条生产线平均生产时率增长 10.7%，其中关系增储

上产的钻井装备、采油装备和石油专用套管装备的生产时率均超过90%。（中

国石油新闻中心） 

4、5 月 30 日，笔者从西部管道公司调度监控中心了解到，西二、三线(含轮

吐线)站场集中监视全部投入正式运行。预计今年 10 月该公司所辖站场将

全部实现集中监视运行。（中国石油新闻中心） 

5、近日，经过连续 10余天试车运行，列入国家能源发展规划的中国石油华北

石化公司千万吨炼油升级改造项目全面投产，每年可为京津冀市场提供800

多万吨高端油品。 华北石化千万吨炼油升级改造项目及相关配套工程总投

资150多亿元，是在原来年加工原油500万吨能力的基础上新增500万吨，

达到年加工 1000 万吨原油的能力。该项目年产国六汽油、国六柴油、航空

煤油等高端油品 800 多万吨，以及聚丙烯、苯、二甲苯等三十余种产品，

是河北省重点产业支撑项目。（中化新网） 

6、据彭博社 6 月 2 日报道称，墨西哥正启动耗资 77 亿美元（1500 亿比索）

的炼油厂建设。总统奥夫拉多尔（AMLO）周日在塔巴斯科 Paraiso 的一场

活动上表示，该国“过分依赖购买外国汽油”，而墨西哥第七个炼油厂将

在那里建成。炼油厂的招标过程将于 6月底开始。AMLO 重申，炼油厂将在

三年内落成，并补充说它将由政府而非第三方建造。（中国石化新闻网） 

7、国家发改委、国家能源局、住房城乡建设部、市场监管总局联合印发了《油
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气管网设施公平开放监管办法》。《监管办法》提出，国家鼓励和支持各类

资本参与投资建设纳入统一规划的油气管网设施，提升油气供应保障能力。

（中国石化新闻网） 

8、据路透社 6月 3日迪拜报道，沙特能源部长哈立德•法利赫(Khalid al-Falih)

表示，欧佩克+石油生产国集团正在形成共识，即将在今年下半年继续努力

实现石油市场稳定。沙特工业消息来源称，沙特阿拉伯 5 月份日产石油 965

万桶，比石油输出国组织(欧佩克)和包括俄罗斯在内的盟国设定的目标降

幅更大。根据欧佩克+供应协议，沙特阿拉伯石油出口大国的产量目标是每

天 1030 万桶。欧佩克数据显示，今年 4月，该国日产石油 974.2 万桶。减

产协议将持续到 6月底。（中国石化新闻网） 

9、在 6 月 2 日至 4 日举办的第八届中国石油地质年会上，公布了近年来我国

油气勘探十大重大发现，陆上深层超深层、非常规油气和海域等是发现的

主要领域。中国石油高探 1井、中秋 1井、永探 1井在列。（中国石油新闻

中心） 

10、日前，中国海油在深圳召开重大科技专项会议，会议强调到 2025 年，全

面推进建成南海西部油田2000万方、南海东部油田2000万吨的上产目标。

按照专项会议规划，7 年时间，南海西部油田油气产量几乎将翻一番；南

海东部油田油气产量增长将近 1/3。（中国石油新闻中心） 

11、6 月 5 日，中国石化股份有限公司与西布尔控股有限公司在莫斯科签署阿

穆尔天然气化工项目框架协议。按照协议，中国石化将在该项目中拥有 40%

股份。同日，中国石化董事长戴厚良与西布尔管委会主席科诺夫还分别代

表两公司在莫斯科签署了行业合作协议和西布尔西西伯利亚石化项目产品

分销协议。双方表示将在中国、俄罗斯及其他国家加强战略合作伙伴关系，

同时开展西布尔西西伯利亚石化项目出口中国市场聚乙烯产品的销售合作。

（国家石油和化工网） 

12、6 月 5 日，全球规模最大、等级最高的氢燃料电池车加氢站在上海化工区

正式落成。此次落成的上海化工区加氢站，不仅可为在区内示范运营的 20

辆上汽氢燃料电池车配套，也将向社会各界提供商业化服务。上海化工区

加氢站占地约 8000 平方米，氢气日供应能力约 2吨，具备 35MPa 和 70MPa

氢气商业化加注能力，具有氢气加注、鱼雷车充装、燃料电池汽车维护保

养和充电功能。（中化新网） 

13、塔里木油田公司生产运行处处长何新兴介绍，到 2020 年塔里木油田油气

产量当量预计将达到 3000 万吨，基本建成现代化大油气田，到 2025 年油

气产量当量预计将达到 3500 万吨，全面建成现代化大油气田。（中国石油

新闻中心） 

14、在 6月 2日至 4日举办的第八届中国石油地质年会上，公布了近年来我国

油气勘探十大重大发现，陆上深层超深层、非常规油气和海域等是发现的
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主要领域。与会专家表示，当前我国石油仍处于勘探中期阶段，天然气处

于勘探早期阶段；陆上大盆地仍然是常规油气勘探主战场；深层、超深层

资源潜力巨大，具备发现大型—特大型油气田潜力，近海总体处于勘探高

峰前期阶段，是增储上产的现实领域；深水处于勘探起步阶段，是未来战

略接替领域。（中国石油新闻中心） 

15、据离岸工程 6月 4日消息称，雷斯塔能源的一份报告称，澳大利亚明年有

望成为全球最大的 LNG 生产国，并将保持这一地位直到 2024 年，届时卡塔

尔将夺回第一的位置。（中国石油新闻中心） 

 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

东华能源 股票回购进展 

截止 2019年 5月 31日，公司累计回购股份数量 5223

万股，约占公司总股本的 3.166%，最高成交价为 8.666

元/股，最低成交价为 7.94元/股，成交总额 4.28亿元（不

含交易费用）。 

恒泰艾普 签订合同 

控股子公司川油设计于近日和荆州东奥能源科技有限公

司共同签订《监利县天然气利用工程建设项目工程总承包

合同》。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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