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发改委提出增加 4K 超高清视频内容供给 

——传媒行业周报 

 

 

最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现 
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《传媒行业周报：优质内容体验需求是刚需 关注超

高清视频产业链》——2019-05-20 
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——2019-05-12 
 
 

投资要点： 

 市场综述：上周上证综指、深证成指、创业板指涨跌幅分别为-2.45%、-3.79%

和-4.35%，传媒行业指数涨跌幅为-4.68%。细分到传媒各子行业来看，各子板

块均下跌，其中网红经济指数跌幅最高，为-6.80%。周涨跌幅个股中，涨幅 Top3

分别为广电网络（600831.SH）上涨 12.11%，中广天择（603721.SH）上涨 8.53%，

中国科传（601858.SH）上涨 7.99%。跌幅 Top3 分别为金逸影视（002905.SZ)

下跌 34.38%、每日互动（300766.SZ）下跌 18.22%、*ST 印纪（002143.SZ）下

跌 16.33%。 

 

 5G 落地，超高清产业链及广电系调整仍是参与时点。2019 年 6 月 6 日，5G 牌

照花落四家，三大运营商及中国广电，5G 的牌照对于中国广电，是广电行业的

建设高起点也是构建现代传播网络的契机，也将使得用户能够真正体会到现代

超高清电视现代物联网带来的智慧广电服务；我们在前期报告《超高清视频政

策下看内容与广电板块选择》中指出“4k 先行，兼顾 8k”的发展需要 5G 的支

持，超高清视频产业行动计划预计到 2022 年市场规模达到 4万亿元，主要有 6

大产业环节，行业应用环节 1.8 万亿元，其中广播电视及文教娱乐占比 72%，

达到 1.3 亿元市场规模，进而带来内容与渠道市场空间提升，如央视（中视传

媒）与广电（贵广网络、华数传媒等）有望齐发力;  

 

中国在 2019 年 2 月 28 日提出《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》

也将是未来三年确定性的赛道，硬件端的超高清频道陆续开通以及内容的供

应，在“硬件+软件+内容+服务”模式下拓宽超高清内容与应用渠道，也将助

力产业发展。2019 年 6 月 6 日发改委发布《推动重点消费品更新升级 畅通资

源循环利用实施方案（2019-2020 年）》，其中提及“不断丰富数字创意内容和

服务。增加 4K 超高清视频内容供给，创新电视互动节目。全面实现彩电网络

化服务，加快推进彩电智能化应用，增强双向人机交互功能。鼓励有条件的广

播电视台及互联网电视平台开播 4K 超高清节目，支持终端厂商及内容服务商

创作 8K 内容，开展 5G+8K 内容传输试验。"我们仍看好产业链从渠道、平台、

新媒体运营商、内容环节的芒果超媒、新媒股份、华谊兄弟、恒信东方等。 

 

给予行业推荐评级。 

 风险提示：1）游戏、影视等内容表现不及预期风险；2）重点关注公司未来

业绩的不确定性；3）行业估值继续下行风险；4）行业竞争及发展不及预期风

险；5）政策风险等 
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表 1：重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-06-06  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

300413.SZ 芒果超媒 38.24 0.87  1.05 1.43 43.95 36.42 26.74 买入 

300770.SZ 新媒股份 82.28 2.13  2.22 2.81 38.63 37.06 29.28 买入 

603096.SH 新经典 53.50 1.78  2.08 2.55 30.06 25.72 20.98 买入 

603103.SH 横店影视 22.70 0.71 0.76 0.83 31.97 29.87 27.35 买入 

601900.SH 南方传媒 8.69 0.73  0.80 0.90 11.90 10.86 9.66 买入 

300027.SZ 华谊兄弟 5.06 -0.39 0.16 0.19 -12.97 31.63 26.63 增持 

300081.SZ 恒信东方 10.47 0.37  0.40 0.46 28.30 26.18 22.76 增持 

300148.SZ 天舟文化 3.71 -1.28 0.26 0.29 -2.90 14.27 12.79 增持 

002739.SZ 万达电影 18.25 1.29  0.89 0.92 14.15 20.51 19.84 未评级 

000681.SZ 视觉中国 16.99 0.42  0.55 0.72 40.45 30.89 23.60 未评级 

601811.SH 新华文轩 12.14 0.75  0.74 0.80 16.19 16.41 15.18 未评级 

601595.SH 上海电影 12.97 0.69  0.72 0.92 18.80 18.01 14.10 未评级 

600088.SH 中视传媒 13.55 0.25  0.26 0.44 54.20 52.12 30.80 未评级 

601949.SH 中国出版 5.88 0.33  0.31 0.35 17.82 18.97 16.80 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期）  
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1、 行业观点和动态 

1.1、 上周传媒行情回顾 

市场综述：上周上证综指、深证成指、创业板指涨跌幅分别为-2.45%、-3.79%

和-4.35%，传媒行业指数涨跌幅为-4.68%。细分到传媒各子行业来看，各子板块

均下跌，其中网红经济指数跌幅最高，为-6.80%。周涨跌幅个股中，涨幅 Top3

分别为广电网络（600831.SH）上涨 12.11%，中广天择（603721.SH）上涨 8.53%，

中国科传（601858.SH）上涨 7.99%。跌幅 Top3 分别为金逸影视（002905.SZ)下

跌 34.38%、每日互动（300766.SZ）下跌 18.22%、*ST 印纪（002143.SZ）下跌

16.33%。 

5G 落地，超高清产业链及广电系调整仍是参与时点。2019 年 6月 6日，5G 牌照

花落四家，三大运营商以及中国广电，5G 的牌照对于中国广电，是广电行业的

建设高起点也是构建现代传播网络的契机，也将使得用户能够真正体会到现代超

高清电视现代物联网带来的智慧广电服务；我们在前期报告《超高清视频政策下

看内容与广电板块选择》中指出“4k 先行，兼顾 8k”的发展需要 5G 的支持，超

高清视频产业行动计划预计到 2022 年市场规模达到 4 万亿元，主要有 6大产业

环节，行业应用环节 1.8 万亿元，其中广播电视及文教娱乐占比 72%，达到 1.3

亿元市场规模，进而带来内容与渠道市场空间提升，如央视（中视传媒）与广电

（贵广网络、华数传媒等）有望齐发力; 

中国在 2019 年 2 月 28 日提出《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》

也将是未来三年确定性的赛道，硬件端的超高清频道陆续开通以及内容的供应，

在“硬件+软件+内容+服务”模式下拓宽超高清内容与应用渠道，也将助力产业

发展。2019 年 6月 6日发改委发布《推动重点消费品更新升级 畅通资源循环利

用实施方案（2019-2020 年）》，其中提及，“不断丰富数字创意内容和服务。增

加 4K 超高清视频内容供给，创新电视互动节目。全面实现彩电网络化服务，加

快推进彩电智能化应用，增强双向人机交互功能。鼓励有条件的广播电视台及互

联网电视平台开播 4K 超高清节目，支持终端厂商及内容服务商创作 8K 内容，

开展 5G+8K 内容传输试验。"我们仍看好产业链从渠道、平台、新媒体运营商、

内容环节的芒果超媒、新媒股份、华谊兄弟、恒信东方等。 

给予行业推荐评级。 
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图 1:上周各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 

 

图 2：传媒行业子板块一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 

 

1.2、 传媒行业动态 

1.2.1、 影视、游戏、IP 

1.人民日报海外版：网剧的中插广告不能“无下限” 

6 月 5 日，《人民日报》海外版发布文章称：越来越多的网络剧偏爱使用中插广

告的形式。然而，中插广告越来越缺乏创意，强行插入的行为也严重影响了人们

的观感。网络剧青睐中插广告无可厚非，毕竟对于现下成本走高、体量变大的影
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视创作而言，植入广告依然是资本回笼的关键路径之一。但不管是网络剧，还是

中插广告，都不应该成为粗制滥造的代名词。政府有关部门应该关注植入广告的

规范问题。 

2.超高清创新应用产业基地落户成都影视硅谷 

经国家广电总局批复，国家级超高清视频产业基地“中国（成都）超高清创新应

用产业基地”正式落户位于郫都区团结街道的成都影视硅谷。“国家级超高清创

新应用基地”由四川传媒学院与国家广播电视总局广播电视科学研究院共同建设，

基地以超高清视频内容制作和应用创新研发为核心，以 5G+4K/8K 为发展方向，

包括国家广播电视总局广播科学研究院四川分院”和“超高清应用科技创新实验

室”。 

3.腾讯放弃收购韩国游戏公司 Nexon  

韩国中央日报消息，在 5月 31 日结束的韩国游戏公司 Nexon 出售案中，参与竞

标的五家公司是 Kakao、Netmarble、MBK Partners、KKR 与贝恩资本（Bain 

Capital）。一开始被认为最有可能赢得竞标的中国腾讯公司并未出现在此轮名单

上。Nexon 旗下的 Neople 是《地下城与勇士》等知名游戏的开发商。腾讯自 2007

年获得《地下城与勇士》的中国代理权。 

4.腾讯计划在美国、欧洲和拉美等市场推出《使命召唤》移动版 

腾讯计划使用其推出《王者荣耀》海外版（Arena of Valor）时构建的营销和分

销网络在美国、欧洲和拉美等市场推出大型游戏《使命召唤》移动版，在中国本

土市场遭遇不确定性影响的当下加速寻找新的增长途径。 腾讯天美工作室集团

和《王者荣耀》海外版的海外营销总监文森特·高（Vincent Gao）表示，该公

司现在计划通过在海外招聘更多开发者来扩张该团队，同时还会探索其他类型的

游戏来瞄准国际玩家。 

1.2.2、 电商、网红、体育 

1.苏宁易购：淘宝持苏宁股份将解禁，共 18.61 亿股 

6 月 4日，苏宁易购发布关于非公开发行限售股份上市流通的提示性公告，19.27

亿股解除限售股份于 6 月 6 日上市流通，占公司总股本的 20.70%。其中，股东

淘宝中国申请可解除限售的股份数量为 18.61 亿股，苏宁易购集团股份有限公司

-第二期员工持股计划申请可解除限售的股份数量为 6591.96 万股。 

2.阿里与俄罗斯直接投资基金等成立合资公司 推社交电商产品 

6月5日晚间，阿里巴巴集团宣布，和俄罗斯主权财富基金直接投资基金(RDIF)、

俄罗斯社交和 IT 集团 Mail.ru、俄罗斯综合电信运营商 MegaFon 共同成立一家

合资公司。合资公司将通过整合各方资源，共同打造一个在俄罗斯和独联体国家

领先的社交电商项目。这一合作意向最早在去年 9月俄罗斯符拉迪沃斯托克市举

行的第四届东方经济论坛期间宣布。四方共同组建的合资公司名为 AliExpress 
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Russia，将包含阿里巴巴旗下的跨境电商平台速卖通(AliExpress)目前在俄罗斯

的业务。 

3.中国中化集团与阿里巴巴启动战略合作 

6 月 6日，中国中化集团有限公司和阿里巴巴集团启动战略合作，此次战略合作

基于阿里生态下的用户需求和中化的央企资源，中化方面赋能给果农农资、种植

技术、供应链解决方案等；阿里方面向中化输出用户体验的大数据反馈，为中化

研发方向提供方向，以及盒马、天猫、淘宝等线下线上全渠道。其中盒马将与中

化一起建设全国 14 个草莓基地，基地都建在城市周边，可以实现晚上采摘，第

二天一早进入门店销售。 

4.亚马逊宣布推出新款送货无人机 

在周三举行的拉斯维加斯 re：MARS 大会上，亚马逊宣布推出最新的送货无人机。

在此次大会上，亚马逊全球消费者部门首席执行官杰夫·威尔克（Jeff Wilke）

表示，该公司已经开发了一种新型电动送货无人机，可在“几个月内”开始向客

户投递包裹。威尔克称，这款无人机可以携带 5磅（约合 2.3 千克）以下的包裹，

为半小时路程内的客户提供送货服务，续航里程最多可达15英里（约合24千米）。 

1.2.3、互联网 

1.全国人大回应“浏览器劫持”：个人信息保护法列入立法规划 

全国人大常委会法工委经济法室副主任杨合庆日前表示，“浏览器主页劫持”“手

机 APP 劫持”等问题损害了用户的个人信息权益，并对网络安全带来较大风险。

杨合庆介绍，十三届全国人大常委会已将制定个人信息保护法列入了立法规划，

常委会法制工作机构正同有关方面在深入总结现行法律实施经验的基础上，对个

人信息保护立法的有关问题进行研究论证，抓紧立法相关工作。 

2.华米与腾讯云、QQ 音乐达成战略合作 

6 月 5日，华米科技与腾讯云、QQ 音乐达成战略合作，并在位于深圳的腾讯滨海

大厦举行签约仪式。根据合作协议，依托腾讯云小微，华米智能穿戴产品未来将

新增 QQ、QQ 音乐、AI语音助手、腾讯翻译君等功能。这些新功能将从今年三季

度起陆续上线。搭载腾讯云小微语音助手的华米 AMAZFIT 手表，将内置通话、百

科、天气查询、新闻、FM、闹钟等超过 100 项技能，并支持腾讯系 App 联动。 

3.字节跳动 12.6 亿投资虎扑：获得 30%股权 

6 月 6日，虎扑（上海）文化传播股份有限公司官方表示，公司获 Pre-IPO 轮 12.6

亿元融资，投资方是字节跳动，这是虎扑自 2004 年成立以来获得的较大的一笔

融资。融资交易完成后，字节跳动持股比例为 30%，跃升为虎扑的第二大股东。

而以虎扑创始人兼 CEO 程杭为首的公司管理层持股比例虽有所稀释，但仍然是公

司的实际控制人。字节跳动方面表示，双方将围绕内容互通和内容创作者协同服

务展开全面合作，让信息为用户创造更多价值。 
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4.工信部发放四张 5G 商用牌照 

6 月 6日，工业和信息化部向三大电信运营和中国广播电视网络有限公司正式发

放 5G牌照，批准这四家企业经营“第五代数字蜂窝移动通信业务”。我国正式进

入 5G 商用元年。工信部部长苗圩指出，各企业要以市场和业务为导向，积极推

进 5G 融合应用和创新发展，聚焦工业互联网、物联网、车联网等领域，为更多

的垂直行业赋能赋智，促进各行各业数字化、网络化、智能化发展。苗圩强调，

5G 牌照发放后，我们一如既往地欢迎外资企业积极参与我国 5G 市场，共谋我国

5G 发展，分享我国 5G 发展成果。 

2、 上周行业数据 

2.1、 电影市场 

【本周回顾】猫眼票房分析统计，猫眼票房分析统计，截止 2019 年 6 月 8 日 9

时 35 分，2019年 6月 3日至 2019年 6月 8日 9时 35 分周总票房约 7.49 亿元。

6月 6日上映的《X战警：黑凤凰》位居榜首，周票房 2.07 亿元； 5 月 31 日上

映的《哥斯拉 2：怪兽之王》居次位，周票房达到 1.93 亿元。 

图 3：2018 年 1 月 6 日- 2019 年 6 月 8 日每周电影票房收入（万元）及观影人次（万人）走势图 

 

资料来源：Wind 资讯、猫眼电影、国海证券研究所 
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左：电影票房收入（万元） 右：电影观影人次（万人） 
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【下周预告】根据艺恩网和猫眼票房，下周预计 13 部新片上映，其中最受市场

期待的 5部如下表 

表 2：拟下周上映的电影及基本情况 

上映时间 影片名 制作公司 发行公司 

2019 年 6 月 14 日 黑衣人：全球追缉 美国哥伦比亚影业 中国电影集团/华夏电影发行 

2019 年 6 月 14 日 秦明·生死语者 乐视影业（北京） 
乐视影业（北京）/乐创影业（天津）/华

夏电影发行 

2019 年 6 月 14 日 妈阁是座城 —— 上海博纳文化传媒/中国电影集团 

2019 年 6 月 13 日 绝杀慕尼黑 俄罗斯中央合作影业 中国电影集团/华夏电影发行 

2019 年 6 月 14 日 冠军的心 
北京五紫龙影视传媒/和和

（上海）影业 

联瑞（上海）影业/白马（上海）影视发

行/广东昇格传媒/橙欢映画（上海）影业 

资料来源：艺恩数据、猫眼电影、国海证券研究所 

2.2、 电视剧市场 

电视剧方面，收视率情况如下图所示。本周收视率靠前的电视剧分别为湖南

卫视播出的《筑梦情缘》、《第二次人生》。 

电视剧网络播放方面，播放量前三为：《筑梦情缘》、《我的真朋友》、《白发》。 
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图 4：CSM52 卫视晚间电视剧收视情况（6月 3 日-6 月 6 日） 

  

  

资料来源：猫眼 App、国海证券研究所 
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2.3、 综艺节目市场 

综艺节目方面，如下图所示单日播放量首位为《极限挑战 第五季》。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

图 5：过去 7 天电视剧网络播放量排行榜 

 

资料来源：寻艺截图、国海证券研究所 
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图 6：热播综艺网络播放量排行榜（6月 3日-6 月 6 日） 

  

  

资料来源：猫眼 App 截图、国海证券研究所 
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2.4、 游戏市场 

优质平台开服最多的游戏，排名前三的游戏为灭神（312 组）、龙权天下（198 组）、

蓝月传奇（163 组）。 

开服最多的优质平台，排名前三的页游平台分别为 37游戏（575 组）、360 游戏（210

组）、搜狗游戏（208 组）。 

优质平台开服最多的开发商，排名前三的开发商为上海三七互娱（487 组）、杭州

盛游（300 组）、浙江盛和（172 组）。 

图 7：过去 7天网页游戏情况 

 

资料来源：9k9k 截图、国海证券研究所 

 

   

 

手机游戏方面，排行榜情况如下所示，免费畅销榜排名前二的手游分别为《猫和

老鼠》《全民漂移》，付费畅销榜排名前二的手游分别为《异化之地》《星期六魔

王-唯美和风，匠心巨制》。 
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图 8：IOS 手游排行榜情况 

 

资料来源：App Annie 截图、国海证券研究所 
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图 9：安卓手游排行榜情况（市场依次为应用宝、360 手机助手、百度手机助手） 

 

  

 

资料来源：应用宝、360 手机助手、百度手机助手截图、国海证券研究所 
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3、 上市公司重要动态 

3.1、 增持/减持情况 

表 3：上市公司股东增持/减持清单 

证券代码 证券简称 公告日 内容 

300071.SZ 华谊嘉信 2019 年 6 月 3日 控股股东刘伟被强制平仓被动减持 238 万股，占公司总股本的 0.35% 

300494.SZ 盛天网络 2019 年 6 月 3日 减持计划时间过半，股东崔建平未通过任何方式减持公司股份 

300431.SZ 暴风集团 2019 年 6 月 5日 瑞丰利永、融辉似锦、众翔宏泰合计减持 219.85 万股，占总股本的 0.67%  

002619.SZ 艾格拉斯 2019 年 6 月 5日 巨龙控股、巨龙文化减持 1844.87 万股，占公司总股本的 1.00% 

002400.SZ 省广集团 2019 年 6 月 6日 控股股东广新集团增持 1743.66 万股，占公司总股本的 1.00% 

002261.SZ 拓维信息 2019 年 6 月 7日 实际控制人李新宇累计减持 1279.90 万股，占公司总股本的 1.16% 

资料来源： Wind 资讯、国海证券研究所 

3.2、 投资情况 

表 4：上市公司投资情况 

证券代码 证券简称 公告日 内容 

002751.SZ 易尚展示 2019 年 6 月 3日 拟投资 300 万元设立深圳易尚医疗技术公司，占易尚医疗注册资本的 60%  

600037.SH 歌华有线 2019 年 6 月 4日 将不超过 12.5 亿元自有资金现金管理的投资期延长一年至 2020 年 6 月 7日 

002238.SZ 天威视讯 2019 年 6 月 5日 
拟与上海有孚共同出资设立深圳市天之孚网络科技合资公司，其中公司出资

4500 万元，占合资公司 45%的股权 

601900.SH 南方传媒 2019 年 6 月 5日 使用约 1.5 亿元用于广东新华发行集团收购珠海市新华书店 51%股权 

600633.SH 浙数文化 2019 年 6 月 6日 
公司参与投资设立的“宁波梅山保税港区朴华惠新股权投资合伙企业” 完成

基金备案及企业信息登记，出资 4376 万元，占基金总认缴出资额的 21.42% 

002131.SZ 利欧股份 2019 年 6 月 6日 使用部分闲置募集资金购买 1.6 亿元的结构性存款产品 

600088.SH 中视传媒 2019 年 6 月 6日 
全资子公司国视融媒出资 26 万元（占总投资额 0.5%），联合朴盈国视（上海）

共同组建专项基金“宁波梅山保税港区琦林股权投资合伙企业”  

300392.SZ 腾信股份 2019 年 6 月 7日 拟发起成立投资基金以 2亿元的总对价，受让匠芯知本约 4.35%股权 

600715.SH 文投控股 2019 年 6 月 7日 
以人民币 8.42 亿元竞得南京市规划和自然资源局 2019G20、2019G21 号地块

的国有土地使用权 

资料来源： Wind 资讯、国海证券研究所 
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3.3、 跟踪标的情况 

表 5：重点覆盖公司一览 

公司 股票代码 2019-06-06 股价 当前市值 PE（2018） PE（2019E） 最新公告 

新经典 603096.SH 53.50 72.39 30.06 25.72 2018 年度权益分派实施 

横店影视 603103.SH 22.70 102.83 31.97 29.87 2018 年度权益分派实施 

南方传媒 601900.SH 8.69 77.85 11.90 10.86 变更部分募集资金投资项目 

奥飞娱乐 002292.SZ 6.08 82.52 -4.75 35.76 无 

芒果超媒 300413.SZ 38.24 400.48 43.95 36.42 无 
 

资料来源：国海证券研究所 
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表 6：重点关注公司及盈利预测 
 

重点公司 股票 2019-06-06  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

300413.SZ 芒果超媒 38.24 0.87  1.05 1.43 43.95 36.42 26.74 买入 

300770.SZ 新媒股份 82.28 2.13  2.22 2.81 38.63 37.06 29.28 买入 

603096.SH 新经典 53.50 1.78  2.08 2.55 30.06 25.72 20.98 买入 

603103.SH 横店影视 22.70 0.71 0.76 0.83 31.97 29.87 27.35 买入 

601900.SH 南方传媒 8.69 0.73  0.80 0.90 11.90 10.86 9.66 买入 

300027.SZ 华谊兄弟 5.06 -0.39 0.16 0.19 -12.97 31.63 26.63 增持 

300081.SZ 恒信东方 10.47 0.37  0.40 0.46 28.30 26.18 22.76 增持 

300148.SZ 天舟文化 3.71 -1.28 0.26 0.29 -2.90 14.27 12.79 增持 

002739.SZ 万达电影 18.25 1.29  0.89 0.92 14.15 20.51 19.84 未评级 

000681.SZ 视觉中国 16.99 0.42  0.55 0.72 40.45 30.89 23.60 未评级 

601811.SH 新华文轩 12.14 0.75  0.74 0.80 16.19 16.41 15.18 未评级 

601595.SH 上海电影 12.97 0.69  0.72 0.92 18.80 18.01 14.10 未评级 

600088.SH 中视传媒 13.55 0.25  0.26 0.44 54.20 52.12 30.80 未评级 

601949.SH 中国出版 5.88 0.33  0.31 0.35 17.82 18.97 16.80 未评级 
 
资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期） 
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4、 风险提示 

1） 游戏、影视等内容表现不及预期风险； 

2） 重点关注公司未来业绩的不确定性; 

3） 行业估值继续下行风险； 

4） 行业竞争及发展不及预期风险； 

5） 政策风险等 
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