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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周观点：基本面加事件驱动，看好锂电设备 

6 月 6 日，国家发展改革委、生态环境部、商务部印发《推动重点消费品更新

升级畅通资源循环利用实施方案(2019-2020 年)》（方案），该方案提出不得对新能

源汽车实行限行、限购，已经实行当取消；另一方面政策鼓励充电桩建设，按照不

低于停车位数量 10%的比例建设充电设施。该政策利好新能源汽车产业链。 

政策利好的同时，锂电设备行业的基本面良好，我们测算显示，动力电池企业

2019-2020 年为扩产高峰，锂电设备头部企业在手订单充足，业绩确定性强；另外

消费锂电受益 5G 建设，5G 手机电池容量更大，未来或迎来新一轮换机潮，消费锂

电加速扩产带来设备需求量增加。推荐先导智能，建议关注赢合科技。 

 

 核心组合跟踪：中国中车、三一重工、先导智能、晋亿实业、能科股份 

（1）中国中车（601766）：公司一季度实现营收 396.68 亿元，同比增长 21%，归母

净利润 17.8 亿元，同比上升 40%。一季度机/客/货车、地铁、通用机电业务实现较

快增长，净利率水平有所提升。预计后期铁路投资会进一步加大，动车组近期招标，

预计铁路装备将迎来采购高峰期。 

（2）三一重工（600031）：4 月份挖机销量 6734 台（+10%），需求端保持旺盛，一

季度实现营收 212.95 亿元，同比增长 75%，归母净利润 32.21 亿元，同比上升 115%。 

（3）先导智能（300450）：去年新签订单 45亿元，预计今年新签订单 60~70 亿元，

维持 33%~55%的订单增速，保障今明两年的业绩增长。公司 3C 检测业务预计今年将

取得重要突破，涂布机已完成出货，整线优势巩固，同时在燃料电池领域也进行积

极布局。 

（4）晋亿实业（601002）：公司一季度实现营收 10.5 亿元，同比增长 45%；归母净

利润 7259 万元，同比增长 246%；扣非后净利润 6996 万元，同比增长 271%。公司

是全球最大紧固件制造商之一，累计在国内高铁领域的市场占有率约在 20%左右。

我们预计 2019 年公司主业紧固件和铁路扣件，将受益新增需求以及更新需求获得

高增长。 

（5）能科股份（603859）：公司一季度实现营收8564万元，同比增长32%；归母净

利润922万元，同比增长61%；扣非后净利润902万元，同比增长501%。能科股份是

在军工及高科技电子领域从事包括数字仿真在内的智能制造系统集成业务，将受益

于国内制造业投资加速，以及政府加杠杆。 

 风险提示 

国内需求复苏缓慢；海外需求受中美贸易摩擦影响回落。 
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[Table_ProfitDetail] 

盈利预测与财务指标 

 

 代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
6 月 6日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

601766 中国中车 7.87 0.39 0.47 0.53 22.90  17.62  15.60  推荐 

600031 三一重工 11.95 0.78 1.12 1.28 10.63  11.14  9.74  推荐 

300450 先导智能 26.69 0.84 1.23 1.62 34.37  25.61  19.41  推荐 

601002 晋亿实业 6.46 0.22 0.35 0.47 23.85  19.92  15.08  推荐 

603859 能科股份 18.49 0.45 0.83 1.17 39.39  25.58  18.17  推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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 一、本周组合复盘 

（1）中国中车（601766）：公司一季度实现营收396.68亿元，同比增长21%，归母净

利润17.8亿元，同比上升40%。一季度机/客/货车、地铁、通用机电业务实现较快增长，

净利率水平有所提升。预计后期铁路投资会进一步加大，动车组近期招标，预计铁路装备

将迎来采购高峰期。 

（2）三一重工（600031）：4月份挖机销量6734台（+10%），需求端保持旺盛，一季

度实现营收212.95亿元，同比增长75%，归母净利润32.21亿元，同比上升115%。 

（3）先导智能（300450）：去年新签订单45亿元，预计今年新签订单60~70亿元，维

持33%~55%的订单增速，保障今明两年的业绩增长。公司3C检测业务预计今年将取得重要

突破，涂布机已完成出货，整线优势巩固，同时在燃料电池领域也进行积极布局。 

（4）晋亿实业（601002）：公司一季度实现营收10.5亿元，同比增长45%；归母净利

润7259万元，同比增长246%；扣非后净利润6996万元，同比增长271%。公司是全球最大紧

固件制造商之一，累计在国内高铁领域的市场占有率约在 20%左右。我们预计2019年公司

主业紧固件和铁路扣件，将受益新增需求以及更新需求获得高增长。 

（5）能科股份（603859）：公司一季度实现营收8564万元，同比增长32%；归母净利

润922万元，同比增长61%；扣非后净利润902万元，同比增长501%。能科股份是在军工及

高科技电子领域从事包括数字仿真在内的智能制造系统集成业务，将受益于国内制造业投

资加速，以及政府加杠杆。 
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二、板块表现及重点数据跟踪 

1、市场表现 

本周普跌，除银行板块外，其他板块均有跌幅。周四沪深 300 指数收于 3564.68 点，

周跌幅 1.79%；创业板指数收于 1416.06 点，周跌幅 4.56%；中信机械指数收于 4374.14

点，周跌幅 4.77%。就具体行业来看，农林牧渔板块周内跌幅最大，周跌幅为 7.70%。 

图 1：上周中信一级行业及沪深 300 指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

本周中信机械子板块普跌，周跌幅最大的是船舶制造，全周跌幅达 11.21%；全周跌

幅幅最小的为铁路交通设备，周跌幅为 1.74%。 
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图 2：上周机械设备行业子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、板块表现跟踪 

机械板块周涨跌幅榜排名前五的是：泰嘉股份（15.81 %）、赛福天（11.23 %）、伟

隆股份（7.38%）、中飞股份（5.53%）、永创智能（4.93 %）；周涨跌幅最后五位的是：

汇中股份（-15.80  %）、文一科技（-16.91%）、南兴装备（-19.02 %）、华伍股份（-19.52%）、

诚益通（-28.66  %）。 

表 1：最近一周涨幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

1 泰嘉股份 10.62  15.81  15.81  -0.32  

2 赛福天 11.29  11.23  11.23  16.27  

3 伟隆股份 23.57  7.38  7.38  -10.14  

4 中飞股份 16.61  5.53  5.53  -2.22  

5 永创智能 8.3 4.93  4.93  -2.35  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 2：最近一周跌幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

5 汇中股份 9.91 -15.80  -15.80  -19.23  

4 文一科技 12.63 -16.91  -16.91  -28.44  

3 南兴装备 34.02 -19.02  -19.02  1.70  

2 华伍股份 5.65 -19.52  -19.52  -18.35  

1 诚益通 10.13 -28.66  -28.66  -11.28  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 3：行业指数及相关主题板块走势 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

3、市场情绪跟踪 

图 4：10 年期国债到期收益率 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 5：上海银行间同业拆放利率 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

4、上下游数据跟踪 

上游 

图 6：铁矿石价格指数  图 7：水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 8：LME 铜现货结算价  图 9：LME 铝现货结算价 
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资料来源：LME，民生证券研究院                                   资料来源：LME，民生证券研究院 

 

图 10：螺纹钢结算价  图 11：中国塑料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：国家统计局，民生证券研究院 

图 12：中国冷轧板市场价 

 

 图 13：中国煤炭价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：美元兑人民币中间价 
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资料来源：中国人民银行，民生证券研究院 

下游 

图 15：基建固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 16：地产固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 17：PPP 项目完成情况（个） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

5、细分板块数据跟踪 

工程机械 

图 18：挖掘机销量（辆） 

 

   

 图 19：汽车起重机销量（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

轨道交通 

图 20：城轨运营里程  图 21：高铁通车里程 
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资料来源：铁路年鉴，民生证券研究院                              资料来源：中国城市轨道交通协会，民生证券研究院 

 

锂电设备 

图 22：新能源汽车产量（辆）  图 23：新能源汽车用电量（mwh） 

 

 

 

资料来源：真锂研究，民生证券研究院                                  资料来源：真锂研究，民生证券研究院 

油服装备 

图 24：两桶油资本性开支  图 25：美国钻机数量（部） 

 

 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院                               资料来源：贝克休斯公司，民生证券研究院 
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图 26：金属集装箱产量(万立方米）  图 27：波罗的海干散货指数

(BDI) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

三、本周行业动态跟踪 

1、油气行业 

1）发改委、能源局等部门近日发布《油气管网设施公平开放监管办法》，提出国家

鼓励和支持各类资本参与投资建设纳入统一规划的油气管网设施，提升油气供应保障

能力。 

来源：wind 

2）坦桑尼亚能源部长周二表示，坦桑尼亚和赞比亚计划修建一条成品油管道，用于

两国间运输石油，耗资 15 亿美元。 

来源：中国石化新闻网 

2、新能源汽车行业 

1）丰田汽车计划与当地合作伙伴广州汽车集团通过斥资 16.4 亿美元扩建一家合资工

厂，在中国年产至多 40万辆新能源汽车。 

来源：wind 

2）香港万得通讯社报道，工信部网站 6月 4日消息，为贯彻实施京津冀协同发展国

家战略，构建跨区域新能源汽车动力蓄电池回收利用体系，京津冀三地加快推进动力

蓄电池回收利用试点工作。 

来源：wind 

3、锂电行业 

1）天赐材料拟募集资金总额不超过 11.4 亿元，用于投资建设年产 40 万吨硫磺制酸

项目、年产 20 万吨高钴氢氧化镍项目及补充流动资金。 

来源：wind 
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2）比亚迪锂电池项目正式落户广州东部的增城。项目固定资产总投资 40亿元，预计

达产可实现年产值 130 亿元、年税收 7.55 亿元。投资协议签订后，预计 6月份成立

新公司，然后进行工厂建设，计划 2020 年正式量产。 

来源：wind 

4、激光行业 

1）e 公司讯，针对公司研发多年的谐波减速器何时量产的问题，大族激光 5月 31 日

在互动易平台表示，谐波减速器目前已实现小规模量产，该业务暂未实现盈利。 

来源：wind 

5、光伏行业 

1）根据美国太阳能产业协会(SEIA)5 月份的最新数据，美国目前有超过 200 万个太阳

能光伏装置。并预测，在 2021 年，美国太阳能光伏数量将达到 300 万个；在 2023 年，

这个数字将变成 400 万个。 

来源：wind 

2）全球太阳能理事会(GSC)联合主席、中国光伏行业协会理事长高纪预计今年海外光

伏市场将由 60GW 大幅增长至 125GW。 

来源：wind 

 

四、本周重点公司公告 

表 3：本周重点公告 

公司简称 日期 公告内容 

诚益通 6 月 3日 

拟投资不超过 1亿元人民币规模的现金及设备（总预算）在美国或加拿大投资设立美国或加拿大诚益通

有限公司；经营范围：提供植物种植、提取设备的整体解决方案，植物种植、提取技术研究和产业化生

产、加工等。 

朗迪集团 6 月 3日 

公司董事陈赛球女士拟通过集中竞价、大宗交易等方式减持不超过 108 万股，不超过公司总股本的

0.81%；公司高级管理人员刘新怀先生拟通过集中竞价方式减持不超过 7 万股，不超过公司总股本的

0.05%。 

科新机电 6 月 3日 

拟与科立孚、德阳科莱福、恒升实业共同出资设立控股子公司“四川科德孚石化装备有限公司”，注册

资本为人民币 4000 万元，从事制造石油天然气勘探、钻采、输送、加工设备及相关化工、矿山设备与

相关零部件；销售本公司产品及其他同类产品（拍卖除外）等业务。 

智能自控 6 月 3日 
公司与买方逸盛新材料就建设方中金石化 PTA 项目于近日签署系列控制阀《供货合同》，该系列《供货

合同》共计 26 份，其中一期项目 13 份、二期项目 13 份，合同总金额 1.61 亿元人民币。 

友讯达 6 月 3日 
根据国家电网有限公司 2019 年第一次电能表及用电信息采集设备招标采购推荐的中标公示显示，公司

本次共中 4个包，合计中标金额约为 1.60 亿元,占公司 2018 年经审计营业收入的 23%。 

能科股份 6 月 4日 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本126,260,295股为基数，每股派发现金红利0.04047元（含税），

共计派发现金红利 5,109,754.14 元。 
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三一重工 6 月 4日 
公司以集中竞价交易方式首次回购股份18,133,434股，占公司总股本的0.22%，首次回购最高价为12.01

元/股、最低价为 11.68 元/股，交易总金额为 215,080,408.66 元（不含印花税、佣金等交易费用）。 

杰瑞股份 6 月 4日 
以公司 2018年 12月 31日的总股本 957,853,992 股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 1.2元（含

税），共计派发 114,942,479.04 元（含税）,送红股 0股（含税），不以公积金转增股本。 

科沃斯 6 月 4日 

本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本 400,100,000 股为基数，每股派发现金红利 0.4 元

（含税），以资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，共计派发现金红利 160,040,000 元，转增

160,040,000 股，本次分配后总股本为 560,140,000 股。 

华宏科技 6 月 4日 

以公司总股本 356,056,532 股为基数，以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金红利 1.2 元（含税），

合计派发现金股利 42,726,783.84 元（含税）；同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3 股，

转增后公司总股本将增至 462,873,491 股。 

新筑股份 6 月 5日 
公司收到招标人中国铁路兰州局集团有限公司兰州工程建设指挥部发出的《中标通知书》，项目标价为

6094 万元，占公司 2018 年度经审计营业收入的比例为 3.11%。 

华中数控 6 月 5日 
公司于近日收到“华中标准型数控系统和专用数控系统开发及规模化推广应用”项目经费 3985 万元，

该项目已经通过有关部门的验收，公司获得的上述项目经费为现金形式，上述资金已经到账。 

宏盛股份 6 月 5日 
公司股东盐城中科拟采用集中竞价方式、大宗交易方式，减持不超过 129 万股，即不超过公司总股本的

1.29%； 

君禾股份 6 月 5日 
公司董事张逸鹏先生计划于本减持计划披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价交易方式

减持所持公司股份，减持数量不超过 26 万股，即不超过公司总股本的 0.18%。 

东宏股份 6 月 5日 

公司股东东方成长计划通过集中竞价交易或大宗交易方式减持其持有的公司股份不超过 115 万股，约占

公司总股本的 0.45%；公司股东东宏成长计划通过集中竞价交易或大宗交易方式减持其持有的公司股份

不超过 102 万股，约占公司总股本的 0.40%。 

京山轻机 6 月 6日 2018 年度实现营收 22.49 亿元，同比增长 46.36%，归母净利润 1.44 亿元，同比减少 6.08%。 

哈工智能 6 月 6日 
公司拟向成都举仁置业有限公司转让公司持有的常州珏仁实业发展有限公司 51%股权及成都蜀都房地产

开发有限责任公司 51%股权，拟作价分别为人民币 1,612.71 万元和 692.44 万元。 

蓝英装备 6 月 6日 

沈阳蓝英工业自动化装备股份有限公司持股 5%以上股东中巨国际有限公司拟将其持有的公司 7.99%的

股份通过协议转让的方式转让予山高（烟台）卓越投资中心（有限合伙），本次转让完成后，受让方将

持有公司 21,573,000 股股份，占公司总股本的 7.99%。 

康跃科技 6 月 6日 
康跃科技股份有限公司拟通过发行股份、可转换公司债券及支付现金的方式购买福建省正丰数控科技有

限公司 100%的股权。 

南华仪器 6 月 6日 

佛山市南华仪器股份有限公司以公司未来实施 2018 年利润分配方案时股权登记日的总股本为基数，向

全体股东每 10 股派发现金红利 2.50 元（含税），送红股 0股（含税），以资本公积金向全体股东每 10

股转增 0股。 

资料来源：wind，民生证券研究院   

 

五、风险提示 

国内需求复苏缓慢；海外需求受中美贸易摩擦影响回落。 
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