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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1602073.29 

行业流通市值(百万元) 1234439.53 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
<<重卡 5 月销量点评：同比微降，行业

景气度维持>>2019.06.05 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017

A 

2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

上汽集团 24.6  3.1  3.2  3.4  3.5  8.7  7.8  7.2  7.0  0.9  买入 

新泉股份 12.7  1.2  1.4  1.6  1.7  12.7  9.3  8.2  7.4  0.6  买入 

精锻科技 12.6  0.6  0.8  1.0  1.2  18.9  16.6  12.7  10.7  0.4  增持 

福耀玻璃 21.5  1.6  1.6  1.8  1.9  13.4  13.4  12.1  11.1  1.1  增持 

华域汽车 20.9  2.6  2.3  2.6  2.7  7.2  9.0  8.2  7.7  0.9  增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场下跌，汽车与零部件板块下跌 2.8%。其中，汽车整车子板块
下跌 1.2%，汽车零部件子板块下跌 3.5%，汽车服务子板块下跌 5.1%，
沪深 300 指数下跌 1.8%。本周 A 股重点公司股价下跌居多，涨幅前三
为长城汽车、上汽集团和精锻科技，分别上涨 3.4%、2.5%和 0.1%。
跌幅前三为中国重汽、江铃汽车和京威股份，分别下跌 17.3%、16.5%
和 8.7%。 

 三部委：严禁各地出台新的汽车限购规定。发改委、生态环境部、商务
部印发《推动重点消费品更新升级  畅通资源循环利用实施方案
(2019-2020 年)》。通知指出，大幅降低新能源汽车成本。加快新一代
车用动力电池研发和产业化，提升电池能量密度和安全性，逐步实现电
池平台化、标准化，降低电池成本。引导企业创新商业模式，推广新能
源汽车电池租赁等车电分离消费方式，降低购车成本。优化产品准入管
理，避免重复认证，降低企业运行成本。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场下跌，汽车与零部件板块下跌 2.8%。其中，汽车整车子板块下跌

1.2%，汽车零部件子板块下跌 3.5%，汽车服务子板块下跌 5.1%，沪深 300

指数下跌 1.8%。  

 从整车子板块来看，货车、乘用车和客车板块分别下跌 2.2%、上涨 0.1%和

下跌 2.2%，仅有乘用车板块跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价呈下跌趋势，涨幅前三为长城汽车、上汽集团和精锻

科技，分别上涨 3.4%、2.5%和 0.1%。跌幅前三为中国重汽、江铃汽车和京

威股份，分别下跌 17.3%、16.5%和 8.7%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：中泰证券研究所  来源：中泰证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价有涨有跌。涨幅前三为长城汽车、比亚迪股份

和陈唱国际，分别上涨 4.4%、4.0%和 4.0%。跌幅前三为敏实集团、耐

世特和北京汽车，分别下跌 5.9%、3.1%和 2.7%。 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块大部分下跌，其中汽车与汽车零部件行业表现尚居于前列，下

跌 2.8%，跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 德尔股份：于 2019 年 5 月 30 日与日本龙野株式会社及其全资子公司上

海龙野机电有限公司签订《氢气加注机生产销售及持续提供的基本合同》

及《氢气加注机技术提供合同》。 

 长久物流：与现代格罗唯视签署合作意向书，日后在商品车海上运输，二

手车流通，欧洲地区战略合作，改装车销售及 KD 事业等板块联合双方现

有事业并展开紧密的合作。该意向书只是双方为促进合作达成的初步意愿，

具体实施内容和进度尚存在不确定性。 

 凌云股份：将以 2019 年 6 月 11 日下午上交所收市后公司总股本

455,070,966 股为基数，按每 10 股配售 3股的比例向全体股东配售股份，

可配股数量总计为 136,521,289 股。其中无限售条件流通股总数

450,934,166 股，可配售 135,280,250 股；有限售条件流通股总数为

4,136,800 股，可配售 1,241,039 股。 

 宁德时代：将于 2019 年 6 月 11 日解除首次公开发行前已发行的部分股

份 979,812,438 股，占公司股份总数的 44.64%；实际可上市流通数量为

959,640,874 股，占公司股份总数的 43.72%。 

 长安汽车：收到国家市场监督管理总局下达的《行政处罚决定书》（国市

监处[2019]18 字）。因违反《反垄断法》关于禁止经营者与交易相对人达

成限定向第三人转售商品最低价格的垄断协议的规定，国家市场监督管理

总局依据《反垄断法》第四十六条、第四十九条规定，对长安福特处以罚

款 1.628 亿元。 

 广汇汽车：全资附属公司上海广汇德太保险代理有限公司收到中国银行保

险监督管理委员会上海监管局（以下简称“中国银保监会上海监管局”）

下发的《中国银保监会上海监管局行政处罚决定书》（沪银保监保罚决字 

[2019]50 号）。德太保险因编制或者提供虚假的报告、报表、文件或者资

料、财务事项不真实、未按规定管理业务档案的行为被中国银保监会上海

监管局责令改正，给予警告，并处罚款 43 万元。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

6 月 10 日 召开股东大会 亚星客车、常熟汽饰 

 分红股权登记 日盈电子 

 配股路演 凌云股份 

 限售股上市 苏奥传感 

 增发上市 蓝黛传动 

6 月 11 日 分红除权派息 日盈电子 

 分红股权登记 腾龙股份、天汽模、新朋股份、万丰奥威 

 配股股权登记 凌云股份 

6 月 12 日 召开股东大会 江淮汽车、中通客车、德宏股份 

 红股上市 新朋股份 
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 配股停牌 凌云股份 

 分红股权登记 威帝股份、通用股份 

 分红除权派息 腾龙股份、天汽模、新朋股份、万丰奥威、 

6 月 13 日 分红股权登记 小康股份、华达科技、欣锐科技、德尔股份 

 召开股东大会 北特科技、钧达股份 

 分红除权派息 威帝股份、通用股份 

6 月 14 日 分红除权派息 华达科技、欣锐科技、德尔股份 

 召开股东大会 新泉股份、申达股份、长鹰信质 

 红股上市 威帝股份 
 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司新闻 

 豪能股份与麦格纳签订战略合作协议 

6 月 4 日，汽车零部件供应商麦格纳动力总成系统与豪能股份全资子公

司泸州长江签署战略合作协议，双方将在“锻造件、同步器系统和驻车

系统”领域建立战略合作关系。根据协议，泸州长江将致力于开发与其

工艺和材料相关的新技术，麦格纳动力总成系统优先给予泸州长江参与

其新项目的设计、开发以及优化设计的机会，双方将在多个产品方面开

展合作。同时，泸州长江将提供与麦格纳动力总成系统（欧洲、墨西哥、

中国）一致的生产需求，必要时将在当地设厂以保障其供货能力，协议

周期为 5 年。（资料来源：中国汽车工业协会） 

 

 比亚迪锂电池项目落户广州 预计年产值 130 亿元 

6 月 2 日上午，比亚迪锂电池增城生产基地项目投资协议签约仪式在广

州增城区举行。这也意味着，比亚迪锂电池项目正式落户广州东部的增

城。比亚迪锂电池增城生产基地项目由中国 500 强企业（2018 年第 155

位）比亚迪公司投资，主要从事聚合物锂离子电池的研发、生产和制造，

产品将应用于手机、平板电脑、笔记本电脑、电动工具等电子设备。项

目固定资产总投资 40 亿元，预计达产可实现年产值 130 亿元、年税收

7.55 亿元。本次签约仪式，标志着继超视堺第 10.5 代显示器全生态产

业园项目后，又一超百亿元电子信息产业项目正式落户国家级增城经济

技术开发区。投资协议签订后，预计 6 月份成立新公司，然后进行工厂

建设，计划 2020 年正式量产。（资料来源：南方网） 

 

 长城汽车俄罗斯图拉工厂正式投产 

6 月 5 日，中国汽车品牌在海外的首个全工艺独资制造工厂——长城汽

车俄罗斯图拉工厂正式竣工投产，同时中国品牌首款全球车哈弗 F7 在

此工厂下线并在海外上市。长城汽车俄罗斯图拉工厂是中国汽车品牌在

海外的首个涵盖冲压、焊接、涂装、总装四大生产工艺的整车制造厂，

项目投资 5 亿美元，历时 4 年，规划年产 15 万辆，本地化率达到 65%。

通过导入先进的工艺，图拉工厂不仅展现出中国汽车制造水平新高度，

更引领中国汽车企业“走出去”，由以往的产品贸易输出转向工艺技术的

标准输出。 
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行业一周要闻速递    

 北京将新增 322 公里自动驾驶测试道路  

北京即将在亦庄新增约 40 平方公里、322 公里自动驾驶开放道路。目前，

北京的自动驾驶测试道路共有 44 条，累计 123 公里，其中 24 条位于亦

庄，共计 74.4 公里。近日，第六届国际智能网联汽车技术年会在北京亦

庄召开，并透露上述信息。北京经济开发区管委会副主任陈小男介绍，

北京经济技术开发区要承载高精尖产业的驻地、技术创新示范区及科技

成果转化承载区等功能，开发区产业协同空间由原来的 60 平方公里扩

展到 225 平方公里。（资料来源：汽车之家） 

 

 广、深汽车限购"松绑" 今明两年新增 18 万个购车指标 

6 月 2 日，广州市交通运输局与深圳市交通运输局分别发布了《关于增

加中小客车增量指标配置额度的通告》（以下简称《通告》），其中，广州

市将在 2019 年 6 月至 2020 年 12 月，增加 10 万个中小客车增量指标

额度；深圳则将自 2019 年 6 月起，在原定每年普通小汽车增量指标配

置额度为 8 万个的调控目标基础上，在 2019 年至 2020 年每年增加投放

普通小汽车增量指标 4 万个。（资料来源：经济日报-中国经济网） 

 

 中国累计实施汽车召回 1768 次 挽回消费者损失 520 亿 

据国家市场监管总局网站，国家市场监管总局近日印发关于 2018 年全

国汽车安全与召回状况的通告。通报指出，2018 年全年共实施汽车召回

221 次，涉及缺陷车辆 1251.28 万辆。截至 2018 年底，我国累计实施

汽车召回 1768 次，涉及缺陷车辆 6925 万辆，汽车产品生产者因召回而

投入直接费用总计约 529 亿元，累计挽回消费者损失 520 亿元。通告介

绍，2018 年全国汽车产品缺陷信息采集系统共收到 2.48 万条消费者提

交的汽车产品缺陷线索报告。按缺陷部位所属车辆总成分类，涉及发动

机总成的缺陷报告 10664 例，占 60.94%；其次是传动系 2524 例，占

14.42%；电气设备 1091 例，占 6.23%；车身 963 例，占 5.50%；转向

系 675 例，占 3.86%；制动系 655 例，占 3.74%；悬架系 297 例，占

1.70%；轮胎和车轮 278 例，占 1.59%；附加设备 244 例，占 1.39%；

气囊和安全带 108 例，占 0.62%。（资料来源：中国新闻网） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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