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汽车 

政策逐步强化，板块估值底部迎配臵窗口期 

本周行业复盘。本周申万汽车板块涨幅为-2.07%，排名 9/28，年初至今涨

幅 +5.90%，排名 23/28。年初至今涨幅排名前三的个股为泉峰汽车

（+175.18%），华培动力（+91.52%），德宏股份（+84.05%）；跌幅前

三的个股为*ST猛狮（-60.70%）、*ST斯太（-53.80%）、八菱科技（-39.57%）。

6 月 2 日广州、深圳相继宣布增加小汽车指标，表明了政府对汽车产业坚定

的支持态度。在大盘相对弱势的情况下，汽车板块在政策加持下保持相对平

稳的走势。 

本周终端售价+0.12%，折扣率-0.20 PCT。本周终端整体折扣率为 9.51%，

环比-0.20 PCT，整体终端价格为 15.52 万元，环比+0.12%。分车型看，轿

车 /SUV/MPV 的 终 端 折 扣 率 分 别 为 11.01%/8.30%/3.31% ， 环 比

-0.17/-0.24/-0.11 PCT ， 终 端 价 格 14.47/16.77/16.93 万 元 ， 环 比

0.16%/0.08%/0.08%。分品牌看，自主 /合资 /豪车的折扣率分别为

8.15%/10.25%/8.76%，环比 -0.27/-0.09/-0.41 PCT，终端价格分别为

9.53/14.62/34.81 万元，环比 0.27%/0.06%/0.14%。 

5 月乘用车零售销量逐渐改善。乘联会发布最新一期车市扫描，5 月前三周

乘用车零售日均销量分别为 3.35/4.0/4.4 万辆，同比-24%/-12%/-9%，第

四周日均销量暂估 7.7 万辆，同比+5%。前三周批发销量分别为 2.6/3.6/3.9

万辆，同比-44%/-26%/-23%。 

政策不断强化，板块估值底部迎来配臵窗口期。三部委出台《推动重点消费

品更新升级畅通资源循环利用实施方案》，从汽车限购政策松绑、鼓励新能

源车多样消费模式以及推动智能驾驶等几方面着力来推动汽车产业健康发

展。汽车作为我国支柱产业，2018 年行业工业增加值占工业总产值的 7.4%，

GDP 的 2.5%，同时占限额以上社零 25%左右。此次《方案》出台再次凸显

了汽车产业对经济托底的作用，我们推测后续不排除政府会继续出台相关汽

车产业支持政策。 

政策再次青睐智能驾驶，产业拐点不断验证。《方案》再次提出重点开展车

载传感器、芯片、中央处理器、操作系统等研发与产业化。智能驾驶作为汽

车产业最为确定的发展趋势，自去年起政策频出。我们根据政策的明确要求

和产业发展趋势，自年初以来一直强调今年是智能驾驶进入快速发展的产业

元年，并自上而下看好整个产业链。 

投资建议。我们认为行业面临三周期拐点：1）国五清库影响逐步消除，叠

加低基数和政策刺激，预计 Q3 市场进入复苏阶段；2）国六排放标准严格

使得对成本和供应链体系要求更高，尾部企业跟随难度增加，行业洗牌加速；

3）国内汽车产业优势逐步提升叠加国内市场增速下滑，将使得国内车企逐

步瞄向海外市场，预计今明两年将是自主品牌出口与合资品牌逆向出口元

年。建议关注国内整车龙头上汽集团、长城汽车、长安汽车，以及受益福特

战略调整处于强势新车周期的江铃汽车。 

风险提示：汽车销量低于预期；政策力度或不达预期。 
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行情回顾：板块回调，估值水平仍处低位 

行情走势：汽车板块本周下跌 2.07% 

上周上证综指下跌 2.45%，沪深 300 下跌 1.79%，大盘回调。总体来看，上周 SW 汽车

行业下跌 2.07%，排名 9/28；年初至今上涨 5.90%，排名 23/28。二级子行业周涨跌幅

分别为SW 汽车整车下跌1.22%，SW汽车零部件下跌3.54%，SW汽车服务下跌5.09%。

SW 汽车成分股周涨幅排名前三的汽车股为华域汽车（+4.03%）、万丰奥威（+3.73%）、

长城汽车（+3.39%）；跌幅前三为力帆股份（-22.60%）、猛狮科技（-18.42%）、中国

重汽（-17.33%）。 

 

图表 1：2019年以来，申万汽车指数走势弱于沪深 300  图表 2：上周申万汽车指数排名 9/28 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：上周涨幅前十标的  图表 4：上周跌幅前十标的 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

从估值水平来看，汽车板块目前仍处于历史较低的位臵。截止本周末，SW 汽车指数 II

市盈率为 21.08x，处于 2014 年以来后 30%。从子行业来看，SW 汽车整车 II 市盈率为

16.98x，接近 2014 年以来历史中值，SW 零部件 II 市盈率为 22.82x，处于 2014 年以

来估值水平的后 15%，SW 汽车服务 II 市盈率为 16.58x，处于 2014 年以来的后 15%。 
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图表 5：申万汽车指数估值一览  图表 6：申万汽车服务、汽车零部件、汽车整车估值情况一览 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：申万汽车指数 pe-band  图表 8：申万整车 pe-band 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：申万汽车零部件 pe-band  图表 10：申万汽车服务 pe-band 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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行业关键数据 

本周终端价格：终端售价升 0.12%，折扣率降 0.20 PCT 

本周终端整体折扣率为 9.51%，环比下降 0.20PCT，整体终端价格为 15.52 万元，环比

上升 0.12%。行业短期受到国六提前实施的影响，市场需求较为低迷，主机厂将会在国

六正式实施前集中清理国五库存，因此对批售数据有较大影响，同时国五车型保值率下

滑也部分影响终端销量与终端折扣率。 

 

图表 11：截至 2019年 6月 9 日整体终端折扣变化  图表 12：截至 2019年 6月 9 日整体终端价格变化（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

从车型看：本周轿车的终端折扣率为 11.01%，环比下降 0.17 PCT，SUV 的终端折扣率

为 8.30%，环比下降 0.24 PCT，MPV 的终端折扣率为 3.31%，环比下降 0.11 PCT。终

端价格方面，本周轿车终端售价 14.47 万元，环比上升 0.16%，SUV 终端售价 16.77 万

元，环比上升零.零八%，MPV 终端售价 16.93 万元，环比上升 0.08%。 

 

图表 13：截至 2019年 6月 9 日分车型，行业终端折扣率  图表 14：截至 2019年 6月 9 日日分车型，行业终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

分品牌看，自主品牌的终端折扣率本周为 8.15%，环比下降 0.27 PCT，合资品牌的终端

折扣率为 10.25%，环比下降 0.09 PCT，豪华品牌的终端折扣率为 8.76%，环比下降 0.41 

PCT。终端价格方面，本周自主品牌终端售价 9.53 万元，环比上升 0.27%，合资品牌终

端售价 14.62 万元，环比上升 0.06%，豪华品牌终端售价 34.81 万元，环比上升 0.14%。 
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图表 15：截至 2019年 6月 9 日分品牌，行业终端折扣率  图表 16：截至 2019年 6月 9 日自主品牌终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

图表 17：截至 2019年 6月 9 日合资品牌终端价格（万元）  图表 18：截至截至 2019年 6月 9日豪华品牌终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

分品牌看，本周豪华车系终端折扣率，环比变化较大的为沃尔沃亚太、上汽凯迪拉克、

北京奔驰，本周的终端折扣率分别为 14.37%、16.43%、3.32%，环比变化分别为-1.56PCT、

-1.17 PCT、-1.15 PCT。 

 

图表 19：豪华车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

奇瑞路虎 16.23% 0.33 35.26 -0.40% 

上汽凯迪拉克 16.43% -1.17 29.31 1.42% 

沃尔沃亚太 14.37% -1.56 36.64 1.86% 

奇瑞捷豹 9.58% 0.06 32.92 -0.06% 

一汽奥迪 11.02% 0.45 32.07 -0.50% 

华晨宝马 8.11% -0.03 34.81 0.03% 

东风英菲尼迪 9.73% -0.15 33.92 0.16% 

广汽讴歌 4.90% -0.13 33.26 0.13% 

北京奔驰 3.32% -1.15 38.93 0.07% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

本周自主车系的终端折扣率变化幅度较大的是上汽名爵、上汽荣威、奇瑞汽车，本周的

终端折扣率分别为 9.87%、14.32%、7.08%，变化幅度分别为-0.78 PCT、-0.63 PCT、

-0.61 PCT。 
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图表 20：自主车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

上汽荣威 14.32% -0.63 9.53 0.74% 

长城汽车 10.13% -0.21 10.55 0.22% 

上汽名爵 9.87% -0.78 9.65 0.72% 

吉利汽车 10.08% -0.12 8.77 0.13% 

众泰汽车 6.41% -0.03 8.55 0.03% 

广汽传祺 8.52% -0.14 11.89 0.15% 

长安汽车 5.43% -0.49 8.63 0.58% 

魏派 5.55% -0.63 15.51 0.43% 

奇瑞汽车 7.08% -0.61 8.77 0.43% 

宝骏 4.23% -0.51 7.32 0.07% 

比亚迪 2.79% 0.04 10.31 -0.04% 

江铃福特 0.00% -0.01 15.24 0.08% 

领克 0.16% -0.06 15.72 0.06% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

本周合资车系终端折扣率变化较大的分别是长安马自达、上汽别克、东风悦达起亚，终

端折扣率分别为 7.46%、14.33%、6.01%，环比变化分别为-1.43 PCT、-0.60 PCT、-0.56 

PCT。 
图表 21：合资车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

上汽雪佛兰 17.75% -0.13 9.87 0.15% 

一汽大众 13.83% 0.49 13.73 -0.66% 

上汽大众 13.60% 0.09 15.26 -0.10% 

上汽别克 14.33% -0.60 16.69 0.70% 

东风日产 13.51% -0.15 13.72 0.17% 

东风标致 7.44% -0.19 13.04 0.21% 

长安福特 10.84% -0.49 15.36 0.55% 

上汽斯柯达 10.29% -0.31 13.42 0.35% 

东风雪铁龙 10.92% -0.20 8.89 0.20% 

东风悦达起亚 6.01% -0.56 10.54 0.51% 

广汽三菱 9.23% -0.16 15.52 0.18% 

广汽菲克 8.04% -0.37 20.64 0.35% 

北京现代 7.76% -0.03 12.25 0.03% 

广汽本田 5.61% 0.12 15.47 -0.16% 

一汽丰田 6.18% 0.02 16.08 -0.02% 

东风本田 5.05% -0.06 17.48 -0.01% 

广汽丰田 1.69% -0.40 17.24 0.18% 

一汽马自达 6.28% -0.42 17.23 0.45% 

长安马自达 7.46% -1.43 14.47 1.57% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
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4 月行业销量：汽车市场需求走弱 

中汽协 4 月份销量数据，4 月产销分别完成 205.2 万辆（环比-19.8%、同比-14.5%）、

198 万辆（环比-21.4%、同比-14.6%） 

 

图表 22：国内汽车行业销量（万辆）  图表 23：国内汽车行业销量增速 

 

 

 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 

4 月货车销量 36.9 万辆，同比增长 1.15%，客车销量 3.6 万辆，同比下滑 8.59%。 

 

图表 24：国内货车行业销量及增速  图表 25：国内客车行业销量及增速 

 

 

 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 

4 月，新能源汽车销售 9.7 万辆，同比增长 18.29%。其中，纯电型新能源汽车销售 7.1

万辆，同比增长 9.23%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 2019 年 06 月 10 日 

P.9                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 26：国内新能源车销量  图表 27：国内新能源车销量增速 

 

 

 
资料来源：乘联会，国盛证券研究所 

 
资料来源：乘联会，国盛证券研究所 

从乘用车销量结构来看，3 月轿车销量为 79.1 万辆，同比-15%，MPV9.5 万辆，同比-31%。

SUV 销售 64.8 万辆，同比-20%。 

图表 28：国内乘用车按车型销量  图表 29：国内乘用车按车型销量增速 

 

 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

4 月轿车销量排行榜前三的分别是大众朗逸、丰田卡罗拉以及日产轩逸，4 月分别销售

3.65、3.04 以及 2.79 万辆。 

 

图表 30：4 月轿车销量排行榜 

排名  车型  所属厂商 4 月销量（辆） 1-4 月累计（辆） 

1 朗逸 上汽大众 36522 180170 

2 卡罗拉 一汽丰田 30403 116905 

3 轩逸 东风日产 27902 140857 

4 速腾 一汽大众 27240 84855 

5 雅阁 广汽本田 21276 74155 

6 宝来 一汽大众 19874 83262 

7 帕萨特 上汽大众 16946 61907 

8 吉利帝豪 吉利汽车 16078 77914 

9 桑塔纳 上汽大众 15501 81027 

10 大众捷达 一汽大众 15384 83324 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
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4 月 SUV 销量排行榜前三的分别为哈弗 H6，日产奇骏、吉利博越，分别销售 2.80、1.85

以及 1.75 万辆。 

图表 31：4 月 SUV 销量排行榜 

排名  车型  所属厂商 4 月销量（辆） 1-4 月累计（辆） 

1 哈弗 H6 长城汽车 28045 129938 

2 奇骏 东风日产 18458 66191 

3 博越 吉利汽车 17518 82401 

4 途观 上汽大众 16812 66520 

5 本田 XR-V 东风本田 14390 49329 

6 吉利缤越 吉利汽车 12784 48206 

7 大众途悦 上汽大众 12129 36800 

8 别克昂科威 上汽通用别克 12015 43893 

9 日产逍客 东风日产 11783 46383 

10 荣威 RX5 上汽集团 11752 41314 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

本周上市分别为长安汽车 CS85 COUPE 1.5T、长安汽车 CS75尚酷版旗舰型、上汽

大通 2019款大通D90、东风风行景逸 X5L、上汽大通 T70 皮卡。 

 

图表 32：本周上市新车简介 

厂商  车型  上市时间 价格  简介  

长安汽

车 

CS85 

COUPE 

1.5T 

2019-6-3 
11.99-13.79

万元 

长安 CS85 COUPE 1.5T 外形延续 2.0T 车型；最大的亮点是搭载

1.5T 发动机，最大功率 131kW（178Ps）；1.5T 车型的上市进一

步降低了长安 CS85 COUPE 购车门槛。 

长安汽

车 

CS75 尚酷

版旗舰型 
2019-6-4 14.98 万元 

新车搭载 1.5T 发动机；新车配备了 8 英寸屏幕；新车配备了

Auto-Hold 自动驻车系统、无钥匙进入系统、一键启动等。 

上汽大

通 

2019 款大

通 D90 
2019-6-6 

15.67-24.90

万元 

新车的外观依旧维持硬朗的造型；提供 5 座版、6 座版、7座版车

型；搭载一台 2.0T 汽油发动机； 

东风汽

车 

风行景逸

X5L 
2019-6-6 

11.68-12.98

万元 

新车的外观内饰将与现款景逸 X5 保持一致；车身尺寸有所增加，

长宽高分别为 4760/1865/1760mm，轴距为 2753mm；将搭载 1.5T

涡轮增压发动机。 

上汽大

通 
T70 皮卡 2019-6-6 

11.98-20.28

万元 

新车搭载了能够满足国 6b 排放标准的“上汽π”2.0T 柴油涡轮增

压发动机；新车配备了电子助力转向；新车提供了栏板锁、360°

全景影像、胎压监测等供用户进行选装；上汽大通 T70 皮卡配有浅

棕色、深棕色、红色内饰，同时还可选黑色及灰色内饰。 

资料来源：爱卡汽车，国盛证券研究所 

重要公告 

6 月 3 日 

【宇通客车】产销快报：2019 年 1~5 月累计销量 2.09 万辆，同比增长 0.57%，5 月销

量 4678 辆，同比下滑 39.57% 

【万里扬】公司 CVT 产品配套国六车型上市。 

【奥联电子】股东减持：公司于 2019 年 6 月 4 日收到股东金茂投资及新材料投资与瑞

盈资产于 2019 年 6 月 4 日签署了《股份转让协议》，金茂投资和新材料投资将其持有的
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公司 9,800,000 股无限售流通股（占公司总股本的 6.0581%）以协议的转让方式转让予

瑞盈资产。 

 

6 月 4 日 

【德尔股份】与日本龙野及上海龙野签订《氢气加注机生产销售及持续提供的基本合同》

及《氢气加注机技术提供合同》。 

【蓝黛传动】拟收购台冠科技 89.7%股权，交易价格 7.1 亿元（股份对价 4.3 亿元，现

金对价 2.8 亿元）。公司将发行股份 6023 万股，发行价 7.2 元/股，以支付股份对价。交

易后，公司将持台冠科技 99.7%股权。 

【隆鑫通用】2018 年度报告(修订版)：营业收入 112 亿元（+5.98%），归属净利润 9.2

亿元（-4.7%）。 

【文灿股份】发行 8 亿元可转债,存续期 6 年(2019.6.10~2025.6.9)，用于新能源汽车电

机壳体、底盘及车身结构件智能制造项目（5 亿元）、天津雄邦压铸有限公司精密加工智

能制造项目（1.7 亿元）、大型精密模具设计与制造项目（1 亿元）。 

【长安汽车】公司放弃对合营企业江铃控股增资扩股优先认缴出资权，股份将稀释至

25%。主要为聚焦长安自主品牌，加速长安汽车第三次创业-创新创业计划实施。 

【*ST 海马】5 月份销量数据：基本型乘用车 50 辆（-99.03%），MPV 13 辆（-96.23%），

SUV 2918 辆（+20.18%）。 

【威孚高科】拟出资 2 亿元，与关联方新设公司，新公司注册资本 21 亿元，将从事半

导体行业领域内的研发、制造、销售和技术服务。 

【申华控股】鉴于市场环境、融资时机变化。公司决定终止非公开发行股票事项并撤回

申请文件。 

【东安动力】公司 5 月销量：发动机 20083 台（+42%）。参股公司 5 月销量：发动机

9073 台（+52.64%），变速器 1002 台（-84.93%）。 

 

6 月 5 日 

【吉利汽车】穆迪將公司信用评级提升至「Baa3」发行人评级（投资级别），展望稳定。 

【东风汽车】产销快报：4 月乘用车销量 184491 辆，其中 SUV 81895 辆，商用车销量

40463 辆；1-4 月累计销量乘用车 923762（-13.57%），SUV 407795 辆（-17.46%），商

用车销量 202703 辆（5.14%）。 

【宇通客车】吕学庆先生辞去公司财务总监职务，董事会新聘请杨波先生担任公司财务

总监。 

【中通客车】产销快报：4 月汽车总销量 1132 辆；1-4 月累计汽车总销量 4962 辆

（18.62%）。 

【江铃汽车】产销快报：4 月汽车总销量 22,016（-8.75%），其中福特品牌商用车销量

2,987 辆（-7.87%），福特品牌 SUV 销量 3,313 辆（659.86%）；1-4 月累计汽车总销量

113,134（-1.39%），其中福特品牌商用车销量 16,343 辆（-13.21%），福特品牌 SUV

销量 20,632 辆（697.83%）。 

【*ST安凯】产销快报：4月汽车总销量672辆；1-4月累计汽车总销量2,689辆（-4.17%）。 

【威帝股份】2018 年权益分派：以 360,025,293 股为基数，每股派 0.1 元，每股派送

0.2 股，共计派发 36,002,529.3 元，派送 72,005,059 股；6 月 13 日起调整转债价格：

由 5.92 元/股下调为 4.85 元/股。 

【八菱科技】公司将延期回复 2018 年年报问询函。 

6 月 6 日 

【比亚迪】产销快报：5 月销量：新能源汽车 21,899 辆，燃油汽车 12,021 辆。  

【福田汽车】产销快报：5 月销量：汽车合计 44727 辆（5.50%），其中新能源汽车 297

辆（124.79%），发动机合计 25756 台（-7.73%）。 

【广汽集团】产销快报：5 月销量：广汽本田 65,082 辆，广汽丰田 47,381 辆，广汽乘

用车 24,273 辆，广汽菲亚特克莱斯勒 4,331 辆，广汽三菱 8,557 辆，本田汽车 1,227

辆，广汽日野 200 辆，合计 151,051 辆（-7.29%）。  

【厦门金龙】产销快报：5 月产量：客车 5003 辆（-26.00%），5 月销量：客车 4468 辆

（-22.35%）。  
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【江淮汽车】产销快报：5 月产量：39375 辆（19.49%），5 月销量：39118 辆（11.46%）。  

【北汽蓝股】产销快报：5 月产量：北京新能源汽车 1806 辆（-86.60%），5 月销量：

北京新能源汽车 9009 辆（-19.83%）。  

【曙光股份】产销快报：5 月产量：整车 375 辆，5 月销量：整车 677 辆。  

【德尔股份】2018 年权益分派：以 105,156,411 股为基数，每 10 股派 2.999866 元。 

【小康股份】2018 年权益分派：以 941,384,624 股为基数，每股派 0.08 元。 

【文灿股份】公司发行人民币 8.00 亿元可转债“文灿转债”，债券代码为“113537”每

张面值为人民币 100 元，共计 800.00 万张（80.00 万手），按面值发行。 

【越博动力】公司董事兼副总经理高超拟以集中竞价方式减持 200,000 股公司股份，占

本公司总股本比例 0.2548%。 

 

6 月 7 日 

【飞龙股份】公司预计盈利 2800 万元～4200 万元，同比下降 67.53%至 78.35%。 

【骆驼股份】公司股东建水县驼铃企业管理有限公司拟通过集中竞价交易、大宗交易等

符合中国证监会及证券交易所相关规定的方式，合计减持公司股份不超过公司总股本的

5%，即不超过 43,190,795 股。其中：采取集中竞价交易方式减持股份数量不超过

17,276,318 股，且在任意连续 90 日内，减持股份的总数不超过公司股份总数的 1%，减

持期间为自本减持计划公告之日起 15 个交易日之后的 6 个月内；采取大宗交易方式减

持股份数量不超过 25,914,477 股，且在任意连续 90 日内，减持股份的总数不超过公司

股份总数的 2%，减持期间为自本减持计划公告之日起 3 个交易日之后的 6 个月内。 

行业聚焦 

6 月 3 日 

【行业】2019 年 5 月汽车经销商库存预警指数为 54.0%，环比-7.0pct，同比+0.3pct。

（汽车流通协会） 

【特斯拉】据彭博社报道，2010 年以来，特斯拉通过出售碳排放积分获得近 20 亿美元

收入。（澎湃新闻网） 

 

6 月 4 日 

【大搜车】与中国银行达成战略协议，双方将以汽车融资租赁为切入点，开展汽车金融

领域全方位合作。（盖世汽车） 

【行业】市场监管总局发布 2018 年全国汽车安全与召回状况，2018 年全年共实施汽车

召回 221 次，涉及缺陷车辆 1251 万辆，分别比 2017 年减少 12%和 37.6%。（市场监管

总局） 

 

6 月 5 日 

【行业】新的双积分政策调整草案可能于 6 月份公开征求意见，并于今年年底之前正式

公布。（盖世汽车） 

【日产汽车】日产 5 月在华销量超 12 万台 同比下降 4.8%。（盖世汽车） 

【长安福特】公司被罚 1.628 亿元，回应称将“规范区域销售管理”（盖世汽车） 

【特斯拉】马斯克透露特斯拉皮卡新信息，称定价控制在 50,000 美元以下，并且其性能

要优于福特 F 系列。（盖世汽车） 

 

6 月 6 日 

【行业】2019 年 1-4 月广东省汽车产量为 95.11 万辆，同比下降 3.38%。（中商情报网） 

【行业】苹果或正收购 Drive.ai。（盖世汽车） 

【行业】中车长客获动集许可证，7 大主机厂分享 50 亿订单。（中国经营网） 

【行业】发改委：鼓励有条件的地级及以下城市加快取消皮卡进城限制。（新浪） 

【行业】发改委：研究制定促进老旧汽车淘汰更新政策。（e 公司） 



 2019 年 06 月 10 日 

P.13                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

【行业】三部委：各地不得对新能源汽车实行限行、限购。（发改委） 

【行业】2018 年我国实施汽车召回 221 次，涉及缺陷车辆 1251.28 万辆。（证券时报网） 

【行业】受脱欧不确定性影响，英国 5 月汽车市场继续下滑。（金融信息） 

 

6 月 7 日 

【上汽】上汽集团夥上海化工区打造全球最大加氢站。（经济通） 

【翔丰华】翔丰华闯关 IPO，去年应收账款及应收票据占营收超九成。（每日经济新闻） 

【比亚迪】比亚迪计划明年发布音乐汽车。（证券时报） 

【丰田】丰田汽车和斯巴鲁宣布，双方计划基于共同生产的平台研发纯电动 SUV 车型，

以共同承担生产低排放量车型的成本。（盖世汽车） 

【Uber】Uber 艰难爬上 45 美元发行价，告别破发。（腾讯网） 

【凌云股份】凌云股份拟每 10 股配 3 股，募资不超 15 亿元。（中证网） 

【日产】英菲尼迪将在明年年中完成总部的搬迁工作，将设在香港的总部撤回日本。（盖

世汽车） 

投资建议 

我们认为行业面临三周期拐点：1）国五清库影响逐步消除，叠加低基数和政策刺激，预

计 Q3 市场进入复苏阶段；2）国六排放标准严格使得对成本和供应链体系要求更高，尾

部企业跟随难度增加，行业洗牌加速；3）国内汽车产业优势逐步提升叠加国内市场增速

下滑，将使得国内车企逐步瞄向海外市场，预计今明两年将是自主品牌出口与合资品牌

逆向出口元年。建议关注国内整车龙头上汽集团、长城汽车、长安汽车，以及受益福特

战略调整处于强势新车周期的江铃汽车。 

风险提示 

汽车销量低于预期；政策力度或不达预期。 
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