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投资要点： 

 本周行情。本周 SW 休闲服务行业指数下跌 4.30%，跑输上证综指 1.86 个百分

点，在申万 28 个一级行业中排名第 15 位。子板块中，景点板块表现相对较好。

目前，板块整体市盈率为 28.56 倍，低于行业过去 5 年平均市盈率 50.17 倍。 

 本周重点： 

 国际形势影响旅游板块。文化和旅游部 4 日下午在国新办发布中国游客赴美旅

游安全提醒。中国是美国重要的旅游客源市场，2018 年中国赴美游客达 300

万人次，在美旅游消费超过 300 亿美元。但根据数据显示，从 2018 年 7 月开

始，中国游客赴美人次的同比和环比数据持续下降。美国近期签证收紧以及中

美贸易战的摩擦升级，多重原因之下，预计中国游客选择出境游目的将会从美

国转移到亚洲欧洲等地，出境游旅行社或因此遭受一定的损失，众信旅游和凯

撒旅游均在近期出现了较大程度的下跌，本周凯撒旅游下跌 11.96%。 

 免税板块中国国旅本周跟随大盘调整，由于国际形势影响，人民币汇率走低，

中免今年汇兑损失或进一步加大。另外根据民航 5 月份的不完全数据显示，5

月仍有小部分机场吞吐量负增长，多数机场吞吐量增速明显低于 2018 年同期，

引发市场担忧经济下行恐影响出境游人数，进而影响免税业务，短期内中国国

旅业绩承压，但中长期免税仍在加速发展。 

本周中国国旅通过董事会议案，同意中免与奕长丰以现金方式共同投资人民币

500 万元设立中免，经营北京大兴国际机场进出境免税业务。其中，中免出资

人民币 255 万元，持股比例为 51%；奕长丰出资人民币 245 万元，持股比例

为 49%。此前中免中标大兴国际机场免税经营权，此次与奕长丰继首都 T2 航

站楼免税业务后再度合作，大兴机场免税店项目稳步推进，长期仍看好免税政

策的放开和中免目前布局的市内免税店，建议积极关注。 

 风险提示：宏观经济下行，国际形势不稳定，免税店经营不及预期 

 

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

601888 中国国旅 1.58 2.36 2.50 47.53 31.33 29.57 增持 增持 

600054 黄山旅游 0.78 0.73 0.79 11.65 12.25 11.32 未评级 未评级 

300144 宋城演艺 0.89 1.02 1.10 23.70 20.11 18.65 未评级 未评级 

600754 锦江股份 1.13 1.27 1.47 21.93 18.28 15.79 未评级 未评级 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 本周市场回顾 

1.1 休闲服务板块走势 

本周 SW 休闲服务行业指数下跌 4.30%，跑输上证综指 1.86 个百分点，在申万 28

个一级行业中排名第 15 位。子板块中，景点板块表现相对较好。目前，板块整体市盈

率为 28.56 倍，低于行业过去 5 年平均市盈率 50.17 倍。 

图 1 本周申万一级行情涨跌幅 

 

 
资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

图 2 本周休闲服务子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 休闲服务板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 
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表 1：休闲服务本周个股表现 

上证指数 沪深 300 休闲服务 

周涨跌幅% 年涨跌幅% 周涨跌幅% 年涨跌幅% 周涨跌幅% 年涨跌幅% 

-2.45 13.39 -1.79 18.40 -4.31 9.79 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅% 证券代码 证券简称 周跌幅% 

000428.SZ 华天酒店 7.96 000721.SZ 西安饮食 -7.92 
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2. 本周行业要闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

凯撒旅游：再遭卖出 304万股，离被海航旅游出售有多远？ 

6 月 1 日，凯撒旅游发布公告称，由于控股股东海航旅游与东吴证券进行的约定

购回式证券交易违约，5 月 30 日，东吴证券通过大宗交易方式对相关股份进行违约处

置，卖出 304 万股。公告中，凯撒旅游同时表示，鉴于目前控股股东海航旅游及其一

致行动人与第二大股东及其一致行动人的持股比例相差较小，若后续海航旅游及其一

致行动人进行减持操作，公司存在控股股东、实际控制人发生变更的可能。（来源：环

球旅讯） 

美国：要求签证申请者提供社交媒体账号 

美国国务院以加强安全审查为由，已经开始要求绝大部分美国签证申请人提交个

人社交媒体账号信息。这一新规已于 5 月 31 日执行，登录美国签证申请网页发现，填

写申请表的一个环节要求填写过去 5 年在 20 个社交网页上使用过的个人账号。根据签

证申请页面，申请者需要提交在豆瓣、脸书、拼趣网、QQ 空间、新浪微博、腾讯微

博、推特、优酷等社交媒体上的个人账号。（来源：品橙旅游） 

海南:废止 14 件地方性法规 包括禁止赌博等规定 

海南省发布关于废止《海南经济特区农垦国有农场条例》等十四件地方性法规的

决定。其中，包括禁止赌博、嫖娼、彩票罚款等规定。此规定已由海南省第六届人民

代表大会常务委员会第十一次会议于 2019 年 6 月 1 日通过，现予公布，自公布之日

起施行。（来源：品橙旅游） 

文化和旅游部提醒中国游客近期谨慎前往美国旅游 

文化和旅游部 4 日下午在国新办发布中国游客赴美旅游安全提醒。近期，美国枪

击、抢劫、盗窃案件频发。文化和旅游部提醒中国游客充分评估赴美旅游风险，及时

了解旅游目的地治安、法律法规等信息，切实提高安全防范意识，确保平安。本提醒

有效期至 2019 年 12 月 31 日。据美国国家旅游办公室最新数据显示，2018 年中国赴

美旅客人数为 290 万人次，同比下滑 5.7%。据美联社报道，这是自 2003 年以来，中

国赴美旅客人数首次出现同比下滑。（来源：环球旅讯） 

凯撒旅游：与国投源通达成全面战略合作 

6 月 3 日，凯撒旅游宣布与国投源通达成全面战略合作，为实现优势互补、共同

发展的合作愿景，基于国投源通在旅游、酒店、医疗、养老服务、用户等多方面的资

源优势，以及凯撒旅游在旅游资源开发、产品设计、渠道推广、团队服务等方面的行

业优势，前期以康养旅游为切入口，展开全面合作。（来源：品橙旅游） 

联合货币：跨境支付外币现金卡助力出境游 

日前，联合货币推出了能在 200 多个国家超过 4000 万家 Visa 商户购物消费，

并可以在约 200 万台 Visa 自助取款机提取当地外币现金的“Visa 外币现金卡”。这种

实现了境外线上、线下商户和 ATM 等多场景使用的外币现金卡，将成为跨境支付的主

600593.SH 大连圣亚 3.99 300178.SZ 腾邦国际 -9.12 

900942.SH 黄山 B 股 0.10 600749.SH *ST 藏旅 -10.58 

002033.SZ 丽江旅游 -0.83 000610.SZ 西安旅游 -11.71 

002186.SZ 全聚德 -0.96 000796.SZ 凯撒旅游 -11.96 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 要方式，让中国游客出境旅游消费更便捷再添“利器”。（来源：品橙旅游） 

5G 时代来临，这些旅游酒店上市公司将获益 

据央视报道，工信部今日向中国电信、中国移动、中国联通、中国广电发放 5G

商用牌照。2016 年 5 月 5 日，工信部向中国广播电视网络有限公司颁发了《基础电信

业务经营许可证》，批准中国广播电视网络有限公司在全国范围内经营互联网国内数据

传送业务、国内通信设施服务业务。这也就意味着，中国广电成为继中国移动、中国

电信和中国联通之后第四大基础电信运营商。消息一出，携程、途牛旅游网、同程艺

龙、众信旅游、中青旅、驴妈妈、华侨城、锦江系、首旅如家、华住酒店等 OTA、传

统旅游企业和酒店业者纷纷表示，5G 将会对旅游业的形态产生重大利好影响，酒店业

会增加 AR 体验场景，尤其是 OTA 将继续领航旅游业技术前沿并创造更多商机。（来

源：环球旅讯） 

三特索道：控股股东再质押 950万股股票，市值超 1亿元 

6 月 5 日，武汉三特索道集团股份有限公司（简称“三特索道”）发布公告称，公

司控股股东武汉当代科技产业集团股份有限公司（简称“当代科技”）将其所持的 950

万股公司股份进行了质押，本次质押占其所持公司股份比例为 27.33%。公告显示，当

代科技此次 950 万股的股份于 2019 年 6 月 4 日进行了质押。根据质押日三特索道收

盘价 14.82 元/股的价格进行估算，当代科技此次质押的股票市值约为 1.41 亿元。截至

目前，当代科技持有三特索道股份为 3476.1295 万股，占公司股份总数的 25.07%。

中登公司的股权质押登记数据显示，当代科技共有 8 笔三特索道的股权处于累计质押

状态，累计质押股份为 3240 万股，占所持股份的 93.21%，占公司总股本的

23.37%。（来源：环球旅讯） 

中国赴美游客数首次下滑，美国酒店业加紧在华扩张“树立形象” 

2018 年，是中国赴美游客人数自 2003 年以来首次下降的一年；而就在本月 3、4

日两天，教育部、文化和旅游部、外交部和中国驻美使领馆等先后向留学人员、中国

游客、赴美国中国公民和在美国中资机构等发出“赴美预警”。值此关头，据消费者新

闻与商业频道（CNBC）当地时间 4 日报道，本周举行的纽约大学酒店管理会议上，

多家酒店的首席执行官（CEO）表示，关税和中美之间越来越激烈的言辞，会使得美

国对国际游客的吸引力下降。但报道也提到，今年，大型酒店品牌，如万豪

（Marriott）、希尔顿（Hilton）、凯悦（Hyatt）等一直在中国大举扩张。此举旨在确保

他们在“重要的中国游客”面前，树立自身的品牌形象。（来源：环球旅讯） 

首都机场：端午假期预计运送旅客 82.9 万人次 

端午小长假即将到来。6 月 5 日，首都机场发布数据显示，预计端午假期期间将

运送旅客 82.9 万人次，日均 27.6 万人次；进出港航班量 5045 架次，日均 1682 架

次。据悉，节前旅客进出港高峰出现在 6 月 6 日，进港和出港旅客均为 15 万人次，总

人数达 30 万人次；节后旅客进出港高峰出现在 6 月 10 日，进港和出港旅客均接近 15

万人次，总人数为 29.9 万人次。整体来看，今年端午节假期预计将有近 1 亿人次出

游，综合多家 OTA 预订数据显示，境内游一线城市以及境外四小时飞行圈成出游主

流。（来源：环球旅讯） 

3. 行业重点公告汇总 

【锦江股份】2018 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 957,936,440 股为基数，每股派发
现金红利 0.60 元（含税），共计派发现金红利 574,761,864.00 元。本次权益分派
股权登记日为：2019 年 6 月 10 日，除权除息日为：2019 年 6 月 11 日。 

【桂林旅游】关于筹划非公开发行股票 
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 为满足公司业务发展的资金需求，优化公司资本结构，改善公司财务状况，
提高公司抵御风险的能力，公司正在筹划非公开发行股票事项，拟使用募集资金
补充公司流动资金等。本次非公开发行的股票数量按照募集资金总额除以发行价
格确定，且不超过本次发行前总股本的 20%，即 72,020,000 股（含本数）。本次
发行预计不会导致公司控制权发生变化。 

【中国国旅】第三届董事会第二十一次会议(通讯方式)决议公告 

中国国旅第三届董事会第二十一次会议于 2019 年 5 月 30 日以电子邮件方式
发出通知，于 2019 年 6 月 5 日以通讯方式召开。本次会议通过《关于投资设立中
免集团北京大兴机场免税品有限公司的议案》 ，同意公司全资子公司中免与奕长
丰以现金方式共同投资人民币 500 万元设立中免，经营北京大兴国际机场进出境
免税业务。其中，中免出资人民币 255 万元，持股比例为 51%；奕长丰出资人民
币 245 万元，持股比例为 49%。 

【中青旅】2018 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前公司总股本 723,840,000 股为基数，每股派发现
金红利 0.14 元(含税)，共计派发现金红利 101,337,600 元。本次权益分派股权
登记日为：2019 年 2019 年 6 月 13 日，除权除息日为：2019 年 6 月 14 日。 

【云南旅游】关于公司重大资产重组实施进展公告 

就云南旅游股份有限公司（以下简称“公司”）拟发行股份及支付现金购买深
圳华侨城文化旅游科技股份有限公司（以下简称“标的公司”）100%股权（以下
简称“标的资产”）交易事项（以下简称“本次重大资产重组”或“本次交易”），
公司已收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）向公司核发的
《关于核准云南旅游股份有限公司向华侨城集团有限公司等发行股份购买资产的
批复》。 
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