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投资要点： 

 每周复盘。上周 SW 电源设备指数下跌 6.39%，其中 SW 光伏指数下跌 7.3%，

SW 风电设备指数下跌 6.32%，Wind 核电指数下跌 3.72%。端午节前最后一天，

各板块随大盘下跌现象较为明显。我们认为，随着 2019 年风电光伏建设政策的出

台，新能源行业的确定性越来越高，这样难得的调整恰恰是机会所在。

 核电：徐大堡 3、4 机组进入全面实施阶段。6 月 5 日，中核集团和俄罗斯国家原

子能公司签署了《徐大堡 3、4 号机组总合同》，表示徐大堡 3、4 号机组计划分别

在 2021 年 10 月和 2022 年 8 月开工，单个机组建设周期是 69 个月，合同总金额

为 17.02 亿美元。2019 年以来，共有 4 台“华龙一号”核电机组：漳州 1、2 号

机组和太平岭 1、2 号机组，获得核准。核电重启已经明确，有望带动产业链设备

厂商订单释放。建议关注核电阀门龙头——中核科技，A 股唯一纯核电运营商——

中国核电。

 光伏：国资大幅介入，进入发展新阶段。近期，光伏行业有多个国有资本控股民

营企业的案例，包括：1）华能集团收购协鑫新能源 51%的股份；2）水发集团收

购兴业太阳能 66.92%股份；3）中电光伏获得两家在大型国企数十亿元的联合注

资；4）英利的债务重组将进入实施阶段。我们认为，随着政策的明确和国资的大

幅介入，光伏行业将告别无序的野蛮增长时代，进入良性增长的全新轨道。建议

关注光伏逆变器龙头——阳光电源。详情请见我们 4 月 17 日发布的报告《阳光电

源（300274.SZ）：成功可以复制，储能或将爆发》。

 风电：企业中标加速，行业复苏信号明显。近日，远景能源中标华润电力河南太

康县 30MW 分散式风电项目、华润新能源陵城风电一期工程、华润江苏淮安区

99MW 风电项目等五个项目，规模共计 259MW；明阳智能中标康保永丰 200MW

风电场项目。各大主机厂商中标消息接连不断，我们认为最近风电政策的出台电

对于国内未来 2 年陆上新增装机以及未来 3 年海上新增装机具有非常积极的促进

作用。建议关注风电主机长跑冠军——金风科技。

 风险提示：新能源政策不及预期。

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

电源设备(申万) 6,119.26 周涨跌幅 -6.39 

成交量（万手） 3,359 周振幅 8.15 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周跌幅（%） 

603218.SH 日月股份 6.40 600401.SH *ST 海润 -35.29 

300713.SZ 英可瑞 4.39 300772.SZ 运达股份 -25.41 

300376.SZ 易事特 -1.61 603105.SH 芯能科技 -19.11 

600482.SH 中国动力 -1.79 603628.SH 清源股份 -18.00 

600475.SH 华光股份 -1.97 603628.SH 清源股份 -18.00 

资料来源：Wind，德邦研究 
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1. 行业资讯 

1.1 中俄签署协议 徐大堡 3、4 号机组全面实施 

当地时间 6 月 5 日，在中国国家主席习近平与俄罗斯总统普京共同见证下，中核集

团董事长余剑锋与俄罗斯国家原子能公司总经理利哈乔夫在莫斯科交换了刚刚签署的

《徐大堡 3、4 号机组总合同》文本，这是两大集团积极响应“一带一路”倡议，促进

区域开放包容合作，助力两国关系大踏步迈入新时代的具体举措。 

根据合同，位于辽宁省葫芦岛市兴城市的徐大堡核电站 3、4 号机组计划分别在 2021

年 10 月和 2022 年 8 月开工，单台机组建设工期 69 个月（其中 4 个月为冬季施工间歇

期），两台机组建设间隔 10 个月。合同金额为 17.02 亿美元。 

上述两台机组由中俄双方合作建设，采用俄罗斯设计的 VVER-1200/V491 型反应堆

装置，拟配备国产汽轮发电机组，参考电站（核岛）为列宁格勒核电厂二期（二期 1 号

机组已于 2018 年 3 月建成投运），核岛额定热功率 3212MW（1MW=1000KW），电站

设计运行寿命 60 年，寿期内年平均设计可用率不低于 90%。 

（来源：中国核能） 

 

1.2 能源局：于 2019 年风电、光伏发电项目建设的有关通知 

国家能源局近日发布了《关于 2019 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》，

对 2019 年度风电、光伏发电项目建设提出四项总体要求。 

一是积极推进平价上网项目建设，在组织开展工作的时间顺序上，先开展一批平价

上网项目建设，再开展需国家补贴项目的竞争配置工作。 

二是严格规范补贴项目竞争配置，需要国家补贴的项目均必须经过严格规范的竞争

配置方式选择，而且上网电价是重要竞争条件，优先建设补贴强度低、退坡力度大的项

目。 

三是全面落实电力送出和消纳条件，新增建设项目必须以电网具备消纳能力为前提，

避免出现新的弃风弃光问题，在同等条件下对平价上网项目优先保障电力送出和消纳条

件。 

四是优化投资建设营商环境，要求省级能源主管部门对申请项目的土地使用等非技

术成本降低的落实情况进行核实，并要求派出能源监管机构加强对有关事项的监督。 

（来源：能源局） 

 

1.3 国际能源署：淘汰核能会导致二氧化碳排放大量增加 

国际能源署的最新报告警告，如果不支持建造新的核电项目或延长现有核能发电厂

的寿命，全球的气候目标将会面临风险。 

核能是第二大低碳能量来源，占到了全球发电量的 10%，次于水电的 16%。 

而在发达经济体，核能是最大的低碳能量来源。然而核能的未来悬而未决，由于政

策、以及经济和监管方面的因素，老旧的核电站正逐渐关闭。 

如果政策不发生改变，到 2025 年发达经济体将会失去四分之一的核能，到 2050 
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 年失去多达三分之二的核能，这将会导致二氧化碳排放额外增加 40 亿吨。 

目前新的联网核电项目主要来自中国和俄罗斯。 

国际能源署警告，没有额外的核能，清洁能源转型将变得更困难和更昂贵，发达经

济体未来二十年将需要额外投资 1.6 万亿美元。 

（来源：IEA） 

 

1.4 星巴克：签下 146 兆瓦风电、光伏组合购电合约 

美国咖啡公司星巴克（纳斯达克股票代码：SBUX）周三宣布将从三个州的风能和

太阳能园区购买高达 146 兆瓦的可再生能源。 

该交易包含三项针对星巴克定制的可再生能源资产的电力购买协议（PPA），根据该

协议，将为其超过 3000 家商店和社区的咖啡连锁店提供清洁电力。 

三项协议包括从 Allete 清洁能源公司在俄克拉荷马州的 Diamond Spring 项目购买

50 兆瓦的风电，德克萨斯州 Cypress Creek Renewables 购买 50 兆瓦光伏发电，以及

从北卡州向德国 BayWa r.e. 可再生能源公司的 Fern Solar项目购买 46兆瓦光伏发电。 

这些新能源电力将于 2021 年开始运营，星巴克通过一家采购平台达成交易。 

届时，星巴克每年将从 Allete 的 303 兆瓦的 Diamond Spring 风电场采购超过 18

万兆瓦时的电力。再从 Apex 和 Northleaf Capital Partners 旗下的一个德克萨斯州风电

场购买超过 150 万个可再生能源信用配额（RECs），这样，在 Diamond Spring 风电场

于 2021 年投入运营之前，星巴克就可以实现其百分百可再生能源目标（RE 100）。 

（来源：CWEA） 

 

1.5 SNEC：今年我国光伏新增装机规模有望达到 40-45GW 

6 月 3 日，第十三届（2019）国际太阳能光伏与智慧能源（上海）展览会暨论坛在

上海开幕，各位行业大佬分别就光伏行业发展发表精彩见解： 

光伏产业发展还有很大空间 

中国能源研究会特约副理事长钟俊：近几年，我国光伏产业的发展非常突出，但一

路走来并不平坦，同时也存在很多问题。目前光伏总装机量占全部能源类型的 7%，但

发电量仅占 2%，有效性比较低，还需要火电机组的支撑，但这也说明我国光伏产业发

展还有很大的发展空间。 

这首先就需要我们提高产业的科技性，降本增效；同时，发展储能，以保证可再生

能源的可靠性。其次，要和电网公司实现紧密合作。光伏发电的最终用户是客户端，如

果没有电网公司的大力支持，光伏的推广难度较大。并且，在智慧能源的发展趋势下，

光伏的未来一定也是“智能”的，在智能电网的配合下，两者可实现双向交易，互利互

生。 

光伏与其它产业之间的跨产业、跨业态互融互补越来越明显 

全球绿色能源联合会首任主席朱共山：大能源系统的成熟，将推动光伏在多电源联

合优化运行、多场景创新应用中，获得更高的发展自由度。比如在储能系统和特高压通

道等的支撑下，通过新能源平价上网大基地，光伏发电在能源区域联通中发挥主力军作
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 用，实现特高压打捆外送，跨省区交易，优先消纳，推动能源结构发生大改变。此外，

互联网、物联网、大数据等共性技术的进步，也成功打破了行业之间的壁垒，光伏与其

它产业之间的跨产业、跨业态互融互补也越来越明显，催生智能光伏产业链，重构行业

新生态。光伏应用场景更加广泛，智慧光伏无缝嵌入智慧城市、智慧车联、智慧物联、

智慧家居等情景，实现更高的发展自由度。在此背景下，一场光伏综合应用革命，正向

我们急速赶来。 

国内产业格局正发生着变化，也催生了更多的创新、竞争与合作  

林洋集团总裁、林洋能源董事长陆永华：作为全球最大的光伏市场，中国政府在 2018

年年中发布政策，要求合理把握发展节奏，优化新增建设规模，以适应电网平价时代，

这虽然对行业短期带来了一定影响，但随着 2019 年政策的逐步明朗，前沿技术的加速

布局，低成本产能的持续投放，国内产业格局正发生着变化，也催生了更多的创新、竞

争与合作。 

智慧能源的时代扑面而来 

天合光能股份有限公司董事长高纪凡：能源的重构已经开始，以太阳能光伏为主要

推动力的新能源时代已经来临。第四次工业革命已经全面展开，以光伏为主的绿色低碳

能源和人工智能、物联网、区块链等技术等将成为第四次工业革命的关键技术，未来，

我们要构建全新的能源体系，通过科技创新把光伏发电、储能、智能输配电和智慧用能

等方面的新技术结合起来，构建能源物联网整体解决方案；将光能、储能、氢能与互联

网、大数据等智能技术相结合，构建一个智能化的低碳甚至无碳的新能源体系，智慧能

源的时代扑面而来。 

2030 年前二氧化碳排放量可以达峰 

国家应对气候变化战略研究和国际合作中心主任李俊峰：可再生能源正在成为全球

能源的重要驱动力。我国亦然，目前能源清洁化及低碳化已在缓慢起步，煤炭消费量已

经比历史高位下降了 1.5 亿吨，其所占能源总消耗比重已降至 59%，二氧化碳排放量也

出现了平台期，增长趋缓。人们已经有信心认为，到 2020 年煤炭消费可以达峰，2025

年石油消费可以达峰，二氧化碳排放量在 2030 年之前可以达峰。 

2025 年光伏发电将成为我国的主力能源 

阳光电源股份有限公司董事长曹仁贤：预估 2019-2025 年，我国每年平均新增光伏

装机在 106 吉瓦左右。“531”新政后，我国光伏装机总量规模和增幅趋于稳定，2019

年政策出台有所推迟，但今年我国新增装机规模估计应该还是能达到 40-45 吉瓦左右。

对未来的中国光伏产业，我仍充满信心。 

未来，光伏产业零部件和系统技术的迭代创新，将会使光伏发电的成本远低于煤电、

核电，应用将逐步呈现多元化，2025 年光伏发电将成为我国的主力能源。预计光伏深度

储能、光伏制氢，也将在 2025 年推广普及。 

（来源：微能网） 

 

1.6 远景能源：中标华润 5 个风电项目，规模共计 259MW 

近日，远景能源中标华润电力河南太康县 30MW 分散式风电项目、华润新能源陵城

风电一期工程、华润江苏淮安区 99MW 风电项目等五个项目，规模共计 259MW。 

（来源：每日风电） 
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 1.7 明阳智能中标康保永丰 200MW 风电场项目 

康保永丰 200MW 风电场项目风力发电机组中标公示：中标候选人第一名为明阳智

慧能源集团股份公司，建设规模为风电场规划装机容量 200MW。 

（来源：每日风电） 

 

1.8 国资大规模介入光伏行业 

6 月 3 日，国务院国资委向各中央企业、地方国资委印发《关于印发<国务院国资委

授权放权清单（2019 年版）>的通知》，要求各地国资委按照国发〔2019〕9 号文件要

求，结合实际积极推进本地区国有资本授权经营体制改革，制定授权放权清单，赋予企

业更多自主权，促进激发微观主体活力与管住管好国有资本有机结合。 

而近期，光伏行业也有多个国有资本控股民营企业的案例，包括： 

1）华能集团收购协鑫新能源 51%的股份；此次交易完成之后 ,华能集团将实现控

股全球第二大光伏投资企业——协鑫新能源，从而成为仅次于国家电力投资集团的全球

第二大光伏电站投资企业。 

2）水发集团收购兴业太阳能 66.92%股份； 

3）中电光伏获得两家在大型国企数十亿元的联合注资； 

4）英利的债务重组将进入实施阶段。 

随着最新光伏政策的出台，光伏行业发展将进入全新阶段，国资的适当介入，可以

确保国家光伏政策的全面落实，告别行业无序竞争，进入良性增长。 

（来源：微能网） 

 

 

2. 重要公告 

【振江股份】控股股东质押，胡震先生于 2019 年 6 月 5 日将其持有的公司有
限售条件股份合计 541.57 万股（占公司总股本的 4.23%）质押给无锡市润元科技
小额贷款有限公司，质押期限为 2 年。截至本公告披露之日，胡震先生持有公司有
限售条件股份合计 3,728.9642 万股，占公司股份总数的 29.11%，本次质押后，胡
震先生已累计质押公司股份合计 2,602.07 万股，占其所持公司股份总数的 69.78%，
占公司股份总数的 20.32%。 

【明阳智能】向子公司提供担保，为满足天津瑞能日常经营 资金需求，公司
将为其提供担保合计不超过人民币 3,900 万元。截至公告披露日上市公司及其控股
子公司对外担保总额 1,075,614.12 万元，占公司 2018 年度经审计净资产（归属于
母公司所有者权益）的 241.61%，对控股子公司提供的担保总额 915,614.12 万元，
占公司 2018 年年度经审计净资产（归属于母公司所有者权益）的 205.67%。 

【中国核电】大股东减持可转债，2019 年 5 月 28 日，公司收到中核集团的通
知，中核集团自 5 月 21 日至 5 月 28 日，通过上海证券交易所证券交易系统及以大
宗交易方式累计减持核能转债 7,800,000 张，占发行总量的 10%。本次减持后，中
核集团仍持有核能转债 38,400,000 张，占发行总量的 49.23%。 
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 【中国核电】可转债评级，中国核能电力股份有限公司主体信用等级为“AAA”，
评级展望“稳定”；公开发行的可转换公司债券（债券简称：核能转债，债券代码：
113026）维持信用等级为“AAA”。 

 

 

 

 

 

 

 

3. 行业数据 

本周硅料价格小幅下跌，硅片、电池片、价格平稳，组件价格微涨。 

 

图 1 硅料价格稳中有跌  图 2 硅片价格保持平稳 

 

 

 
资料来源：wind，德邦研究  资料来源：wind，德邦研究 

 

 

图 3 电池片价格保持稳定  图 4 组件价格微涨 

 

 

 
资料来源：wind，德邦研究  资料来源：wind，德邦研究 
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 图 5 光伏 2019 年一季度装机数据同比下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究 

 

2019 年一季度，风电主机招标价格触底回升。 

图 6 风机招标价格触底回升 

 
资料来源：金风科技，德邦研究 

 

风电主要材料 20mm 中厚板价格下跌。 

图 7 20mm 中厚板价格下跌 

 
资料来源：wind，德邦研究 
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 图 8 风电 2019 年一季度装机量增速下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究 
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