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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

抖音推出首个家长管理系统，并成立护童联盟 

韩国对 YouTube、Netflix 展开反垄断调查，前者被迫改协议 

快手发布线上“电商学院”，课程包括短视频拍摄、账号运营等 

Netflix 计划在英国涨价，标准版订阅价格提高至 8.99 英镑 

腾讯放弃收购韩国游戏公司 Nexon 

 上市公司重要公告 

天威视讯：公司与上海有孚网络共出资 1 亿元设立合资公司 

当代明诚：自 19 年 5 月 1 日起，公司对新爱体育不再拥有控制权，不纳入

合并报表范围 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.82%，文化传媒行业下跌 2.91%，行业跑

输市场 1.09 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫下

跌 5.08%，平面媒体下跌 2.47%，有线运营上涨 2.93%，营销服务下跌 4.10%，

网络服务下跌 3.22%，体育健身上涨 0.80%。 

个股方面，广电网络、广西广电以及中国科传本周领涨，金逸影视、腾信股

份和*ST 印记本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现持续低迷，广电行业相关个股由于 5G 题材催

化有所表现。我们认为目前市场投资主线已经转换为价值驱动特征，因此继

续推荐三条主线：（1）行业内细分领域的业绩成长性稳健的行业白马，部分

公司已经具备了较高的估值优势；（2）行业存在阶段性反转的游戏行业，二

季度是游戏行业的投放期，去年同期低基数使今年存在业绩增长优势；（3）

5G 逐步落地利好的广电行业相关个股。综上我们维持文化传媒行业“中性”

的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电影

（600977）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 抖音推出首个家长管理系统，并成立护童联盟 

六一儿童节来临之际，抖音再次升级“向日葵计划”，升级主要包括两方面：产

品上，上线亲子平台功能，以协助家长对未成年子女的抖音账号进行健康使用管

理；内容上，成立“护童联盟”，邀请各界青少年保护及教育专家，共同创作优

质内容。家长最多能通过亲子平台功能绑定三个账号，并可根据需要为孩子开启

抖音青少年模式或时间锁功能。抖音成为首个上线家长管理系统的短视频 App。 

资料来源：36 氪 

1.2 韩国对 YouTube、Netflix 展开反垄断调查，前者被

迫改协议 

据外媒报道，韩国政府周四表示，应反垄断监管机构的要求，谷歌改变了其视频

网站 YouTube 上与版权侵权有关的条款和条件。根据修订后的用户协议，如果

用户上传的内容被删除，谷歌公司应立即将原因通知用户。除了 YouTube 之

外，韩国公平贸易委员会也在调查 Netflix 的一些用户条款，上述官员表示：

“如果存在相关指控，我们将深入调查此案。” 

资料来源：36 氪 

1.3 快手发布线上“电商学院”，课程包括短视频拍

摄、账号运营等 

近日，快手推出线上的“电商学院”，为用户提供电商能力方面的基础培训，并

且面向社会招募讲师和培训内容的服务商。已开通电商功能的快手用户，可从快

手小店后台进入“电商学院”，学习课程。课程的范围包括短视频拍摄、账号运

营、电商规则、直播技巧等多个领域。 

资料来源：36 氪 
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1.4 Netflix 计划在英国涨价，标准版订阅价格提高至

8.99 英镑 

Netflix 宣布计划将英国地区的标准订阅价格提高至 8.99 英镑，其高级订阅计划

从 9.99 英镑提高到 11.99 英镑。虽然 Netflix 基础订阅仍然以 5.99 英镑的价格提

供，但用户只能在一台设备上使用标准清晰度观看Netflix节目。Netflix发言人表

示：“我们会不时更改价格，以反映我们在新电视节目和电影中所做的重大投

资，以及对我们产品的改进。” 

资料来源：36 氪 

1.5 腾讯放弃收购韩国游戏公司 Nexon 

据韩媒消息，在 5 月 31 日结束的韩国游戏公司 Nexon 出售案中，参与竞标的五

家公司是Kakao、Netmarble、MBK Partners、KKR与贝恩资本，腾讯公司并未

出现在此轮名单上。Nexon 旗下的 Neople 是《地下城与勇士》等游戏的开发商。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601900 南方传媒 
公司变更募集资金投

资项目 

公司公布变更部分募集资金投资项目的公告，鉴于当前市场环境及公司募集资

金投资建设项目进展情况，结合公司在数字化方面的实际投入情况，公司董事

会同意对原募投项目“跨网络教育内容聚合服务平台项目”实施变更，使用约

15000 万元用于广东新华发行集团股份有限公司收购珠海市新华书店有限公

司 51%股权，“跨网络教育资源聚合服务平台”募集资金专户结余资金用于公

司永久补充流动资金。 

002238 天威视讯 

公司与上海有孚网络

共出资 1 亿元设立合

资公司 

董事会审议同意公司与上海有孚网络股份有限公司签订《投资合作协议》，双

方共同出资 1 亿元设立合资公司，其中公司与上海有孚网络股份有限公司分别

以现金出资 4500 万元与 5500 万元，分别占合资公司注册资本的 45%与 55%。 

600136 当代明诚 
公司对新爱体育不再

拥有控制权 

公司于 2019 年 4 月 30 日完成受让控股子公司新爱体育股权、引入外部投资者

向新爱体育增资以及董事会改选工作，自 2019 年 5 月 1 日起，对新爱体育不

再拥有控制权，不再纳入合并报表范围。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 1.82%，文化传媒行业下跌2.91%，行业跑输市

场 1.09 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫下跌

5.08%，平面媒体下跌 2.47%，有线运营上涨 2.93%，营销服务下跌 4.10%，网

络服务下跌 3.22%，体育健身上涨 0.80%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，广电网络、广西广电以及中国科传本周领涨，金逸影视、腾信股份和

*ST 印记本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

广电网络 25.24 金逸影视 -35.85 

广西广电 12.50 腾信股份 -17.66 

中国科传 9.33 *ST 印记 -16.23 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现持续低迷，广电行业相关个股由于 5G 题材催化有

所表现。我们认为目前市场投资主线已经转换为价值驱动特征，因此继续推荐三

条主线：（1）行业内细分领域的业绩成长性稳健的行业白马，部分公司已经具备

了较高的估值优势；（2）行业存在阶段性反转的游戏行业，二季度是游戏行业的

投放期，去年同期低基数使今年存在业绩增长优势；（3）5G 逐步落地利好的广

电行业相关个股。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传

媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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