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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周机械设备行业整体点评：本周国内二级市场 4 个交易日连续下跌，周

四突破了下方的缺口，下行风险加大，投资者观望情绪严重，后市不确定性增

多。本周沪深 300 环比下跌 2.10%，机械设备行业下跌 4.93%，在 28 个行业中

排第 21 位。跑输排名第一的银行 5.0 个百分点，跑赢排名最后的农林牧渔 2.4

个百分点。 

 

 个股方面：本周上涨的个股有 29 家，占比 8.79%,下跌的个股有 300 家，

占比 90.91%。涨幅前五的个股分别为龙马环卫（13.79%）、泰嘉股份（11.20%）、

伟隆股份（10.27%）、赛福天（8.87%）、宇晶股份（6.08%）；跌幅前五的个股

分别为梅安森（-18.99%）、光力科技（-19.42%）、奥普光电（-19.44%）、诚益

通（-21.53%）、天翔环境（-29.31%）。 

 

 行业重要数据点评：根据 Wind 统计数据显示，2019 年 4 月挖掘机销量

28410 台，同比增长 7%。2018 年全年总计销量为 203420 台，同比增长 45%。

2019 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计 2999 万立方米，累计同比下跌 25.4%。

2018 年全年累计产量 11175 万立方米，同比上涨 10.10%。2019 年 1-4 月我国

工业机器人累计产量 45258 台，同比下跌 10.2%。2018 年全年累计产量 147682

台，同比增长 4.6%。2019 年 1-4 月我国金属切削机床累计产量 14.5 万台，同

比下降 7.1%。2018 年全年累计产量 48.9 万台，同比增长 0.4%。 

 

 投资建议：（1）工程机械:挖掘机销量持续维持高位，起重机、混泥土等机

械销量也是较高，行业内企业从去年的高增长转为今年各公司净利率提升为

主，资产负债表各项指标都会持续性的改善，建议持续关注：三一重工、徐

工、恒立液压、安徽合力、浙江鼎力。（2）锂电设备：下半年外资车企、外

资电池企业在国内的布局可能会加速。目前外资动力电池企业在国内的产能

很小，LG、三星、松下、特斯拉在华扩产计划有望加速落地。在 CATL、比

亚迪等内资巨头大规模扩产的背景下，国产锂电设备企业订单有望超预期。

建议关注：先导智能、科恒股份以及赢合科技。（3）光伏设备：随着光伏发

电平价上网节点的趋近，提高光电转换效率，降低上网电价是行业发展方向。

建议关注：单晶炉制造商晶盛机电、光伏设备龙头企业捷佳伟创等。 

 

 风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动。 
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1. 二级市场表现 

本周国内二级市场 4 个交易日连续下跌，周四突破了下方的缺口，下行风险加大，投

资者观望情绪严重，后市不确定性增多。本周沪深 300 环比下跌 2.10%，机械设备行业下

跌 4.93%，在 28 个行业中排第 21 位。跑输排名第一的银行 5.0 个百分点，跑赢排名最后

的农林牧渔 2.4 个百分点。 

图 1  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%）  

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

图 2  机械设备和沪深 300 指数一年周期相对涨跌幅（百万元） 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

在机械行业的五个二级子行业中，仪器仪表Ⅱ下跌 6.25%，通用机械下跌 6.15%，金

属制品Ⅱ下跌 5.11%，专用设备下跌 4.65%，运输设备Ⅱ下跌 2.17%。 
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图 3  本周机械子板块涨跌幅  图 4  本周与机械相关的概念板块涨跌幅前三 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

在机械设备相关概念板块中，涨幅前三的分别是一带一路指数（-4.01%），高铁指数

（-4.12%），轨道交通指数（-4.77%），跌幅前三的分别是 LNG 指数（-7.28%），通用航

空指数（-6.95%），冷链物流指数（-6.80%）。 

 

图 5  通用机械和沪深 300 相对涨跌幅（百万元）  图 6  专用设备和沪深 300 相对涨跌幅（百万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周上涨的个股有 29 家，占比 8.79%,下跌的个股有 300 家，占比 90.91%。涨幅前五

的个股分别为龙马环卫（13.79%）、泰嘉股份（11.20%）、伟隆股份（10.27%）、赛福天（8.87%）、

宇晶股份（6.08%）；跌幅前五的个股分别为梅安森（-18.99%）、光力科技（-19.42%）、奥

普光电（-19.44%）、诚益通（-21.53%）、天翔环境（-29.31%）。 
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图 7  机械设备个股本周涨跌幅前五情况   图 8  通用机械子板块个股本周涨跌幅前五情况  

 

 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所  资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 9  专用设备子板块个股本周涨跌幅前五情况   图 10  仪器、金属、运输子板块个股本周涨跌幅前五情况  

 

 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所  资料来源： Wind，东海证券研究所 
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2. 行业数据跟踪 

图 11  挖掘机月销量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2019 年 4 月挖掘机销量 28410 台，同比增长 7%。2018 年

全年总计销量为 203420 台，同比增长 45%。 

 

图 12  金属集装箱累计产量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2019 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计 2999 万立方米，累

计同比下跌 25.4%。2018 年全年累计产量 11175 万立方米，同比上涨 10.10%。 
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 图 13  工业机器人累计产量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 的数据统计显示，2019 年 1-4 月我国工业机器人累计产量 45258 台，同比

下跌 10.2%。2018 年全年累计产量 147682 台，同比增长 4.6%。 

 

图 14  金属切削机床累计产量  

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 的数据统计显示，2019 年 1-4 月我国金属切削机床累计产量 14.5 万台，同

比下降 7.1%。2018 年全年累计产量 48.9 万台，同比增长 0.4%。 
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3. 上市公司公告 

【智能自控】重大合同公告  公司与逸盛新材料就建设中金石化 PTA 项目于近日签署系

列控制阀《供货合同》，合同总金额 16,120 万元人民币。 

【天鹅股份】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 93,340,000 股为

基数，每股派发现金红利 0.10 元（含税），共计派发现金红利 9,334,000 元。 

【梅轮电梯】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 307,000,000 股

为基数，每股派发现金红利 0.05 元（含税），共计派发现金红利 15,350,000 元。 

【东方中科】2018年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 121,103,182.00 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.400000 元人民币现金（含税）。 

【宁波精达】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 112,000,000 股

为基数，每股派发现金红利 0.32 元（含税），以资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，

共计派发现金红利 35,840,000 元，转增 44,800,000 股，本次分配后总股本为 156,800,000

股。 

【精达股份】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 1,921,405,191

股为基数，每股派发现金红利 0.04 元（含税），共计派发现金红利 76,856,207.64 元。 

【宇晶股份】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 100,000,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.000000 元人民币现金（含税）。 

【杰瑞股份】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 957,853,992 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.200000 元人民币现金（含税）。 

【江苏神通】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 485,756,156 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.250000 元人民币现金（含税）。 

【杭氧股份】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 964,603,777 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.800000 元人民币现金（含税）。 

【上海沪工】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 227,124,466 股

为基数，每股派发现金红利 0.1 元（含税），以资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，共

计派发现金红利 22,712,446.6 元，转增 90,849,786 股，本次分配后总股本为 317,974,252

股。 

【河北宣工】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 652,728,961 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.1 元人民币现金（含税）。 

【优德精密】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 133,340,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 2.000000 元人民币现金（含税）。 

【南华仪器】2018 年度股权分派实施公告   以公司现有总股本剔除已回购股份后

79,154,824.00 股为基数，向全体股东每 10 股派 2.500000 元人民币现金（含税）。 

【长川科技】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 149,094,378 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.000094 元人民币现金（含税）。 

【埃斯顿】公司获得政府补贴的公告  公司及子公司近期收到与收益相关的各类政府补助

合计 12,773,952.91 元。 
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 【华中数控】关于获得项目经费的公告  公司于近日收到“华中标准型数控系统和专用数

控系统开发及规模化推广应用”项目经费 3,984.74 万元，该项目已经通过有关部门的验收。 

【中泰股份】发行股份购买资产获得证监会核准  公司于近日收到中国证监会下发的《关

于核准杭州中泰深冷技术股份有限公司向卞传瑞等发行股份购买资产并募集配套资金的批

复》。 

【智慧松德】发行股份购买资预案  公司拟以发行股份及支付现金的方式购买超源科技、

邓赤柱、绍绪投资、镒航投资、冠鸿投资、镒源投资、昭元投资和慧邦天合合计持有的超

业精密 88%股权。同时拟向包括佛山公控或其关联企业在内的合计不超过 5 名符合条件的

特定对象非公开发行股票募集配套资金，募集配套资金总额不超过 40,000.00 万元。 

 

4. 行业动态 

三一和道依茨成立合资公司 进一步填补动力产业链 

德国发动机制造厂道依茨（Deutz）发布公告，将与三一重工成立合资公司，持股权

51%，初始投资为五千万美元左右，交易预计在年底完成。新公司主要接管三一发动机系

列生产，目标是在 2022 年向三一重工提供约 7.5 万台符合国六标准的新型发动机。（来源：

中国工程机械工业协会） 

专家预计 2025 年中国光伏发电将逐步成为主力能源 

从 2025 年开始,我国光伏发电将逐步成为主力能源。”中国电源学会副理事长、阳光电

源股份有限公司的董事长曹仁贤在会上如是表示。“2019 年将成为光伏发展史上里程碑的

一年，全球光伏都将快速走入全面平价的新时代。”全球太阳能理事会联合主席、中国光伏

行业协会理事长高纪凡表示，随着国内政策发布，国内市场将会出现恢复性增长。据悉，5

月 30 日，国家能源局发布了《关于 2019 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》，明

确优先推进无补贴的平价上网项目建设，再开展需要国家补贴项目的竞争配置工作，这对

风电光伏行业来说，将是一个重大转变。（来源：科技日报） 

130 吨全地面起重机最长主臂产品面世 中联重科 ZAT1300V753 获市场青睐 

日前，中联重科泉塘工业园再传喜讯，4.0 系列新成员 ZAT1300V753 全地面起重机成

功下线。新品拥有同级别产品中最长主臂，搭载中联重科成熟可靠的全地面底盘，优势显

著，至今已销售超 30 台，市场形势喜人。（来源：全球起重机械网） 

中俄企业层面签署核能等协议 总金额超过 200 亿美元 

商务部发言人高峰 6 月 6 日在例行新闻发布会上表示，商务部和俄罗斯经济发展部在

此次中俄两国领导人会晤期间签署了关于促进双边贸易高质量发展的备忘录，明确提出推

动双边贸易向 2000 亿美元目标迈进。在农业领域，双方共同签署了关于深化中俄大豆合作

的发展规划；在科技创新领域，双方签署相关文件，支持设立中俄联合科技创新基金；在

企业层面，双方企业签署了核能、天然气化工、汽车制造、园区建设、5G 合作等十余项协

议，总金额超过 200 亿美元。（来源：中国煤炭资源网） 

 

5. 投资策略 
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 （1）工程机械:挖掘机销量持续维持高位，起重机、混泥土等机械销量也是较高，行

业内企业从去年的高增长转为今年各公司净利率提升为主，资产负债表各项指标都会持续

性的改善，建议持续关注：三一重工、徐工、恒立液压、安徽合力、浙江鼎力。 

（2）锂电设备：下半年外资车企、外资电池企业在国内的布局可能会加速。目前外资

动力电池企业在国内的产能很小，LG、三星、松下、特斯拉在华扩产计划有望加速落地。

在 CATL、比亚迪等内资巨头大规模扩产的背景下，国产锂电设备企业订单有望超预期。

建议关注：先导智能、科恒股份以及赢合科技。 

（3）光伏设备：随着光伏发电平价上网节点的趋近，提高光电转换效率，降低上网电

价是行业发展方向。建议关注：单晶炉制造商晶盛机电、光伏设备龙头企业捷佳伟创等。 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融

工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和
完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、
员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、

刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
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