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  传媒 行业报告 

 

  

投资摘要： 

市场行情回顾： 

（1）上周上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分别下

跌 2.45%、3.79%、4.56%、4.68%，传媒指数在中信一级行业排名涨

跌幅为正数第 18 名。 

（2）上周传媒行业传媒上市公司中，涨跌幅排名前 5 分别是广电

网络（+12.11%）、广西广电（+11.26%）、中广天择（+8.53%）、中

国科传（+7.99%）、元隆雅图（+6.48%）；涨跌幅后 5 分别是金逸影

视（-34.38%）、每日互动（-18.22%）、迅游科技（-14.95%）、唐德

影视（-14.68%）、深大通（-14.60%）。 

电影行业： 

（1）2019 年 5 月，国内电影市场票房为 33.55 亿元，同比增长减

少 16.8%； 

（2）2019年 5月，国内单月观影人次0.97亿人次，同比下降19.3%； 

（3）2019 年 5 月，国内单月电影票均价 34.6 元，同比上涨 3.1%； 

（4）2019 年 5 月，国内单月上映影片数量 53 部，同比上涨 43.2%； 

（5）2019 年 3 月，国内单月单月备案故事影片 239 部，同比减少

21.4%； 

（6）国内电影市场 2019 年第 21 周（5.27-6.2）周总票房约 8.83

亿元，其中《哥斯拉 2》以 4.66 亿成为周票房冠军；《阿拉丁》以

1.40 亿居第二；《哆啦 A 梦》以 0.91 亿居第三。 

 
  
未来 3-6 个月行业大事: 

 

行业基本资料  占比% 
 
股票家数 139 3.85% 

重点公司家数 - - 

行业市值 12184.91 亿元  2.15% 

流通市值 9289.38 亿元  2.24% 

行业平均市盈率 -65.62 / 

市场平均市盈率 16.15 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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执业证书编号: S1480518080001  

 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) PE 

评级 
19E 20E 21E 19E 20E 21E    

中国电影 0.76 0.84 0.93 19 17 16 强烈推荐 

光线传媒 0.29 0.37 0.44 23 18 15 强烈推荐 

三七互娱 0.88 1.05 1.22 14 11 10 未评级 

吉比特 11.6

1 

13.45 15.40 16 14 12 未评级 

分众传媒 0.28 0.35 0.39 19 15 14 未评级 

中国出版 0.39 0.44 0.49 15 13 12 推荐 

中原传媒 0.78 0.86 0.92 9.0 8.2 7.6 强烈推荐 

风语筑 0.89 1.07 1.28 16 13 11 推荐 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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电视剧行业： 

2019 年 4 月，国内单月单月备案故事影片 69 部，同比减少 37%。 

游戏行业： 

（1）根据 App Annie 以及安卓应用商店 20190609 数据： 

《一刀传世》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜排分别为 19 名、15 名、3 名、11 名、5 名，

相比一周前排行榜，苹果渠道排名提升 3 名及应用宝渠道排名提升 5 名； 

《问道》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜排分别为 27 名、11 名、17 名、23 名、7 名，相

比一周前排行榜，苹果渠道排名提升 1 名及 OPPO 渠道排名提升 1 名，华为渠道排名下降 2名； 

《诛仙》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜排分别为 25 名、60 名、16 名、36 名、20 名，

相比一周前排行榜，苹果渠道排名提升 28 名、应用宝渠道排名提升 5 名，华为渠道提升 3 名，OPPO 渠道

排名提升 1 名； 

（2）页游方面：2019年 5 月，37 页游运营平台开服数 3224 组，同比减少 11.9%；三七互娱自研页游产品

开服数开服数 1550 组，同比减少 45.2%。 

行业周观点：本周工信部正式向中国电信、中国移动、中国联通、中国广电发放 5G 商用牌照，标志着我国

正式进入 5G 商用元年。长期来看，5G 对传媒行业影响深远，将带动游戏、视频、直播、VR/AR 等行业进入

新的发展阶段。短期来看，5G 对于传媒板块影响较小，投资机会更偏向主题，建议关注东方明珠等广电标

的。其他板块方面，影视板块推荐光线传媒；出版板块推荐中国出版；游戏板块推荐三七互娱。 

本周投资组合为：中国出版 40%、光线传媒 30%、三七互娱30%。 

风险提示：文化政策监管趋严、细分行业增速不及预期。 
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1. 上周市场行情回顾 

1.1 板块表现 

上周上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分别下跌 2.45%、3.79%、4.56%、4.68%，传媒指数

在中信一级行业排名涨跌幅为正数第 18 名。 

自 2019 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分别上涨 13.39%、18.58%、13.24%、

2.44%，传媒指数在中信一级行业排名涨跌幅为正数第 28 名。 
 

图 1:上周中信一级子行业市场表现（%）   图 2:2019 年以来中信一级子行业市场表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

1.2 公司表现 

上周传媒行业传媒上市公司中，涨跌幅排名前 5 分别是广电网络（+12.11%）、广西广电（+11.26%）、中

广天择（+8.53%）、中国科传（+7.99%）、元隆雅图（+6.48%）；涨跌幅后 5 分别是金逸影视（-34.38%）、

每日互动（-18.22%）、迅游科技（-14.95%）、唐德影视（-14.68%）、深大通（-14.60%）。 
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表 1：传媒板块上市公司周涨跌幅前十名和后十名 

前十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 后十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 

1 600831.SH 广电网络 12.11 1 002905.SZ 金逸影视 -34.38 

2 600936.SH 广西广电 11.26 2 300766.SZ 每日互动 -18.22 

3 603721.SH 中广天择 8.53 3 300467.SZ 迅游科技 -14.95 

4 601858.SH 中国科传 7.99 4 300426.SZ 唐德影视 -14.68 

5 002878.SZ 元隆雅图 6.48 5 000038.SZ 深大通 -14.60 

6 300612.SZ 宣亚国际 3.39 6 002447.SZ 晨鑫科技 -14.47 

7 600892.SH 大晟文化 3.10 7 002280.SZ 联络互动 -13.33 

8 000793.SZ 华闻传媒 1.42 8 002131.SZ 利欧股份 -13.17 

9 300299.SZ 富春股份 1.36 9 002354.SZ 天神娱乐 -12.57 

10 603377.SH 东方时尚 0.95 10 300431.SZ 暴风集团 -12.54 
 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

2. 电影行业 

2.1 需求端：票房、人次及票价 

猫眼 APP 数据显示，2019 年 5 月，国内电影市场票房为 33.55 亿元，同比增长减少 16.8%。 

图 3: 2017.1-2019.5 国内单月电影票房及同比增速 

 

资料来源：猫眼 APP，东兴证券研究所 

猫眼 APP 数据显示，2019 年 5 月，国内单月观影人次 0.97 亿人次，同比下降 19.3%。 
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图 4: 2017.1-2019.5 国内单月观影人次及同比增速 

 

资料来源：猫眼 APP，东兴证券研究所 

猫眼 APP 数据显示，2019 年 5 月，国内单月电影票均价 34.6 元，同比上涨 3.1%。 

图 5: 2017.1-2019.5 国内单月电影票均价及同比增速 

 

资料来源：猫眼 APP，东兴证券研究所 
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2.2 供给端：影片上映数及备案数 

中国电影发行放映协会数据显示，2019 年 5 月，国内单月上映影片数量 53 部，同比上涨 43.2%。 

图 6: 2017.1-2019.5 国内单月上映影片数量 

 

资料来源：中国电影发行放映协会，东兴证券研究所  

国家电影局数据显示，2019 年 3 月，国内单月单月备案故事影片 239 部，同比减少 21.4%。 

图 7: 2017.1-2019.3 国内单月备案故事影片 

 

资料来源：国家电影局，东兴证券研究所 

 

2.3 周度票房数据 

艺恩电影数据显示，国内电影市场 2019 年第 21 周（5.27-6.2）周总票房约 8.83 亿元，其中《哥斯拉 2》
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以 4.66 亿成为周票房冠军；《阿拉丁》以 1.40 亿居第二；《哆啦 A 梦》以 0.91亿居第三。 

表 2:2019 年第 21 周（5.27-6.2）单周电影票房 TOP10 情况 

排名 影片名 单周票房(万元) 平均票价（元） 

1 哥斯拉 2 46625 36.9 

2 阿拉丁 13979 35.6 

3 哆啦 A梦 9111 31 

4 大侦探皮卡丘 4077 35.2 

5 一条狗的使命 2 2565 29.1 

6 潜艇总动员 1669 32.2 

7 巧虎大飞船历险记 1440 37.6 

8 托马斯大电影 1359 29.90 

9 五月天人生无限公司 1332 35.6 

10 龙珠超 920 29.7 
 

资料来源：艺恩，东兴证券研究所 
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3. 电视剧行业 

根据电视剧电子政务平台统计，2019 年 4 月，国内单月单月备案故事影片 69 部，同比减少 37%。 

图 8: 2017.1-2019.4 国内单月备案电视剧 

 

资料来源：电视剧电子政务平台，东兴证券研究所 
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4. 游戏行业 

4.1 手游 

根据 App Annie 以及安卓应用商店 20190609 数据，《一刀传世》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO

渠道畅销榜排分别为 19 名、15 名、3 名、11 名、5 名，相比一周前排行榜，苹果渠道排名提升 3 名及

应用宝渠道排名提升 5 名；《问道》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜排分别为 27 名、11

名、17 名、23 名、7 名，相比一周前排行榜，苹果渠道排名提升 1 名及 OPPO 渠道排名提升 1 名，华为

渠道排名下降 2 名；《诛仙》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜排分别为 25 名、60 名、

16 名、36 名、20 名，相比一周前排行榜，苹果渠道排名提升 28 名、应用宝渠道排名提升5 名，华为渠

道提升 3 名，OPPO 渠道排名提升 1 名。 

表 3:A 股游戏公司旗下重点手游 iOS/安卓渠道畅销榜排名  

时间 游戏名 相关公司 IOS 应用宝 华为应用商店 VIVO 应用商店 OPPO 应用商店 

20190602 《永恒纪元》 三七互娱 - 25 21 92 24 

20190609 《永恒纪元》 三七互娱 - 35 49 94 43 

20190602 《大天使之剑 H5》 三七互娱 83 97 20 91 80 

20190609 《大天使之剑 H5》 三七互娱 58 - 40 93 78 

20190602 《鬼语迷城》 三七互娱 - 99 100 60 54 

20190609 《鬼语迷城》 三七互娱 87 - 116 61 56 

20190602 《屠龙破晓》 三七互娱 - 48 52 7 17 

20190609 《屠龙破晓》 三七互娱 - 48 55 7 19 

20190602 《一刀传世》 三七互娱 22 20 3 11 5 

20190609 《一刀传世》 三七互娱 19 15 3 11 5 

20190602 《问道》 吉比特 28 11 15 23 8 

20190609 《问道》 吉比特 27 11 17 23 7 

20190602 《诛仙》 完美世界 53 65 19 36 21 

20190609 《诛仙》 完美世界 25 60 16 36 20 

20190602 《完美世界》 完美世界 4 7 - 71 19 

20190609 《完美世界》 完美世界 4 9 - 72 26 

20190602 《云梦四时歌》 完美世界 23 26 32 76 71 

20190609 《云梦四时歌》 完美世界 40 38 50 77 97 

20190602 《少年三国志》 游族网络 - 19 91 84 67 

20190609 《少年三国志》 游族网络 - 17 98 85 69 

20190602 《天使纪元》 游族网络 99 - 72 - - 

20190609 《天使纪元》 游族网络 92 - 89 - - 

20190602 《蓝月传奇》 恺英网络 43 31 37 - 86 

20190609 《蓝月传奇》 恺英网络 49 44 42 - - 
 

资料来源：各大应用商店 , 东兴证券研究所 
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4.2 页游 

根据 9K9K 数据，2019 年 5 月，37 页游运营平台开服数 3224 组，同比减少 11.9%。 

图 9: 2017.1-2019.5 37 页游运营平台开服数 

 

资料来源：9k9k，东兴证券研究所 

根据 9K9K 数据，2019 年 5 月，三七互娱自研页游产品开服数开服数 1550 组，同比减少 45.2%。 

图 10: 2017.1-2019.5 三七互娱自研页游产品开服数 

 

资料来源：9k9k，东兴证券研究所 
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5. 投资策略及重点推荐 

行业周观点：本周工信部正式向中国电信、中国移动、中国联通、中国广电发放 5G 商用牌照，标志着

我国正式进入 5G 商用元年。长期来看，5G 对传媒行业影响深远，将带动游戏、视频、直播、VR/AR 等

行业进入新的发展阶段。短期来看，5G 对于传媒板块影响较小，投资机会更偏向主题，建议关注东方明

珠等广电标的。其他板块方面，影视板块推荐光线传媒；出版板块推荐中国出版；游戏板块推荐三七互

娱。 

本周投资组合为：中国出版 40%、光线传媒 30%、三七互娱 30%。 

表 4: 重点跟踪公司 

板块  公司名称  评级  
EPS（元）  PE估值  

19E 20E 21E 19E 20E 21E 
 

院线 中国电影 强烈推荐 0.76 0.84 0.93 19 17 16 

影视剧 光线传媒 强烈推荐 0.29 0.37 0.44 23 18 15 

游戏 三七互娱 未评级 0.88 1.05 1.22 14 11 10 

游戏 吉比特 未评级 11.61 13.45 15.40 16 14 12 

营销 分众传媒 未评级 0.28 0.35 0.39 19 15 14 

出版 中国出版 推荐 0.39 0.44 0.49 15 13 12 

出版 中原传媒 强烈推荐 0.78 0.86 0.92 9.0 8.2 7.6 

文化主题 风语筑 推荐 0.89 1.07 1.28 16 13 11 

资料来源：公司财报，东兴证券研究所  

 

6. 风险提示 

文化政策监管趋严、细分行业增速不及预期。 

相关报告汇总 

报告类型 标题 日期 

周报 传媒行业报告：影视行业估值合理，建议开始配置 2019-06-04 

周报 传媒行业报告：文化监管严格，重点推荐出版板块 2019-05-27 

周报 传媒行业报告：积极关注政策面变化，重点推荐出版板块 2019-05-15 

行业 动漫产业：内容端朝气蓬勃，平台端先发优势显著 2019-05-13 

资料来源：东兴证券研究所 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报
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行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

 


