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 本周观点：节前第一周钢材库存继续去化，但边际明显趋弱；同时，高炉

开工率小幅下降，显示供给端也有趋弱迹象。供需两端边际趋弱，各主要

钢材品种价格纷纷震荡下行。6-7 月份是钢材市场传统消费淡季，如果没

大的刺激政策或环保限产政策，需求难有明显增长，钢价也难以得到提振。

铁矿石等主要原料价有所下降，但仍居高位，企业盈利仍然存在较大下行

压力。推荐铁矿石涨价影响相对较小的特钢板块企业和成本控制能力较强

的长材企业。推荐大冶特钢和三钢闽光。 

 行业要闻：中国宝武集团重组马钢集团；国家将加强对电炉炼钢发展的指

导；福建罗源转炉炼钢项目正式开工；杭钢股份重组预案出炉；中原特钢

控股股东延长股份锁定期。 

 行情回顾：上周 SW 钢铁行业指数周跌 3.07%，环比下跌 3.33 个百分点，

跑输同期沪深 300指数 1.27个百分点。从年初至今，申万钢铁上涨 2.60%，

跑输沪深 300 指数 15.80 个百分点。钢铁涨跌幅排名 28 个申万一级行业

中第 9 位，环比上升 17 位；钢铁行业市盈率为 6.73X，环比前一周下降

0.19X，估值全市场最低。 

 高频数据跟踪：1）钢材现货价格(上海市场)：螺纹 3950 元/吨，周环比

-1.00%；线材 4030 元，周环比-0.49%；热轧 3850 元/吨，周环比-2.04%；

冷轧 4190 元/吨，周环比-0.71%；中厚板 3970 元/吨，周环比-0.75%；2）

主要原燃料价格：普氏铁矿石指数:62%CFR98.35 美元/吨，周环比

-1.45%；唐山 66%铁精粉干基含税出厂价 835 元/吨，周环比-0.60%；

唐山二级冶金焦到厂含税价 2150 元/吨，周环比持平；3）库存情况：五

大品种社会库存 1089.44 万吨，周环比-1.21%；企业库存 458.81 万吨，

周环比-0.41%；4）主要品种吨钢毛利：螺纹 522.36 元/吨，周环比

-19.17%；热轧 213.07 元/吨，周环比-38.07%；冷轧 73.25 元/吨，周环

比-55.44%；中厚板 215.00元/吨，周环比-21.63%；短流程螺纹毛利35.59

元/吨，周环比-61.62%。 

 风险提示：1）宏观经济大幅下滑风险。如果宏观经济大幅下降将导致行

业需求持续承压，导致行业供需格局恶化，进而影响行业业绩增长和投资

预期恶化。2）原材料价格上涨过快风险。如果铁矿石、煤焦等原材价格

过快上涨，将造成钢厂生产成本上升，导致钢厂企业利润被侵蚀。3）全

球贸易摩擦持续加剧的风险。若国外针对我国钢铁等出口产品持续加大反

倾销等贸易摩擦措施，将可能导致我国外贸形势恶化，进而影响宏观经济

发展和市场预期，钢铁板块将受到严重波及。 
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一、 行业要闻荟萃 

1.1 中国宝武重组马钢集团  

6 月 2 日下午，马钢股份发布公告称，中国宝武对马钢集团实施重组，安徽省国资委将马钢集团 51%

股权无偿划转至中国宝武。通过本次收购，中国宝武将直接持有马钢集团 51%的股权，并通过马钢

集团间接控制马钢股份 45.54%的股份，并成为马钢股份的间接控股股东，实际控制人将由安徽省国

资委变更为国务院国资委。（中国证券网，06/04） 

点评：宝武集团重组马钢是钢铁行业继宝钢重组武钢后又一次重大重组案例，具有重大意义。若本

次重组成功，我国将有望形成亿吨产能规模钢铁企业，同时产业集中度也有望得到提升。马钢产品

结构与宝武本部产品能够形成较好互补，地理位置毗邻宝钢大院，重组有望比较顺利。同时，这次

重组也有望打破近些年不同行政级别国企重组难以推进的现实，未来此类重组或有望增多。 

 

1.2 国家将加强对电炉炼钢发展的指导 

在 2019（第二届）中国电炉炼钢科学发展论坛上，工信部原材料工业司有关官员表示，我国将研究

制订引导电炉炼钢发展的政策措施，着力营造有利于电炉炼钢发展的政策环境，实现优化钢铁长、

短流程布局结构的目的。（中国冶金报，06/04） 

点评：近些年产能置换项目多为电炉，电炉发展十分迅速。但是，目前国家并没有具体的电炉钢发

展规划，导致一些地方盲目上电炉项目。因此，目前电炉钢行业发展急需要国家制定相关政策，促

使电炉钢健康发展。 

 

1.3 企业要闻 

1）福建罗源转炉炼钢项目正式开工。近日，中冶京诚总承包的福建三钢集团罗源闽光钢铁有限责

任公司 1×120t 转炉炼钢工程，开始打第一根桩，标志着该项目现场施工正式开始。该项目主要

建设内容包括：新建 1 座 120 吨转炉（最大出钢量 150 吨），1 座 120 吨 LF 炉，1 台 5 机 5 流异

型坯连铸机（另由外方负责供货）及配套公辅系统，年产合格连铸坯 144 万吨。项目总建设工期

15 个月，其中桩基施工计划 3 个月内完成。（中国冶金报，06/04） 

2）杭钢股份重组预案出炉。杭钢股份(600126)4 日晚披露重组预案，公司拟向商贸集团发行股份购

买冶金物资 85%股权、杭钢国贸 85%股权，现金购买冶金物资剩余 15%股权、杭钢国贸 14.5%股

权；向东菱股份发行股份购买东菱商贸 100%股权；向富春公司现金购买其下属商贸业务板块经营

性资产及负债。交易将实现杭钢集团金属品及原燃材料贸易板块的整体上市。 (证券时报网，06/04） 

3）中原特钢：控股股东延长股份锁定期。中原特钢(002423)6 月 4 日晚公告，截至公告日，公司

股票存在连续 20 个交易日收盘价均低于重组的发行价 10.84 元/股的情况。根据上述承诺，公司

控股股东中粮集团通过本次重组持有的 11.07 亿股新增股份的锁定期，在 36 个月锁定期限基础

上自动延长 6 个月，锁定期为自 2019 年 2 月 22 日至 2022 年 8 月 21 日。（证券时报网，06/04） 

 

二、 市场行情回顾 

上周（2019.06.03—2019.06.06），SW 钢铁行业指数最终收跌 3.07%，环比下降 3.33 个百分点；沪

深 300 指数跌 1.79%，环比下降 2.79 个百分点；板块跑输沪深 300 指数 1.27 个百分点。从年初至
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今，申万钢铁上涨 2.60%，跑输沪深 300 指数 15.80 个百分点。行业表现方面，28 个申万一级行业

1 个行业上涨，其余 27 个行业下跌，其中钢铁涨跌幅排名第 9 位，环比上升 17 位。 

图表1 SW 钢铁周跌 3.07%，环比降 3.33 个百分点 

 

图表2 钢铁周涨跌幅排名 28 个申万一级行业第 9 位 

 

 

  

资料来源:：wind，平安证券研究所 
 

资料来源：wind，平安证券研究所 

上周最后一个交易日（6 月 6 日），钢铁行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 6.73X，环比前一

周下降 0.19。申万 28 个一级行业中，钢铁行业估值最低。 

图表3 钢铁行业市盈率（TTM）6.73 倍，在 28 个申万一级行业中估值最低 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

上周钢铁板块个股趋弱。涨跌幅榜中大冶特钢涨幅最大，整周涨幅为 0.32%；杭钢股份整周下跌

10.25%，排名最后一位。 

图表4 上周钢铁行业涨跌幅靠前个股 

表现最好的 10 只股票 表现最差的 10 只股票 

股票名称 
上周涨

跌幅% 

本月涨

跌幅% 

上周换

手率% 

市盈率

TTM 
股票名称 

上周涨

跌幅% 

本月涨

跌幅% 

上周换

手率% 

市盈率

TTM 

大冶特钢 0.32 0.32 1.83 11.17 杭钢股份 -10.25 -10.25 2.03 8.37 

宝钢股份 0.00 0.00 0.41 7.28 八一钢铁 -9.61 -9.61 4.61 14.73 

沙钢股份 -0.67 -0.67 6.35 19.18 韶钢松山 -8.41 -8.41 3.11 3.51 

河钢股份 -1.00 -1.00 1.29 8.68 金洲管道 -7.71 -7.71 15.52 16.69 

南钢股份 -1.19 -1.19 1.66 3.83 三钢闽光 -6.85 -6.85 11.59 3.13 

鞍钢股份 -1.77 -1.77 0.50 5.34 西宁特钢 -5.76 -5.76 3.00 -1.84 

首钢股份 -1.97 -1.97 1.23 8.47 武进不锈 -5.73 -5.73 9.68 12.92 

凌钢股份 -2.13 -2.13 1.04 8.80 常宝股份 -5.40 -5.40 3.57 9.45 

本钢板材 -2.42 -2.42 0.84 17.93 太钢不锈 -5.34 -5.34 1.63 5.75 

宝钢股份 1.96 -5.29 1.25 7.28 华菱钢铁 -5.21 -5.21 2.80 2.94 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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三、 高频数据跟踪 

图表5 行业高频数据跟踪（截止到 6 月 6 日） 

钢材现货 单位 最新价格 周环比 月环比 年同比 

上海螺纹钢 元/吨 3950 -1.00% -5.05% -3.89% 

上海线材 元/吨 4030 -0.49% -1.95% -3.36% 

上海热轧 元/吨 3850 -2.04% -5.41% -10.05% 

上海冷轧 元/吨 4190 -0.71% -3.68% -9.70% 

上海中厚板 元/吨 3970 -0.75% -3.41% -11.97% 

主要原燃料 单位 最新价格 周环比 月环比 年同比 

普氏铁矿石指数:62%CFR 美元/吨 98.35 -1.45% 2.77% 50.96% 

唐山 66%铁精粉干基含税出厂价 元/吨 835 -0.60% 5.03% 30.47% 

唐山二级冶金焦到厂含税价 元/吨 2150 0.00% 10.26% 1.18% 

山西主焦煤车板价 元/吨 1450 0.00% 0.00% -9.38% 

张家港废钢不含税市场价 元/吨 2360 -0.42% -1.67% 15.12% 

贵州硅锰:FeMn65Si17 元/吨 7425 1.37% 1.02% -0.34% 

唐山方坯:Q235 元/吨 3550 -1.39% -1.39% -4.05% 

需求 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

上海终端螺纹钢采购量 吨 22350.0 43.27% -46.14% -26.55% 

mysteel 全国建筑钢材成交量 吨 174583.4 -6.55% -24.61% -1.25% 

开工率 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

全国高炉开工率 % 71.41 -0.28 2.63 0 

河北高炉开工率 % 66.98 0.00 5.08 -1.27 

全国电炉开工率 % 0 -73.72 -74.36 -67.95 

库存 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

全国螺纹+线材社会库存 万吨 661.27 -2.75% -15.51% 2.01% 

全国中厚板社会库存 万吨 103.32 2.26% 1.37% 23.19% 

全国热轧卷板社会库存 万吨 208.82 1.72% -1.83% 7.29% 

全国冷轧卷板社会库存 万吨 116.03 -0.39% -0.37% 6.29% 

全国螺纹+线材钢厂库存 万吨 271.98 0.89% -1.43% 8.15% 

全国中厚板钢厂库存 万吨 68.73 -3.35% -1.56% 2.28% 

全国热轧钢厂库存 万吨 88.23 -1.52% -2.31% -7.97% 

全国冷轧钢厂库存 万吨 29.87 -1.78% -1.16% -28.51% 

吨钢毛利 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

螺纹钢 元/吨 522.36 -19.17% -35.92% -47.39% 

热轧 元/吨 213.07 -38.07% -58.18% -78.03% 

冷轧 元/吨 73.25 -55.44% -79.08% -91.16% 

中厚板 元/吨 215.00 -21.63% -55.67% -77.46% 

短流程毛利(废钢 100%） 元/吨 35.59 -61.62% -76.13% -38.70% 

螺纹长流程与短流程毛利之差 元/吨 486.77 -12.06% -26.92% -47.93% 

资料来源：wind，mysteel，平安证券研究所 
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