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全面推进垃圾分类工作,关注固废产业链新发展 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（06/03-06/06）沪指收报2827.8点，周跌幅为2.45%，公用事业（申

万Ⅰ）跌幅为2.86%。个股方面，祥龙电业、富春环保等涨幅居前，盛运

环保、天翔环境等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

山东出台《关于加强危险废物处置设施建设和管理的意见》。“3.21”爆

炸事件之后，各地政府迅速开启了危废专项排查行动，处置和运输的严格

要求将加速小型处理企业淘汰出清，提升行业集中度；同时通过排查将理

清处置实际缺口，加速危废处置市场的释放。住建部等9部门联合发布《关

于在全国地级及以上城市全面开展生活垃圾分类工作的通知》。近期习近

平总书记对垃圾分类工作进行了一系列重要批示和指示，此次《通知》的

出台将推动分类工作在全国地级及以上城市的全面展开，促进相关市场的

释放并带动固废产业链的发展。 

 公司新闻点评 

中电环保（300172.SZ）发布公告中标南京分布式智慧水体净化岛项目。

有望作为公司“分布式智慧水体净化岛”业务的经典示范案例，不断提升

公司生态环境治理能力以及提升公司在水环境治理领域的市场份额，成为

公司又一个重要的业绩增长点，维持“推荐”评级。 

 周策略建议 

自今年两会以来垃圾分类工作已成为环保工作中的又一焦点，近期习近平

总书记对垃圾分类工作进行了一系列重要批示和指示，随后住建部等9部委

联合发布了《关于在全国地级及以上城市全面开展生活垃圾分类工作的通

知》，将全面推动垃圾分类工作在全国的推进，带动相关市场释放以及促

进固废产业链进入新的发展阶段。虽然目前板块受大盘影响仍在调整期，

我们认为未来仍可以从业绩的主线继续把握机会。监测板块（地表水监测

的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（中小城市的垃

圾处理需求仍然旺盛叠加在手订单持续推进）、危废处置（清废行动持续

叠加“响水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策

空间巨大叠加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行

业景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司在

该领域的表现。我们建议中长期关注理工环科（002322.SZ）、瀚蓝环境

（600323.SH）以及龙马环卫（603686.SH）等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、订单需求不达预期、宏观经济下行、系统性风险 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（06/03-06/06）沪指收报 2827.8 点，周跌幅为 2.45%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 2.86%。个股方面，祥龙电业、富春环保等涨幅居前，盛运环保、天翔环境等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

600769 祥龙电业 8.66% 300090 盛运环保 -29.70% 

002479 富春环保 7.24% 300362 天翔环境 -26.85% 

000035 中国天楹 5.73% 300152 科融环境 -25.19% 

600864 哈投股份 5.28% 300262 巴安水务 -19.92% 

601139 深圳燃气 1.08% 600617 国新能源 -14.62% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

山东出台《关于加强危险废物处置设施建设和管理的意见》。 

要求全面提升危险废物处置能力，针对产生和处置能力缺口，加快推进一批处置

设施建设。采取焚烧处置的危废年产生量大于 5000 吨的企业和 1 万吨以上的工业园

区，应配套建设集中焚烧设施，实现就近安全处置。未按期建成投运的或处置能力严

重不足的地区，由设区的市统筹解决，否则禁止建设产生危废的工业项目。 

“3.21”爆炸事件之后，各地政府迅速开启了危废专项排查行动，处置和运输的

严格要求将加速小型处理企业淘汰出清，提升行业集中度；同时通过排查将理清处置

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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实际缺口，加速危废处置市场的释放，建议积极关注。 

住建部等 9 部门联合发布《关于在全国地级及以上城市全面开展生活垃圾分类

工作的通知》。 

决定自 2019 年起在全国地级及以上城市全面启动生活垃圾分类工作。到 2020

年，46 个重点城市基本建成生活垃圾分类处理系统。其他地级城市实现公共机构生

活垃圾分类全覆盖，至少有 1 个街道基本建成生活垃圾分类示范片区。到 2022 年，

各地级城市至少有 1 个区实现生活垃圾分类全覆盖，其他各区至少有 1 个街道基本

建成生活垃圾分类示范片区。到 2025 年，全国地级及以上城市基本建成生活垃圾分

类处理系统。 

近期习近平总书记对垃圾分类工作进行了一系列重要批示和指示，此次《通知》

的出台将推动分类工作在全国地级及以上城市的全面展开，促进相关市场的释放并带

动固废产业链的发展，建议积极关注。 

3 公司新闻点评 

中电环保（300172.SZ）：中标南京分布式智慧水体净化岛项目。 

公司公告中标南京市江宁区水质净化应急处理服务项目，项目处理规模为 6 万吨

/日，单价为 4.09 元/吨，运营期限 3 年，运营期内合同总额约 2.36 亿元，预计项目

年化收入将占公司 18 年营收的 10%左右。 

项目将采用公司自主研发的水体水质净化技术——CBS 污水模块化装置，其以

“精准治理”、“精准调节”和“精准减排”为目标，充分发挥“智慧分析+自动化管

控”特色功能，具有技术适应性强、治理效果明显、长效运维经济等优势。目前此技

术已在南京成功实施多个示范项目，系统出水水质稳定优于地表 IV 类标准。此次中

标的项目为国内规模较大、标准较高的分布式水体净化项目，是公司水务板块的又一

突破，有望作为公司“分布式智慧水体净化岛”业务的经典示范案例，不断提升公司

生态环境治理能力以及提升公司在水环境治理领域的市场份额，成为公司又一个重要

的业绩增长点。维持“推荐”评级。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

理工环科 6.04 回购进展 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司累计回购 5,348,579 股，占公司

总股本 396,662,205 股的 1.35%，最高成交价为 13.39 元/股，

最低成交价为 9.06 元/股，支付的总金额 51,555,130.18 元（含

交易费用）。本次回购符合既定的回购方案。截至 2019 年 5 月

31 日，公司回购股份专用账户合计持有公司股份 24,514,235

股（其中，前次回购股份 19,165,656 股，本次第二期回购股份

5,348,579 股），占公司总股本 396,662,205 股的 6.18%。 
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雪浪环境 6.04 延期购回 

公司于近日接到公司控股股东杨建平先生的通知，获悉杨建平

先生将其持有的公司 577 万份股份办理了延期购回的手续，相

关手续已于 2019 年 5 月 31 日在中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司办理完毕。 

聚光科技 6.04 回购进展 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司累计回购股份数量 6,407,600 股，

占公司目前总股本的比例 1.42%，最高成交价为 26.49 元/股，

最低成交价为 23.29 元/股，成交总金额 161,972,758.79 元（不

含交易费用）。 

绿城水务 6.04 借款公告 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司经审计净资产金额为 32.43 亿

元，借款余额为 42.39 亿元。截至 2019 年 5 月末，公司未经审

计借款余额为50.72亿元，累计新增借款金额为8.33亿元。2019

年 1-5 月累计新增借款占上年末净资产比例为 25.67%。 

雪迪龙 6.04 回购进展 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购股份，累计回购股份数量为 9,296,547 股，占

公司总股本的 1.54%，最高成交价为 10.00 元/股，最低成交价

为 6.95元/股，成交总金额为 75,939,758.83元（不含交易费用）。 

兴蓉环境 6.05 回购进展 

截至 2019 年 5 月底，公司通过集中竞价方式累计回购股份

10,803,774 股，占公司总股本的 0.36%，最高成交价为 4.49

元/股，最低成交价为4.38元/股，成交的总金额为47,850,758.46

元（不含交易费用）。 

富春环保 6.05 回购进展 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式累计回购股份数量共 1,147,700 股，占公司总

股本的 0.1284%，最高成交价为 4.39 元/股，最低成交价为 4.32

元/股，支付总金额为 4,999,039.5 元(含交易费用）。 

中原环保 6.05 项目中标 

公司于 6 月 4 日收到周口市水利局发来的《中标通知书》，确认

公司与河南五建城乡建设发展有限公司组成的联合体为周口市

中心城区水系综合治理建设(一期)政府和社会资本合作（PPP）

模式社会资本方采购项目中标单位。.合作期限为 17 年，2 年建

设期+15 年运营维护期。 

绿色动力 6.05 限售上市 

本次上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，限售期为

自公司股票上市之日起 12 个月，本次上市流通的限售股股东共

5 名，本次限售股上市流通数量为 139,450,590 股，占公司总

股本的 12. 0092%。 

隆华科技 6.06 回购进展 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司通过股份回购证券专用账户以

集中竞价交易方式回购公司股份 8,376,850 股，占公司总股本

的 0.92%，最高成交价为 6.51 元/股，最低成交价为 5.93 元/

股，支付的总金额为 51,890,418.51 元（含交易费用）。 

*ST 菲达 6.06 签署协议 

公司控股股东巨化集团有限公司与杭州钢铁集团有限公司签署

《浙江菲达环保科技股份有限公司之股份无偿划转协议》，巨化

集团将其持有的本公司 140,515,222 股股份（占本公司股份总

数的 25.67％）无偿划转给杭钢集团持有。根据《上市公司国有

股权监督管理办法》（国资委、财政部、证监会令第 36 号）规

定，该协议尚需获得浙江省人民政府国有资产监督管理委员会

批准，可能存在不确定性。 

万邦达 6.06 签署协议 

2019 年 6 月 4 日，北京万邦达环保技术股份有限公司与浙江方

远环保科技有限公司签订《浙江方远环保科技有限公司 350 吨/

日污泥干化焚烧发电项目工程总承包合同》，本合同总价为
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7,520 万元。 

易世达 6.06 签署协议 

2019 年 6 月 5 日，大连易世达新能源发展股份有限公司与美

国 REDCO A LLC 公司就共同出资在美国设立大麻产品检测中

心事宜签订了《合作框架协议》。项目合作方 REDCO A LLC 公

司自 2013 年起在美国内华达州拉斯维加斯市从事医用大麻种

植和加工项目至今，在种植、加工、检测领域拥有相对技术优

势，具备作为开展第三方检测服务的合作基础。本次合作是公

司积极布局大健康产业，寻求新的利润增长点，推进公司战略

转型升级的积极延伸探索。双方发挥各自优势，资源互补，利

用现代技术挖掘大麻产业链早期发展机会，将有助于公司进一

步完善产业布局和业务协同，提高公司综合竞争能力。 

盈峰环境 6.06 解除质押 

公司于近日收到盈峰投资控股集团有限公司的通知，获悉盈峰

投资控股集团有限公司所持有的公司61,351,614份股份办理了

解除质押手续。截止本公告日，盈峰投资控股集团有限公司共

持有公司股份 359,609,756 股，占公司总股本的 11.37%。本次

股份解除质押后，其中处于质押状态的公司股份合计

291,431,407 股，占其所持有公司股份的 81.04%，占公司总股

本的 9.21%。 

碧水源 6.06 股份转让 

2019 年 6 月 4 日，信息披露义务人及刘振国、陈亦力、周念云、

武昆等人与中国城乡签署《股份转让协议之补充协议》，信息披

露义务人文剑平先生将其持有的碧水源 179,366,659 股无限售

流通股份（占上市公司总股本的 5.69%）通过协议转让的方式

转让给中国城乡；信息披露义务人及刘振国、陈亦力、周念云

等转让方拟通过协议转让的方式向中国城乡转让其合计持有的

碧水源 320,762,323 股无限售流通股份（占上市公司总股本的

10.18%），武昆不再转让其持有的 16,537,083 股股份（占上市

公司总股本的 0.52%）。 

三聚环保 6.06 解除质押 

公司近日接到公司控股股东北京海淀科技发展有限公司的通

知，获悉海淀科技将其所持有的 33,251,000 股份办理了解除质

押业务。截至公告披露日，海淀科技持有公司股份 692,632,562

股，占公司总股本的 29.47%，其中累计被质押股份416,550,923

股，占其持有公司股份总数的 60.14%，占公司总股本的

17.72%。 

维尔利 6.06 签订合同 

公司与常州名创实业投资有限公司（以下简称“常州名创”）就房

屋定制相关事宜签订了《房屋定制合同》，经双方友好协商，为

实现各自的战略发展和经营目标，双方将利用各方的互补优势，

在互惠互利的基础上，就房屋定制意向达成了一致。公司拟定

制常州名创实业投资有限公司开发的“科创水镇一期项目”两幢

建筑，未来其主要用于公司 2019 年 5 月 14 日披露的《维尔利

环保科技集团股份有限公司公开发行可转换公司债券预案》中

规划为募投项目的产业研究院建设项目、环保智能云平台建设

项目、营销服务网络建设项目。 

瀚蓝环境 6.06 签订合同 

公司与安徽盛运环保（集团）股份有限公司签订《垃圾焚烧发

电项目投资合作框架协议》，鉴于盛运环保下属部分子公司的垃

圾发电项目出现建设进度严重滞后等情形，而盛运环保无力对

相关项目进行正常投资建设运营，急需立即采取措施恢复项目

建设。公司经过调研与评估，拟对盛运环保部分垃圾发电项目
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5 策略跟踪 

自今年两会以来垃圾分类工作已成为环保工作中的又一焦点，近期习近平总书记

对垃圾分类工作进行了一系列重要批示和指示，随后住建部等 9 部委联合发布了《关

于在全国地级及以上城市全面开展生活垃圾分类工作的通知》，将全面推动垃圾分类

工作在全国的推进，带动相关市场释放以及促进固废产业链进入新的发展阶段。虽然

目前板块受大盘影响仍在调整期，我们认为未来仍可以从业绩的主线继续把握机会。

监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（中

小城市的垃圾处理需求仍然旺盛叠加在手订单持续推进）、危废处置（清废行动持续

叠加“响水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠

加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背

景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司在该领域的表现。我们建议中长期关

注理工环科（002322.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）以及龙马环卫（603686.SH）

等。 

6 风险提示 

1、政策力度不达预期 

2、订单需求不达预期 

3、宏观经济下行 

4、系统性风险 

 

进行投资合作，采取措施尽快恢复项目建设，有利于获取项目

收益，促进双方共同发展。 

来源：Wind，国联证券研究所 
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