
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明    1  

  

 

汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20190603-20190609）      维持评级 

新能源限购逐渐放开，短期利好新能源乘用车行业        中性 
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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20190603-20190609），沪深 300 涨跌幅为-1.79%，创业

板涨跌幅为-4.35%，汽车行业涨跌幅为-3.13%，在中信一级 29 个行业排名

第 11 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 0.65 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-9.14 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智能汽车、汽车后市场分别以-2.97 %、-3.63 %的周涨跌

幅排行最前，燃料电池、吉利概念行业分别以-7.70 %、-6.55 %的周涨跌

幅排行最后。 

➢ 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190603-20190609）17 只个股实现

正收益。其中，华域汽车以 4.03 %的涨跌幅排行首位，鸿特科技以-26.44 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 6 月 6 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

21.60，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.28。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）广深发布新政，汽车指标新增 18 万； 

2）特斯拉出售碳排放积分获得近 20 亿美元收入； 

3）工信部：京津冀地区实施新能源汽车动力电池梯次利用项目； 

4）市场监管总局发布 2018 年汽车安全与召回状况，召回数量和次数均较

17 年有所减少； 

5）全球最大加氢站落户上海化工区，每天可为百辆大巴加注； 

6）发改委：严禁各地出台新的汽车限购规定。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

本周回顾 

➢ 市场方面，本周汽车行业仍维持震荡下行状态。节前，发改委发布《推
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  动重点消费品更新升级畅通资源循环利用实施方案（2019-2020 年）》，严禁

各地出台新的汽车限购，已实施汽车限购的地方加快由限制购买转向引导

使用；同时，还规定了各地不得对新能源汽车实行限行、限购，已实行的

应当取消。短期或将刺激新能源车企股价回升，政策落实后，中期将推动

新能源汽车销量走高。 

投资建议 

➢ 短期来看，政策扶持或将有利于乘用车板块的回暖。概念板块中，新

能源、智能汽车的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基础设施发展，建

议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能汽车。 

➢ 长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行

业竞争加剧，未来市场仍有一定下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，

汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

1）技术积累雄厚或估值具有修复空间的整车制造商：上汽集团、长安汽车； 

2）产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商：华域汽车、星宇股份、潍

柴动力； 

3）聚焦新能源汽车产业链：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190603-20190609），沪深 300 涨跌幅为-1.79%，创业板涨跌幅为-4.35%，汽车行业涨跌幅为-3.13%，

在中信一级 29 个行业排名第 11 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190603-20190609）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

0.65 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-9.14 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190603-20190609）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智能汽车、汽车后市场分别以

-2.97 %、-3.63 %的周涨跌幅排行最前，燃料电池、吉利概念行业分别以-7.70 %、-6.55 %的周涨跌幅排行

最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190603-20190609）17只个股实现正收益。其中，华域汽车以 4.03 %的涨跌幅排行首位，鸿

特科技以-26.44 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业涨
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跌幅排名前三的个股。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 6 月 6 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 21.60，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.28。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 广深发布新政，汽车指标新增 18 万个 

6 月 2 日，广州和深圳发布新政，放宽汽车摇号和竞拍指标。其中广州从 2019 年 6 月至 2020 年 12 月，

共增加投放中小客车增量指标 10 万个，增加的额度原则上按 1:1 比例分别配置普通车竞价指标和节能车摇

号指标，深圳 2019 年至 2020 年共增加投放普通小汽车增量指标 8 万个。 

（信息来源：盖世汽车） 

点评：汽车限购一定程度上压制了消费者的购车需求，根据新政，购车指标的增加有望一定程度上拉

升广州的中签率，进而释放购车需求，拉升当地的汽车销量。回顾过车汽车产销情况，汽车销量增速表现

出较强的周期性，且周期低谷均有明显的利好政策托底，18 年汽车产销量负增长，19 年一二季度整个行业

以降库存为主，在此情况下，我们认为之后可能还会有利好政策发布，进而从政策端刺激汽车销量回升。 

➢ 特斯拉出售碳排放积分获得近 20 亿美元收入 

6 月 3 日，据彭博社报道，从 2010 年以来，特斯拉通过向包括通用汽车和菲亚特克莱斯勒在内的汽车

制造商，出售联邦温室气体排放积分而获得了近 20 亿美元的收入。 

今年年初，通用汽车和菲亚特克莱斯勒向美国特拉华州首次披露，其与特斯拉达成的协议内容。彭博

社称，虽然公布的文件并未透露细节，但这是首次汽车厂商承认，其向特斯拉购买积分，以完成美国的环

境法规要求。据彭博社统计，自 2010 年以来，特斯拉通过向其他汽车制造商出售这些排放积分，已经创造

了近 20 亿美元的收入。2018 年，特斯拉出售积分而获得的收入就达 4.2 亿美元，系近年来最高水平。 

（信息来源：彭博，网易科技） 

➢ 工信部：京津冀地区实施新能源汽车动力电池梯次利用项目 

工信部 6 月 4 日发布消息，近日，为贯彻实施京津冀协同发展国家战略，构建跨区域新能源汽车动力

蓄电池回收利用体系，京津冀三地加快推进动力蓄电池回收利用试点工作。北汽鹏龙、北汽新能源、北汽

福田以及格林美、厦门钨业、河北钢铁集团等产业链上下游企业紧密合作，共同在河北省黄骅市实施了北

汽鹏龙动力电池梯次利用及资源化项目。该项目分两期完成，一期为退役动力电池梯次利用项目，规划总

产能 10.5GWh/年；二期为废旧动力电池资源化项目，提取钴、镍、锰、锂等有价元素生产三元电池正极材

料前躯体，规划处理废旧电池规模 10 万吨/年。 
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（信息来源：工信部） 

➢ 市场监管总局发布 2018 年汽车安全与召回状况，召回数量和次数均较 17 年有所减少 

6 月 4 日，市场监管总局发布《市场监管总局关于 2018 年全国汽车安全与召回状况的通告》，2018 年

全年共实施汽车召回 221 次，涉及缺陷车辆 1251.28 万辆，召回次数和召回数量分别比 2017 年减少 12%和

37.6%（2017 年峰值是因高田气囊召回造成的）。截至 2018 年底，我国累计实施汽车召回 1768 次，涉及缺

陷车辆 6925 万辆，汽车产品生产者因召回而投入直接费用总计约 529 亿元，累计挽回消费者损失 520 亿元。

近五年年均召回次数 220 次，近每两天发生一次召回，实施召回已经成为汽车生产企业的常态化活动。 

（信息来源：市场监管总局官网） 

➢ 全球最大加氢站落户上海化工区，每天可为百辆大巴加注 

6 月 5 日上午，全球规模最大、等级最高的氢燃料电池车加氢站在上海化工区落成。上汽集团旗下 20

辆氢燃料动力电池轻客大通 FCV80 将开展示范运营，承担园区通勤工作。加氢站每天可为 100 辆大巴、300

辆商务轻客、500 辆乘用车提供加注服务。上海化工区加氢站占地约 8000 平方米，氢气日供应能力约 2 吨，

具备 35MPa 和 70MPa 氢气商业化加注能力，具有氢气加注、鱼雷车充装、燃料电池汽车维护保养和充电功

能。加氢站还利用化工区副产氢作为氢气来源，实现了资源的循环利用。 

（信息来源：新民晚报） 

➢ 发改委：严禁各地出台新的汽车限购规定 

发改委 6 月 6 日印发《推动重点消费品更新升级畅通资源循环利用实施方案（2019-2020 年）》，要求坚

决破除乘用车消费障碍，严禁各地出台新的汽车限购规定。《方案》提出，严禁各地出台新的汽车限购规定，

已实施汽车限购的地方政府应根据城市交通拥堵、污染治理、交通需求管控效果，加快由限制购买转向引

导使用，结合路段拥堵情况合理设置拥堵区域，研究探索拥堵区域内外车辆分类使用政策，原则上对拥堵

区域外不予限购。大力推动新能源汽车消费使用。认真落实国务院常务会议精神，各地不得对新能源汽车

实行限行、限购，已实行的应当取消。鼓励地方对无车家庭购置首辆家用新能源汽车给予支持。鼓励有条

件的地方在停车费等方面给予新能源汽车优惠，探索设立零排放区试点。 

（信息来源：发改委） 

点评：详见山证汽车单独政策点评报告。 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-06-06 000625.SZ 长安汽车:关于下属合营企业收到国家市场监督管理总局行政处罚决定书的公告  

2019-06-06 300124.SZ 
汇川技术:关于公司发行股份及支付现金购买资产并配套募集资金的问询函的专项说

明 

2019-06-06 300124.SZ 
汇川技术:北京天健兴业资产评估有限公司关于深圳证券交易所《关于对深圳市汇川

技术股份有限公司的重组问询函》的回复  

2019-06-06 300124.SZ 汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书(草案)(修订稿) 

2019-06-06 300124.SZ 汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书(草案)摘要(修订稿) 

2019-06-06 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于深圳证券交易所《关于对深圳市

汇川技术股份有限公司的重组问询函》之核查意见  

2019-06-06 300124.SZ 
汇川技术:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书(草案)修订说明

的公告 

2019-06-06 600563.SH 法拉电子:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-06 603023.SH 威帝股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-06 603730.SH 岱美股份:关于归还暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2019-06-06 603358.SH 华达科技:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-05 300124.SZ 
汇川技术:关于深圳证券交易所《关于对深圳市汇川技术股份有限公司的重组问询函》

的回复 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C6DE330F880D&id=105979392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=312CE0CF878D&id=105970370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=312CE0CF878D&id=105970370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2BFF1290878D&id=105970366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2BFF1290878D&id=105970366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=17E5EE4F878D&id=105970358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EB5F3030878C&id=105970344&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB6EB431878C&id=105970328&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB6EB431878C&id=105970328&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=686E7F4F878C&id=105970248&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=686E7F4F878C&id=105970248&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E43F57AB8781&id=105968022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF9FBA6E877E&id=105966316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE3D88408776&id=105964750&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE428A198776&id=105964768&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C17892EF8743&id=105953988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C17892EF8743&id=105953988&type=1
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2019-06-05 002328.SZ 新朋股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-05 002239.SZ 
奥特佳:华泰联合证券有限责任公司关于公司终止募投项目并将相关募集资金用于永

久性补充流动资金的专项核查意见  

2019-06-05 002239.SZ 奥特佳:关于终止募投项目并将剩余募集资金永久性补充流动资金的公告  

2019-06-05 300473.SZ 
德尔股份:关于签订《氢气加注机技术提供合同》和《氢气加注机生产销售及持续提

供的基本合同》的公告 

2019-06-05 002765.SZ 
蓝黛传动:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增

股份上市公告书 

2019-06-05 002765.SZ 
蓝黛传动:北京市汉坤律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易之实施情况的法律意见书  

2019-06-05 002765.SZ 
蓝黛传动:民生证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易实施情况的独立财务顾问核查意见  

2019-06-05 002765.SZ 
蓝黛传动:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增

股份上市公告书摘要 

2019-06-05 002765.SZ 蓝黛传动:关于发行股份购买资产相关方承诺事项的公告 

2019-06-05 000625.SZ 
长安汽车:独立董事关于公司下属合营企业以公开挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资

扩股优先认缴出资权的独立意见 

2019-06-05 000625.SZ 
长安汽车:关于下属合营企业以公开挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴

出资权的公告 

2019-06-05 002085.SZ 万丰奥威:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-05 603377.SH 东方时尚:关于控股子公司对外投资进展的公告 

2019-06-05 601238.SH 
广汽集团:关于可转债转股结果及股票期权激励计划第 3 个行权期行权结果暨股份变

动公告 

2019-06-05 000581.SZ 威孚高科:关于公司与关联方共同投资设立公司暨关联交易的公告 

2019-06-05 000581.SZ 威孚高科:第九届董事会第七次会议独立董事关于关联投资的事前认可和独立意见  

2019-06-05 000550.SZ 江铃汽车:关于提出豁免要约收购申请的提示性公告 

2019-06-05 603158.SH 腾龙股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-05 603158.SH 
腾龙股份:上海市广发律师事务所关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司差异化分红

事项之专项法律意见 

2019-06-05 603158.SH 
腾龙股份:民生证券股份有限公司关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司差异化分红

事项的核查意见 

2019-06-04 002448.SZ 中原内配:关于公司使用闲置自有资金进行风险投资的进展公告 

2019-06-04 601058.SH 赛轮轮胎:关于回购注销部分限制性股票减少公司注册资本的通知债权人的公告  

2019-06-04 002590.SZ 万安科技:关于归还暂时补充流动资金的募集资金的公告 

2019-06-04 000996.SZ 中国中期:关于延期向中国证监会报送重组申请材料的公告 

2019-06-04 002510.SZ 天汽模:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-04 002466.SZ 天齐锂业:关于限制性股票回购注销完成的公告 

2019-06-04 601689.SH 拓普集团:关于对全资子公司增资的公告 

2019-06-04 601689.SH 拓普集团:关于调整 2018 年度利润分配预案的公告 

2019-06-04 601689.SH 拓普集团:关于确认 2018 年度日常关联交易暨预计 2019 年度日常关联交易的公告 

2019-06-04 300643.SZ 万通智控:关于重大资产购买的进展公告 

2019-06-03 603286.SH 日盈电子:2018 年年度权益分派实施公告 

   

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47F29BFC86C7&id=105944936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7D93AA086C4&id=105944712&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7D93AA086C4&id=105944712&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D956EF4786C4&id=105944696&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60D049BF86C1&id=105943834&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60D049BF86C1&id=105943834&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F634F22686BE&id=105943562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F634F22686BE&id=105943562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D80EE5DB86BE&id=105943550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D80EE5DB86BE&id=105943550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BAF7B95086BE&id=105943534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BAF7B95086BE&id=105943534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BAF7B94D86BE&id=105943532&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BAF7B94D86BE&id=105943532&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9735CB0686BE&id=105943504&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92E4540786B3&id=105941604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92E4540786B3&id=105941604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92E4540086B3&id=105941598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92E4540086B3&id=105941598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7BF134CB86B3&id=105941570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=67B83F7486B1&id=105940902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0F1E67F886AA&id=105938190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0F1E67F886AA&id=105938190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7FF512A586A8&id=105937542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B7EA93786A8&id=105937516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7595D65286A3&id=105934962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F9249955869D&id=105932946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0FC87C6869D&id=105932894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0FC87C6869D&id=105932894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0DFEFE9869D&id=105932884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0DFEFE9869D&id=105932884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDC71DD0867A&id=105928696&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=78B2F6EB85F5&id=105917318&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD96C89A85E2&id=105911260&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7573457585E2&id=105911202&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=687BC5BD85DF&id=105909972&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E516A57185DD&id=105908902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A9B6B6F885DC&id=105908516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5FBDED385DC&id=105908492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5FBDECB85DC&id=105908486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=088BE7E585D9&id=105906000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7D3F24D284FC&id=105886508&type=1
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数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看，政策扶持或将有利于乘用车板块的回暖。概念板块中，新能源、智能汽车的政策陆续出台，

有利于新能源汽车与基础设施发展，建议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能汽车。 

长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行业竞争加剧，未来市场仍有一定

下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三

条主线： 

一是技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商，建议关注：业绩稳步增长、研发投入领先、车

型布局较广的整车龙头上汽集团和产品周期临近、去库存效果显著、业绩修复可期的长安汽车； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能、比亚迪。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复
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