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社会服务 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190603-20190609）               

端午节期间国内旅游总人数、总收入齐增长，增速有所放缓 看好 

2019 年 6 月 9 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 端午节期间国内旅游总人数、旅游总收入齐增长，增速较上年有所放

缓。假期期间，全国国内旅游接待总人数 9597.8 万人次，同比增长 7.7%（环

比回落 2.5%），实现旅游收入 393.3 亿元，同比增长 8.6%（环比提速 17.8%），

端午节期间日均出入境旅客达到 205 万人次，同比增长 7.6%。客源分布方

面，上海、苏州、广州、北京、无锡、杭州、常州、南京、武汉、深圳等

是今年端午小长假出游的十大客源地，“新一线城市”占据半壁江山。酒店

住宿方面，预订国内酒店的平均房价为 270 元，其中北京的人均房价最高，

为 399 元，其次为青岛、厦门、南京、上海等城市，在酒店的选择方面，

国内酒店需求以经济型酒店为主，预订国内酒店的平均房价为 270 元 

➢ 投资建议：即将到来的暑假带动景区、酒店等子行业逐渐攀升。中免

与北京奕长丰商业有限公司以现金方式共同投资人民币 500 万元设立中免

集团北京大兴机场免税品有限公司，于大兴机场正式使用时逐渐扩大机场

免税店经营门类，免税行业持续扩张、进展有序进行，行业防御壁垒较高、

盈利增长点明确。建议关注：中国国旅、首旅酒店、锦江股份。 

市场回顾 

➢ 沪深 300 下降 1.68%，报收 3564.68 点，休闲服务行业指数下降 4.31%，

跑输沪深 300 指数 2.63 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 15。 

➢ 子行业：子行业涨跌幅由高到低分别为：景点（-3.13%）、其他休闲服

务（-4.73%）、旅游综合（-4.41%）、餐饮（-4.49%）、酒店（-5.65%） 

➢ 个股：华天酒店以 7.96%涨幅最高，西安旅游以 11.71%的跌幅最高。 

行业动态 

1）外交部和文旅部发布赴美安全提醒 

2）新西兰 7 月 1 日起征收外国游客税，每人约 35 新西兰元  

3）去年全球主题公园游客总量首超 5 亿人次 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周市场继续下行，休闲服务各子行业全部下跌，在申万一级行业中涨跌幅位列第 15。 

端午节期间国内旅游总人数、旅游总收入齐增长，增速较上年有所放缓。假期期间，全国国内旅游接

待总人数 9597.8 万人次，同比增长 7.7%（环比回落 2.5%），实现旅游收入 393.3 亿元，同比增长 8.6%（环

比提速 17.8%），端午节期间日均出入境旅客达到 205 万人次，同比增长 7.6%。 

表 1：近三年端午小长假旅游数据 

年份 接待游客总人次（万人次） 同比 旅游总收入（亿元） 同比 

2017 8260.0 - 337.0 - 

2018 8910.0 7.9% 362.0 7.3% 

2019 9597.8 7.7% 393.3 8.6% 

资料来源：中国旅游研究院，山西证券研究所 

客源分布方面，上海、苏州、广州、北京、无锡、杭州、常州、南京、武汉、深圳等是今年端午小长

假出游的十大客源地，“新一线城市”占据半壁江山。酒店住宿方面，预订国内酒店的平均房价为 270 元，

其中北京的人均房价最高，为 399 元，其次为青岛、厦门、南京、上海等城市，在酒店的选择方面，国内

酒店需求以经济型酒店为主，预订国内酒店的平均房价为 270 元。除经济型酒店和星级酒店等标准化住宿

外，以民宿、客栈等为代表的非标准住宿的需求也越来越旺盛，相比更受年轻人的青睐。出游目的地方面，

端午假期参与避暑郊游的游客占比达 36.6%；海洋馆、水上乐园、主题公园、龙舟比赛等涉水项目广受欢迎。

受假期时间约束，“三小时”中短途出行圈为游客首选，周边游、自驾游、高铁游成出行主流，70%的游客

出游半径不超过 300 公里。出境游方面，东京、大阪、曼谷、巴厘岛、芽庄、香港、俄罗斯、巴黎等是今

年端午小长假期间热门的出境目的地，短线出境游的行程基本集中在 4 至 6 日之间，人均花费在 3700 元左

右。 

投资建议：即将到来的暑假带动景区、酒店等子行业逐渐攀升。中免与北京奕长丰商业有限公司以现

金方式共同投资人民币 500 万元设立中免集团北京大兴机场免税品有限公司，于大兴机场正式使用时逐渐

扩大机场免税店经营门类，免税行业持续扩张、进展有序进行，行业防御壁垒较高、盈利增长点明确。建

议关注：中国国旅、首旅酒店、锦江股份。 
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2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190603-20190609），沪深 300 下跌 1.68%，报收 3564.68 点，休闲服务行业指数下跌 4.31%，

跑输沪深 300 指数 2.63 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 15。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：景点（-3.13%）、其他休闲服务（-4.73%）、旅游综合（-4.41%）、

餐饮（-4.49%）、酒店（-5.65%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：华天酒店、大连圣亚、丽江旅游、全聚德、中青旅；跌幅前五名分别为：西

安旅游、西藏旅游、腾邦国际、西安旅游、三特索道。 

表 2：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

华天酒店 7.96 酒店 西安旅游 -11.71 旅游综合 

大连圣亚 3.99 旅游综合 西藏旅游 -10.58 旅游综合 

丽江旅游 0.83 旅游综合 腾邦国际 -9.12 旅游综合 

全聚德 0.96 餐饮 西安饮食 -7.92 餐饮 

中青旅 1.19 旅游综合 三特索道 -7.30 旅游综合 

金陵饭店 1.45 酒店 天目湖 -7.02 自然景区 

云南旅游 1.76 旅游综合 首旅酒店 -6.96 酒店 

广州酒家 1.89 餐饮 锦江酒店 -6.03 酒店 

黄山旅游 1.97 自然景区 桂林旅游 -5.36 旅游综合 

九华旅游 2.41 自然景区 中国国旅 -4.47 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 6 月 6 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 28.56。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 外交部和文旅部发布赴美安全提醒 

发布会上，文化和旅游部发布了关于中国游客近期谨慎前往美国旅游的提醒。近期，美国枪击、抢劫、盗

窃案件频发。文化和旅游部提醒中国游客充分评估赴美旅游风险，及时了解旅游目的地治安、法律法规等

信息，切实提高安全防范意识，确保平安。 

➢ 新西兰 7 月 1 日起征收外国游客税，每人约 35 新西兰元 

据悉，每位外国游客都将因此支付 35 新西兰元，用于支持新西兰的基础设施建设和环境保护。根据该法案，

在新西兰居住时间不超过 12 个月的国际游客，大部分都将被征收 35 新西兰元的游客税，其中澳大利亚及

太平洋岛国游客可获得税收豁免。新西兰政府估计，该法案实施后，未来 5 年将为政府带来 4.5 亿新西兰元

的收入。（环球旅讯） 

➢ 去年全球主题公园游客总量首超 5 亿人次，深谙 IP 与园区扩张之道 

2018 年，全球十大主题公园集团的游客总量有史以来首次超过 5 亿人次，相当于全球人口的 7%，并且这一

数字还在持续增长。五年前，全球主题娱乐行业的市场渗透率仅为 5%。这一显著成就归功于对主题公园的

持续投资、科技的使用、知识产权（IP）和旅游目的地的蓬勃发展。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

600754.SH 锦江股份 6.4 

上海锦江国际酒

店发展股份有限

公司 2018 年年度 

权益分派实施公

告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 957,936,440 股为基数，

每股派发现金红利 0.60 元（含税），共计派发现金红利

574,761,864.00 元。无限售条件流通股的红利委托中国结算上海分

公司通过其资金清算系统向股权登记日上海证券交易所收市后登

记在册并在上海证券交易所各会员办理了指定交易的股东派发。

已办理指定交易的投资者可于红利发放日在其指定的证券营业部

领取现金红利，未办理指定交易的股东红利暂由中国结算上海分

公司保管，待办理指定交易后再进行派发。派送红股或转增股本

的，由中国结算上海分公司根据股权登记日上海证券交易所收市

后登记在册股东持股数，按比例直接计入股东账户。 

002033.SZ 丽江旅游 6.4 

关于华邦生命健

康股份有限公司

及其相关方承诺

事项 

承诺一：为保证丽江旅游经营管理团队的稳定，华邦健康同意自

本承诺函出具之日起的未来十五个月内维持丽江旅游现状，不对

丽江旅游的现有业务、董事会及高级管理人员组成、员工聘用计

划、分红政策、组织结构、经营计划等进行调整或改变。承诺二：
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进展的公告 基于丽江旅游长远发展需要，在以下条件成就时，华邦健康同意

将直接和间接控制的丽江玉龙雪山旅游开发有限责任公司（以下

简称“雪山公司”）合计 54.36%的股权在法律法规、规范性文件

及中国证券监督管理委员会和深圳证券交易所相关规则允许转让

后的六个月内依法转让给丽江玉龙雪山省级旅游开发区管理委员

会（以下简称“玉龙雪山管委会”）或其指定第三方。 1、华邦

健康和玉龙雪山管委会就转让价格达成一致； 2、华邦健康董事

会、股东大会审议通过将控制的雪山公司 54.36%股权转让给玉龙

雪山管委会的具体方案。 

000978.SZ 桂林旅游 6.4 

关于筹划非公开

发行股票的提示

性公告 

为满足公司业务发展的资金需求，优化公司资本结构，改善公司

财务状况，提高公司抵御风险的能力，公司正在筹划非公开发行

股票事项，拟使用募集资金补充公司流动资金等。本次非公开发

行的股票数量按照募集资金总额除以发行价格确定，且不超过本

次发行前总股本的 20%，即 72,020,000 股（含本数）。本次发行

预计不会导致公司控制权发生变化。 

601888.SH 中国国旅 6.6 

第三届董事会第

二十一次会议(通

讯方式)决议公告 

同意公司全资子公司中国免税品（集团）有限责任公司与北京奕

长丰商业有限公司以现金方式共同投资人民币 500 万元设立中免

集团北京大兴机场免税品有限公司（暂定名，正式名称以工商注

册为准），经营北京大兴国际机场进出境免税业务。其中，中国

免税品（集团）有限责任公司出资人民币 255 万元，持股比例为

51%；北京奕长丰商业有限公司出资人民币 245 万元，持股比例为

49%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 4：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

002033.SZ 丽江旅游 6.10 分红派息除权 

600754.SH 锦江股份 6.11 分红派息除权 

603043.SH 广州酒家 6.12 分红派息除权 

600138.SH 中青旅 6.14 分红派息 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地

位和执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 

 

 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

邮编：030002 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

邮编：100032 

电话：010-83496336 
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