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2019 年 6 月 10 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190603--20190606）燃气指数下跌 6.41%，水务指数下

跌 2.78%，沪深 300 指数下跌 1.79%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.62

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.99 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有大通燃气

（8.86%）、深圳燃气（1.08%）、祥龙电业（8.66%），表现较差的个

股为巴安水务（-19.92%）、中天能源（-15.72%）、国新能源（-14.62%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-4 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 3096.20 

 累计增长% 19.50 

 利润总额（亿元） 172.60 

 累计增长% -17.80 

 水务  

 营业收入（亿元） 850.40 

 累计增长% 8.10 

 利润总额（亿元） 68.00 

80  累计增长% 14.90 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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中俄将设立天然气贸易合资公司 

               

 ----燃气水务行业周报（6.3—6.6） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 6 月 10 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190603--20190606）燃气指数下跌 6.41%，水务指数下

跌 2.78%，沪深 300 指数下跌 1.79%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.62

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.99 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有大通燃气

（8.86%）、深圳燃气（1.08%）、祥龙电业（8.66%），表现较差的个

股为巴安水务（-19.92%）、中天能源（-15.72%）、国新能源（-14.62%）。 
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日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

中俄两国将在中国境内设立天然气贸易合资公司 

6 月 5 日，在莫斯科，中国石化、俄罗斯诺瓦泰克公司和俄气银

行签署了在中国境内设立天然气贸易合资公司的协议。根据协议，该

贸易合资公司将从诺瓦泰克的合同组合中购买液化天然气(LNG)资

源，并销售给中国市场的终端客户。该合作将在完成必要的审批程序

后生效。 

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

大
通
燃
气

 

深
圳
燃
气

 

新
疆
火
炬

 

陕
天
然
气

 

长
春
燃
气

 

重
庆
燃
气

 

南
京
公
用

 

佛
燃
股
份

 

贵
州
燃
气

 

皖
天
然
气

 

胜
利
股
份

 

百
川
能
源

 

新
疆
浩
源

 

燃
气
指
数

 

大
众
公
用

 

金
鸿
控
股

 

东
方
环
宇

 

新
天
然
气

 

国
新
能
源

 

中
天
能
源

 

涨幅% 

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

祥
龙
电
业

 

国
中
水
务

 

中
山
公
用

 

兴
蓉
环
境

 

重
庆
水
务

 

武
汉
控
股

 

洪
城
水
业

 

创
业
环
保

 

首
创
股
份

 

水
务
指
数

 

国
祯
环
保

 

江
南
水
务

 

瀚
蓝
环
境

 

钱
江
水
利

 

绿
城
水
务

 

中
原
环
保

 

巴
安
水
务

 

涨幅% 



 行业动态                                                     

  4 

 

2019 年 6 月 10 日 

日 

诺瓦泰克是俄罗斯最大的 LNG 生产商，也是北极亚马尔 LNG 项

目最大股东，该项目年液化能力将达 1650 万吨。 

中国石化董事长戴厚良表示，该合作结合了股东各方的优势，具

有很好的经济和社会效益，将进一步促进中国天然气资源来源多元化，

满足中国日益增长的天然气需求。 

国家发改委官网公布的数据显示，今年一季度，中国天然气产量

441 亿立方米，同比增长 9.9%;天然气进口量 335 亿立方米，同比增

长 14%;天然气表观消费量 770 亿立方米，同比增长 11.6%。 

同日，中国石化还与西布尔控股有限公司(下称西布尔)在莫斯科

签署了阿穆尔天然气化工项目框架协议。按照协议，中国石化将在该

项目中拥有 40%股份。西布尔是俄罗斯石化行业的翘楚企业，旗下拥

有 26 个生产基地，主要生产基础聚合物、合成橡胶以及塑料和有机

合成，其中 43%的产品出口海外。西布尔管理委员会主席德米特里·科

诺夫表示，和中国石化合作，将使双方拓展共同的专业知识和经验，

最大限度地提高新建大型项目的效率。 

戴厚良与科诺夫分别代表各自公司签署了行业合作协议和西布

尔西西伯利亚石化项目(ZapSibNeftekhim)产品分销协议。双方表示，

将在中国、俄罗斯及其他国家加强战略合作伙伴关系，同时开展西布

尔西西伯利亚石化项目出口中国市场聚乙烯产品的销售合作。 

 

IEA：去年全球天然气需求飙升 4.6% 未来 5 年将放缓 

国际能源署(IEA)发布的年度天然气报告显示，2018 年全球天然

气需求增长 4.6%，创 2010 年以来最大增幅。 

国际能源署署长Fatih Birol表示，2018年是天然气的“黄金之年”，

天然气占到去年全球能源需求增长的 45%，其中大部分增长来自中国

和美国。 

但 IEA 警告称，这种超乎寻常的增长速度是不可持续的，预计未

来 5 年全球天然气需求将平均每年增长 1.6%，意味着天然气需求将

恢复到 2017 年之前的水平。 

IEA表示，预计未来 5年中国将占到全球天然气需求增长的 40%，

但增长速度也将放缓。在 2017年增长 14.5%和 2018年增长 18.1%后，

未来 5 年中国的天然气消费将平均每年增长 8%。 

（中国能源网） 

http://www.sdpc.gov.cn/
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2019 年 6 月 10 日 

日 

三、上市公司一周重要公告摘要 

大通燃气（000593）关于非公开发行限售股份解除限售的提示性

公告。本次申请解除限售股份为公司 2016 年非公开发行的股份，申

请解除限售股份的数量为 78,690,807 股，占公司总股本的 21.94%。

本次解除限售股份的股东共 5 名。本次限售股份上市流通日为 2019

年 6 月 10 日。 

兴蓉环境（000598）关于公司回购股份的进展公告。截至 2019

年 5 月底，公司通过集中竞价方式累计回购股份 10,803,774 股，占公

司总股本的 0.36%，最高成交价为 4.49 元/股，最低成交价为 4.38 元/

股，成交的总金额为 47,850,758.46 元（不含交易费用）。 

首创股份（600008）对外投资公告。投资标的名称： 中山市中

心组团黑臭（未达标）水体整治提升工程（项目一）EPC+O（勘察设

计、采购、施工+运营）项目。投资金额和比例： 项目建安工程费（含

设备购置费）约 174,159 万元，运营维护费约 47,945 万元，设计费约

为 4,359 万元，勘察费约为 2,433 万元。公司拟与中建五局、北京市

政院、佛山地勘院合资设立项目公司，项目公司注册资本 100 万元，

由公司以自有资金出资 99.97 万元，持股比例为 99.97%；中建五局、

北京市政院、佛山地勘院分别出资 0.01 万元，分别持有项目公司 0.01%

的股权。 

百川能源（600681）关于回购股份进展的公告。截止 2019 年 5

月 31 日，公司已通过集中竞价交易方式回购股份 11,198,720 股，占

公司总股本的比例为 0.78%，购买的最高价为 14.88 元/股、最低价为

7.56 元/股，已支付的总金额为 111,247,165 元（不含印花税、佣金等

交易费用）。 

中天能源（600856）关于与关联方签署《债务重组及咨询顾问协

议》的公告。公司原控股股东青岛中天资产、原实际控制人之一邓天

洲先生于 2019 年 3 月 6 日分别与铜陵国厚签署了《表决权委托协议》，

中天资产、邓天洲先生将其持有的公司股份的表决权委托给铜陵国厚，

公司控股股东由中天资产变为铜陵国厚。公司委托国厚资产以其自身

名义对公司（含子公司）的债务危机管理和风险处置、资产处置、企

业经营管理等提供咨询顾问服务。铜陵国厚为公司控股股东，国厚资

产持有铜陵国厚 65%股权，为铜陵国厚第一大股东和控股股东，国厚

资产为公司关联法人，本次交易构成了关联交易。本协议尚需提交股

东大会审议。 

百川能源（600681）关于 2016 年第一期员工持股计划股票出售
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2019 年 6 月 10 日 

日 

完毕暨终止的公告。截至公告日，公司员工持股计划持有的公司股票

已全部出售完毕。根据公司 2016 年第一期员工持股计划的相关规定，

公司员工持股计划实施完毕并终止，后续将进行资产清算和分配等工

作。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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