
 

1 / 22 

 
请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

长城国瑞证券研究所 

 

分析师：李凌翔 

邮箱：lilingxiang@gwgsc.com 

执业证书编号：S0200518110001 

 

分析师助理：夏瑜 

邮箱：xiayu@gwgsc.com 

执业证书编号：S0200118070004 

 

联系电话：0592-5169081 

地址：厦门市思明区莲前西路 2 号

莲富大厦 16 楼 B 

 

长城国瑞证券有限公司 

 

2019 年 6 月 10 日 证券研究报告 

电子行业双周报 2019 年第 11 期（总第 11 期） 

 工信部正式发放四张 5G 牌照，中国进入 5G 时代 

一周行情回顾： 

上两周，市场整体仍持续下跌，但跌幅有所收窄，沪深 300 指

数下跌 0.81%，除农林渔牧、有色金属等五个行业外其余申万一级

行业均继续下跌。申万电子行业指数整体表现稍弱于市场整体，下

跌 1.03%。电子行业整体估值持续下降至 25.30 倍，处于近五年均

值减一倍标准差以下；整体市净率下降至 2.81，市净率回落至近五

年均值减一倍标准差以下。细分行业指数上两周出现细微分化，元

件和其他电子分别微涨 0.61%和 0.06%；半导体、电子制造、光学

光电子则分别下跌 1.32%、1.22%和 1.91%。 

上两周，电子行业全部 227 家上市公司中，共有 93 家上涨，

134 家下跌，其中涨幅前五位分别为铭普光磁、民德电子、京泉华、

力源信息和传艺科技，跌幅前五位分别为盈方微、奥瑞德、杉杉股

份、新亚制程和维科技术。 

上两周，电子行业中有 33家上市公司公布重要股东增减持 134

笔，参考市值合计约 19.91 亿元，其中 6 家上市公司公布重要股东

增持 21 笔，参考市值合计约 2.90 亿元，27 家上市公司公布重要

股东减持 113 笔，参考市值合计约 17.01 亿元。 

截至 2019 年 6 月 9 日，共有 33 家电子行业上市公司发布了

2019 年半年度业绩预告，其中 11 家预增，4 家略增，2 家续盈，3

家扭亏，1 家首亏，4 家预减，1 家略减 4 家续亏，4 家不确定。 

近期，全球 5G 商用热潮持续高涨，英国首次正式启用 5G 服

务；中国向四家电信运营商发放 5G 牌照；联发科推出集成 M70 基

带的 5G 芯片；各大手机厂商宣布已完成 5G 手机的技术储备。5G

商业化浪潮的正式到来，拓宽 5G 技术产业化的深度与广度；市场

对 5G 技术的消费需求也推动着整个电子产业的迭代升级。5G 通

信设备、5G 终端、5G 内容产业等相关细分市场热度将随 5G 商业

化的持续推进被逐一点燃，行业上市公司将从巨大的行业增量订

单中直接获益，建议关注 PCB、通信模组、5G 终端等相关产业链

中具有技术及资金实力的上市公司。 

行业动态： 

◆工信部正式发放四张 5G 牌照，中国进入 5G 时代 

工信部于 2019 年 6 月 6 日发布公告，正式发布 5G 牌照，中
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国移动、中国电信、中国联通和中国广播电视网络有限公司均获牌，

这意味着中国正式进入 5G 商用元年。此次发放 5G 牌照，意味着

在 4G 商用近六年之后，国内电信运营商终于获发 5G 牌照，拿到

了启动 5G 商用的资格，运营商部署 5G 相关工作的脚步也将因此

而加快。 

在此之前，三大运营商已经在多地部署 5G 试商用区域。4 月

23 日联通 5G 正式开网，将在 7 个城市正式开通 5G 实验网，联通

也成为首家为消费者提供 5G 体验的中国运营商。当时，工信部总

工程师张峰表示，5G 产业链主要环节已基本达到商用水平。 

当前，全球 5G 正在进入商用部署的关键期。坚持自主创新与

开放合作相结合，中国 5G 产业已建立竞争优势。5G 标准是全球

产业界共同参与制定的统一国际标准，中国声明的标准必要专利

占比超过 30%。在技术试验阶段，诺基亚、爱立信、高通、英特尔

等多家国外企业已深度参与，在各方共同努力下，中国 5G 已经具

备商用基础。（资料来源：品玩 PingWest） 

◆ASML 光刻机已进场，广州粤芯首条 12 寸生产线 9 月量产 

近日，智光电气在投资者互动平台上透露，其参股的广州粤芯

半导体采购了荷兰 ASML（艾司摩尔）光刻机，并且于今年 3 月中

旬搬进了粤芯半导体主厂房。 

智光电气表示，其目前持有广州誉芯众诚股权投资合伙企业

30%有限合伙人份额，间接持有粤芯半导体股权。此外，智光电气

还在互动平台上表示，粤芯半导体一期以 90nm-180nm 技术产品为

主，二期以 65nm-90nm 技术产品为主。  

智光电气表示，目前粤芯半导体正在做量产前的最后调试准

备。光刻机等主设备的顺利进驻，为粤芯半导体量产计划提供了有

力保障。广东卫视近日也报道称，粤芯半导体首条生产线已进入最

后的调试阶段，即将在 6 月投片、9 月量产。（资料来源：电子工

程世界） 

风险提示： 

中美贸易关系恶化；汇率波动带来的汇兑损失；电子行业景气

度下滑，下游需求疲软；LED 行业竞争加剧，产品价格下滑幅度

超预期；手机市场趋近饱和，手机销量增速不及预期导致手机产业

链上下游厂商营收、盈利滑坡；5G 进展不及预期。 
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1 上周行情回顾（2019.5.27-2019.6.9） 

上两周，市场整体仍持续下跌，但跌幅有所收窄，沪深 300 指数下跌 0.81%，除农林渔牧、

有色金属等五个行业外其余申万一级行业均继续下跌。申万电子行业指数整体表现稍弱于市场

整体，下跌 1.03%。电子行业整体估值持续下降至 25.30 倍，处于近五年均值减一倍标准差以

下；整体市净率下降至 2.81，市净率回落至近五年均值减一倍标准差以下。细分行业指数上两

周出现细微分化，元件和其他电子分别微涨 0.61%和 0.06%；半导体、电子制造、光学光电子则

分别下跌 1.32%、1.22%和 1.91%。 

上两周，电子行业全部 227 家上市公司中，共有 93 家上涨，134 家下跌，其中涨幅前五位

分别为铭普光磁、民德电子、京泉华、力源信息和传艺科技，跌幅前五位分别为盈方微、奥瑞

德、杉杉股份、新亚制程和维科技术。 

图 1：电子行业最近一年相对市场表现 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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图 2：申万一级行业双周涨跌幅 

 
资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 3：申万二级行业双周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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图 4：电子行业最近五年估值水平（市盈率 TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 

图 5：电子行业最近五年市净率水平（剔除负值） 

 

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 
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图 6：电子行业上市公司个股涨跌幅前五（%） 

 

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 
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2 行业重要资讯 

◆工信部正式发放四张 5G 牌照，中国进入 5G 时代 

工信部于 2019 年 6 月 6 日发布公告，正式发布 5G 牌照，中国移动、中国电信、中国联通

和中国广播电视网络有限公司均获牌，这意味着中国正式进入 5G 商用元年。此次发放 5G 牌

照，意味着在 4G 商用近六年之后，国内电信运营商终于获发 5G 牌照，拿到了启动 5G 商用的

资格，运营商部署 5G 相关工作的脚步也将因此而加快。 

在此之前，三大运营商已经在多地部署 5G 试商用区域。4 月 23 日联通 5G 正式开网，将

在 7 个城市正式开通 5G 实验网，联通也成为首家为消费者提供 5G 体验的中国运营商。当时，

工信部总工程师张峰表示，5G 产业链主要环节已基本达到商用水平。 

当前，全球 5G 正在进入商用部署的关键期。坚持自主创新与开放合作相结合，中国 5G 产

业已建立竞争优势。5G 标准是全球产业界共同参与制定的统一国际标准，中国声明的标准必要

专利占比超过 30%。在技术试验阶段，诺基亚、爱立信、高通、英特尔等多家国外企业已深度

参与，在各方共同努力下，中国 5G 已经具备商用基础。（资料来源：品玩 PingWest） 

◆搭载三星 Exynos 处理器的奥迪汽车面世 

据 Businesskorea 报道，奥迪 A4 新车型将于今年秋季在欧洲推出，该车是首款搭载三星电

子 Exynos Auto 8890 处理器的汽车。Exynos Auto 8890 是一款车载信息娱乐系统处理器。预计

奥迪将在下一代汽车上使用三星电子的汽车处理器，Exynos Auto 8890 是奥迪第三代模块化信

息娱乐平台(MIB)的主处理器。车辆信息娱乐系统是一种最先进的设备，它提供有关车辆状况和

驾驶环境的信息，以及多媒体播放等娱乐内容。 

Exynos Auto 8890 是一个拥有 8 个 CPU 核心和 12 个 GPU 核心的处理器。它支持多个操作

系统(OS)，并且由于其强大的性能，可以同时支持多达四个显示器。三星电子宣布，计划为奥

迪 A4 和即将上市的车型提供 Exynos Auto，以增强其汽车半导体技术的竞争力。三星电子的汽

车半导体产品线由内存和非内存半导体组成，其中包括图像传感器 ISOCELL Auto、一款 10 纳

米级的 DRAM(适用于最高可承受 125 摄氏度高温的汽车)，以及一款 256 GB 的 eUFS(适用于基

于 NAND 闪存的汽车)。与此同时，市场研究机构 IHS Markit 预测，从 2018 年到 2025 年，汽

车半导体市场将以年均 8%的速度增长。（资料来源：集微网） 

◆天马折叠手机面板亮相：7.4 寸，预计 2020 年出货 

5 月 30 日消息，作为唯一一家来自中国大陆的面板厂商，天马在 COMPUTEX 2019 展会上

发布自家的首款折叠手机面板。对于方兴未艾的折叠手机热潮，天马表示不会缺席，有望在 2020
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年上半年配合客户出货。 

据 Digitimes 报道，天马在 COMPUTEX 2019 展会上推出了 7．4 英寸 Foldable WQHD 

AMOLED 显示面板，弯折半径为 3mm，弯折角度为 0－180 度，整体模块厚度小于 0．25mm，

屏幕纵横比为 21：9，分辨率为 3360×1440，边框宽度仅有 0.9mm。据悉，其屏幕基板采用塑

料材质而非玻璃，具体轻薄、便携、可弯折的天然优势，天马表示已在柔性屏方面布局多时。 

此外，天马还展示了 6.3 寸、6.4 寸挖孔屏面板，目前市面上较常见的挖孔屏可别为通孔与

盲孔两种，其中通孔是将 TFT 和 CF 用钻孔技术将玻璃钻开，仅保留盖板，其余偏光片和背光

等通通开孔。至于盲孔就是只将偏光片和背光开孔，保留圆孔区域的 TFT 和 CF 玻璃，但将这

两个玻璃处理成透明。据了解，天马的盲孔全屏幕手机面板已打进手机供应链中。（资料来源：

快科技） 

◆奇景光电柔性 OLED 驱动 IC 将用于京东方车用显示器，下半年出货 

奇景光电29日宣布，用于柔性OLED面板驱动IC与时序控制IC，已获京东方采用，用于车用显示器，产

品将在下半年开始出货，客户端新品将在明年问世。奇景光电指出，采用薄膜覆晶封装（COF）的柔性

OLED显示器驱动IC，获京东方采用在12.3英寸曲面柔性OLED三联屏车用显示器上，奇景也为京东方开发

OLED时序控制IC，用于生产更轻、薄的曲面柔性OLED车用显示器。 

京东方的三联屏车用显示器是采用三块12.3英寸柔性AMOLED屏幕替代了传统的液晶车载屏，分别作

为仪表盘、导航屏、娱乐屏。 

奇景光电是一个专注于影像显示处理技术的IC设计公司。公司设立于2001年，总部位于台湾台南。其

官网显示，奇景光电在三大洲取得超过3011 项专利，产品应用于全球各种消费性电子品牌产品。（资料来

源：集微网） 

◆Gartner：小米跌落全球第五宝座，华为超苹果位居第二 

知名第三方市场调研机构 Gartner 公布了 2019 年第一季度全球智能手机市场份额的数据报

告。其中，排在第一位的是三星，2019 年第一季度的销量为 7162 万台，市场份额为 19.2%，跟

去年同期相比下滑了 1.3%的市场份额；排在第二位的是华为，2019 年第一季度的销量为 5843

万台，市场份额为 15.7%，跟去年同期相比市场份额增加了 5.2%；排在第三位的是苹果，2019

年第一季度的销量为 4456 万台，市场份额为 11.9%，跟去年同期相比下滑了 2.2%的市场份额；

排在第四位的是 OPPO，2019 年第一季度的销量为 2960 万台，市场份额为 7.9%，跟去年同期

相比市场份额增加了 0.6%；排在第五位的是 vivo，2019 年第一季度的销量为 2736 万台，市场

份额为 7.3%，跟去年同期相比市场份额增加了 1.2%。 
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至于其他手机厂商(Others)的情况，它们在 2019 年第一季度的销量为 14140 万台，市场份

额为 37.9%，跟去年同期相比下滑了 3.6%的市场份额。（资料来源：半导体投资联盟） 

◆日本 4K 电视 4 月出货量较去年增长 16.1%，OLED 大增 

日本电子情报技术产业协会(JEITA)最新公布统计数据指出，2019 年 4 月份日本国内薄型电

视出货量(含 4K 电视、OLED 电视)较去年同月成长 7.8%至 33.2 万台，3 个月来首度呈现增长。 

其中，4 月份日本 4K 电视出货量为 14.7 万台，较去年同月成长 16.1%，连续第 23 个月呈

现增长。4 月日本 4K 电视占整体薄型电视出货量比重为 44.4%(2019 年 3 月份为 49.5%)；4 月

份日本 4K 电视出货额为 206 亿日元，占整体薄型电视(275 亿日元)比重为 74.7%(2019 年 3 月

份为 76.2%)。 

4 月份日本 OLED 电视出货量为 1.7 万台，较去年同月大增 56.6%；4 月份日本 OLED 电视

出货额为 48 亿日元。累计 2019 年 1-4 月期间日本薄型电视出货量较去年同期成长 2.4%至 147.5

万台，其中 4K 电视出货量成长 31.4%至 72.6 万台、OLED 电视出货量为 7.5 万台。（资料来

源：新浪科技） 

◆联发科推出全新 5G 芯片：集成 M70 5G 基带 

近日举办的台北电脑展上，联发科宣布推出了一款全新的5G芯片，它内置的5G基带还是Helio M70。实

际上，M70已经在去年年底发布过，现在它更进一步的参数也被公布。根据官方信息，M70的理论下载速度

为4.7 Gbps，上传速度为2.5 Gbps。除了5G网络外，它还兼容2、3、4G网络。 

这次联发科的全新5G SoC，除了集成的M70基带外，它的CPU部分采用了ARM最新推出的A77核心，

GPU部分也来自ARM最新的Mali-G77。这款芯片的制程也是台积电最新的7nm工艺。联发科表示，这款新

处理器将会在今年第三季度向客户送样，明年第一季度会有终端上市。也就是说，我们最快明年可以体验

到采用联发科5G芯片的手机。（资料来源：电子产品世界） 
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◆ASML 光刻机已进场，广州粤芯首条 12 寸生产线 9 月量产 

近日，智光电气在投资者互动平台上透露，其参股的广州粤芯半导体采购了荷兰 ASML（艾

司摩尔）光刻机，并且于今年 3 月中旬搬进了粤芯半导体主厂房。 

智光电气表示，其目前持有广州誉芯众诚股权投资合伙企业 30%有限合伙人份额，间接持

有粤芯半导体股权。此外，智光电气还在互动平台上表示，粤芯半导体一期以 90nm-180nm 技

术产品为主，二期以 65nm-90nm 技术产品为主。  

智光电气表示，目前粤芯半导体正在做量产前的最后调试准备。光刻机等主设备的顺利进

驻，为粤芯半导体量产计划提供了有力保障。广东卫视近日也报道称，粤芯半导体首条生产线

已进入最后的调试阶段，即将在 6 月投片、9 月量产。（资料来源：电子工程世界） 

◆华为设备亮相全英首次 5G 电视直播 

当地时间 5 月 30 日，英国主要电信运营商之一 EE 公司在英国六个城市开通 5G 服务。同

日，英国广播公司（BBC）使用 5G 网络直播了早间节目，这是英国首个正式启用的 5G 服务，

该信号由 EE 公司提供。而 EE 公司在其部分 5G 网络的基础设施中，采用的是华为的设备。 

EE 公司的 5G 服务首先在伦敦、卡迪夫、爱丁堡、贝尔法斯特、伯明翰以及曼彻斯特这六

个英国主要城市开通，接下来还会陆续在布里斯托尔、利物浦等另外 10 个城市开通。尽管此前

关于 EE、Vodafone 等英国运营商限制华为参与 5G 建设的传言层出不穷，事实证明，英国的公

司和机构依旧使用华为设备开启了自己的 5G 时代。（资料来源：新浪科技） 
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3 公司动态 

3.1 电子行业上市公司重点公告速览 

表 1：电子行业上市公司重点公告速览 

证券名称 事件类型 发生日期 事件摘要 

木林森 业绩预告 20190605 
第 1次 2019 年中报业绩预告，公司业绩略减，预测业绩：净利润约 28000 万元~32000

万元,下降 33.89%~42.15%。 

紫光国微 
增发预案公

告 
20190603 增发预案公告日：2019-06-03。 

华体科技 
股权激励预

案公告 
20190529 

方案摘要： 本激励计划采用限制性股票的激励方式， 股票来源为公司向激励对象

定向发行本公司 A 股普通股。四川华体照明科技股份有限公司（以下简称“公司”） 

2019 年限制股票激励计划（以下简称“本激励计划”） 拟授予的限制性股票数量

为 108.50 万股， 约占本激励计划草案公告时公司股本总额 10,098.50 万股的 

1.07%，无预留权益。限制性股票的授予价格为每股 21.36 元.本激励计划有效期自

授予的限制性股票登记完成之日起至激励对象获授的限制性股票全部解除限售或回

购注销之日止，最长不超过 48 个月。 

春秋电子 
股权激励预

案公告 
20190529 

方案摘要：股份来源为公司向激励对象定向发行公司人民币 A 股普通股股票。春秋

电子拟授予激励对象 750 万股限制性股票，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普

通股，占本次激励计划公告时公司股本总额的 2.79%。其中首次授予 637.5 万股，

约占本次激励计划草案公告时公司总股本 26,852 万股的 2.37%，首次授予部分占

本次授予权益总额的 85%；预留 112.5 万股，约占本次激励计划草案公告时公司总

股本 26,852 万股的 0.42%，预留部分占本次授予权益总额的 15%。首次授予限制

性股票的授予价格为每股 4.96 元。首次授予限制性股票的授予价格为每股 4.96 

元。本次激励计划有效期自限制性股票授予之日起至激励对象获授的限制性股票全

部解除限售或回购注销之日止，最长不超过 48 个月。 

百邦科技 
股权激励预

案公告 
20190528 

方案摘要：本激励计划拟授予的限制性股票数量不超过 31.53 万股，约占本激励计

划草案公告时公司股本总额 8,170.3050 万股的 0.39%。其中首次授予 26.40 万股，

占本激励计划草案公告时公司股本总额 8,170.3050 万股的 0.32%；预留 5.13 万

股，占本激励计划草案公告时公司股本总额 8,170.3050 万股的 0.06%，预留部分

占本次授予权益总额的 16.27%。本激励计划有效期自限制性股票授予之日起至激励

对象获授的限制性股票全部解除限售或回购注销完毕之日止，最长不超过 60 个月。

本激励计划限制性股票的首次授予价格为 1 元/股。预留部分限制性股票授予价格

同首次授予的限制性股票。在本激励计划草案公告当日至激励对象完成限制性股票

登记期间，若公司发生资本公积转增股本、派发股票红利、股份拆细或缩股、配股、

派息等事宜，限制性股票的授予价格或授予数量将根据本激励计划予以相应的调整。 

若因上述调整导致限制性股票授予价格低于 1 元/股的，则限制性股票的授予价格

仍为 1 元/股。 

亿纬锂能 业绩预告 20190527 
第 1 次 2019 年中报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：净利润约 45250.44 万元

~50013.65 万元,增长 185.00%~215.00%。 

资料来源：WIND、长城国瑞证券研究所 
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3.2 电子行业上市公司重要股东二级市场交易 

上两周，电子行业中有 33 家上市公司公布重要股东增减持 134 笔，参考市值合计约 19.91

亿元，其中 6 家上市公司公布重要股东增持 21 笔，参考市值合计约 2.90 亿元，27 家上市公司

公布重要股东减持 113 笔，参考市值合计约 17.01 亿元。 

表 2：电子行业上市公司重要股东二级市场交易 

证券名称 变动次数 涉及股东人数 总变动方向 净买入股份数合计(万股) 增减仓参考市值(万元) 

横店东磁 2 2 增持 2401.67  18252.37  

乾照光电 5 2 增持 696.89  4036.43  

*ST 宇顺 8 2 增持 630.95  5062.60  

长方集团 2 1 增持 198.82  923.96  

安洁科技 1 1 增持 30.00  388.07  

大恒科技 3 2 增持 26.00  307.75  

生益科技 2 1 减持 -15.36  -220.94  

百邦科技 1 1 减持 -17.00  -321.18  

伊戈尔 1 1 减持 -18.24  -263.52  

星星科技 2 2 减持 -26.25  -87.89  

弘信电子 3 1 减持 -32.76  -690.55  

联创电子 8 8 减持 -48.00  -525.52  

扬杰科技 5 4 减持 -53.86  -884.78  

雪莱特 2 2 减持 -77.32  -232.82  

博敏电子 1 1 减持 -77.98  -1457.36  

春秋电子 1 1 减持 -84.03  -916.18  

精研科技 13 2 减持 -131.66  -5728.81  

圣邦股份 5 2 减持 -137.80  -13080.33  

南大光电 7 1 减持 -367.36  -3352.76  

航天彩虹 1 1 减持 -410.00  -4726.84  

锦富技术 10 2 减持 -563.93  -2409.75  

光韵达 3 1 减持 -640.00  -7120.50  

康强电子 4 1 减持 -646.05  -9329.65  

天华超净 7 4 减持 -725.23  -4734.04  

超华科技 7 1 减持 -931.60  -5937.82  

力源信息 5 4 减持 -1254.16  -11588.91  

纳思达 6 1 减持 -1520.00  -39960.13  

长电科技 1 1 减持 -2980 -42066.90  

苏州固锝 1 1 减持 -698 -4954.82  

雪莱特 7 1 减持 -50.38 -167.27  

得润电子 1 1 减持 -30.8 -343.77  

紫光国微 1 1 减持 -53.8 -2419.72  

联创电子 8 8 减持 -498.82 -6603.22  

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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3.3 电子行业上市公司最新业绩公告 

截至 2019 年 6 月 9 日，共有 33 家电子行业上市公司发布了 2019 年半年度业绩预告，其中

11 家预增，4 家略增，2 家续盈，3 家扭亏，1 家首亏，4 家预减，1 家略减 4 家续亏，4 家不确

定。 

表 3：电子行业上市公司最新业绩公告 

证券名称 

2017 年归母

净利润（亿

元） 

2017 年归母

净利润同比增

长率（%） 

2017 年每股

收益（元/

股） 

2018 年归

母净利润

（亿元） 

2018 年归母净

利润同比增长

率（%） 

2018 年每股

收益（元/

股） 

2019 年一

季度业绩预

告类型 

全志科技 0.17  -88.35% 0.05  1.18  581.62% 0.36   

三盛教育 0.22  -82.28% 0.09  1.14  410.82% 0.46   

风华高科 2.47  186.66% 0.28  10.17  312.06% 1.14   

中京电子 0.24  -78.61% 0.06  0.82  243.49% 0.22   

维科技术 0.17  132.60% 0.04  0.55  241.58% 0.12  首亏 

深华发 A 0.01  -82.15% 0.00  0.03  238.16% 0.01   

利达光电 0.22  25.59% 0.11  1.62  237.74% 0.68   

英飞特 0.25  -62.59% 0.13  0.70  180.90% 0.36   

沪电股份 2.04  55.95% 0.12  5.70  180.29% 0.34   

聚飞光电 0.60  -61.44% 0.05  1.60  167.02% 0.13   

麦捷科技 -3.51  -309.38% -0.50  1.32  137.50% 0.19   

福日电子 -1.13  -276.52% -0.25  0.42  137.01% 0.09   

艾比森 1.06  -29.96% 0.33  2.41  127.00% 0.76   

光莆股份 0.52  21.51% 0.48  1.19  126.76% 0.79   

高德红外 0.58  -17.52% 0.09  1.32  125.98% 0.21  预增 

GQY 视讯 -1.05  -382.22% -0.25  0.19  117.94% 0.04   

金运激光 -0.42  -728.82% -0.34  0.07  116.87% 0.06   

共达电声 -1.75  -1071.33% -0.49  0.21  112.21% 0.06  扭亏 

春兴精工 -3.59  -319.72% -0.32  0.40  111.14% 0.04   

北京君正 0.07  -7.81% 0.04  0.14  107.89% 0.07   

旭光股份 0.28  -36.71% 0.05  0.56  104.48% 0.11   

晓程科技 -1.90  -779.13% -0.69  0.04  102.27% 0.02   

博敏电子 0.65  22.19% 0.39  1.25  91.20% 0.68   

北方华创 1.26  35.21% 0.27  2.34  86.05% 0.51   

大立科技 0.30  -8.90% 0.07  0.55  81.95% 0.12  预增 

*ST 保千 -77.32  -1067.13% -3.17  -16.89  78.15% -0.69  续亏 

深圳华强 4.12  -3.19% 0.57  6.86  63.33% 0.95   

隆利科技 0.99  69.24% 1.82  1.62  63.32% 2.89   

弘信电子 0.72  59.33% 0.78  1.18  63.17% 1.13   

立讯精密 16.91  46.18% 0.53  27.23  61.05% 0.66  预增 

台基股份 0.53  38.51% 0.38  0.86  60.66% 0.40   

莱宝高科 1.41  -33.46% 0.20  2.25  59.65% 0.32   
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天华超净 0.32  98.61% 0.09  0.50  57.55% 0.15   

光弘科技 1.74  12.56% 0.65  2.73  57.48% 0.77   

锐科激光 2.77  211.31% 2.89  4.33  56.05% 3.86   

深南电路 4.48  63.44% 2.13  6.97  55.61% 2.49   

东山精密 5.26  264.88% 0.54  8.11  54.14% 0.50  预增 

鹏鼎控股 18.27  82.01% 0.93  27.71  51.65% 1.30   

南大光电 0.34  348.28% 0.21  0.51  51.43% 0.19   

联得装备 0.57  47.07% 0.79  0.85  50.86% 0.60   

飞荣达 1.08  -6.68% 1.10  1.62  50.22% 0.80   

得润电子 1.75  351.85% 0.38  2.61  49.37% 0.55   

可立克 0.57  -2.50% 0.13  0.85  48.03% 0.20   

盈方微 -3.31  -1469.27% -0.41  -1.78  46.29% -0.22   

大恒科技 0.35  18.64% 0.08  0.51  45.33% 0.12   

视源股份 6.91  -6.86% 1.72  10.04  45.32% 1.55  预增 

洲明科技 2.84  70.80% 0.47  4.12  45.01% 0.54   

亿纬锂能 4.03  60.18% 0.47  5.71  41.49% 0.67   

火炬电子 2.37  22.38% 0.52  3.33  40.71% 0.74   

超声电子 1.92  2.50% 0.36  2.70  40.61% 0.50   

洁美科技 1.96  42.07% 0.79  2.75  40.30% 1.08   

顺络电子 3.41  -4.97% 0.44  4.79  40.23% 0.59   

德豪润达 -9.71  -3162.42% -0.67  -5.81  40.16% -0.33   

安洁科技 3.91  1.13% 0.61  5.47  39.85% 0.73   

奥士康 1.73  -9.03% 1.56  2.39  37.96% 1.66   

太极实业 4.18  79.68% 0.20  5.73  37.13% 0.27   

京泉华 0.58  -2.98% 0.83  0.80  36.92% 0.80   

奥拓电子 1.32  53.00% 0.22  1.80  36.09% 0.29   

胜宏科技 2.82  21.44% 0.72  3.80  35.01% 0.49  略增 

德赛电池 3.01  17.72% 1.46  4.01  33.55% 1.96   

华体科技 0.53  10.01% 0.60  0.71  33.41% 0.71   

民德电子 0.40  -12.63% 0.75  0.53  32.08% 0.59   

欧普照明 6.81  34.48% 1.18  8.99  32.03% 1.19   

璞泰来 4.51  27.47% 1.19  5.94  31.80% 1.37   

水晶光电 3.56  40.35% 0.54  4.68  31.57% 0.55   

兴瑞科技 0.84  23.96% 0.61  1.10  30.93% 0.73   

长信科技 5.44  41.93% 0.24  7.12  30.79% 0.31   

兴森科技 1.65  -14.46% 0.11  2.15  30.33% 0.14   

航天彩虹 1.87  187.17% 0.43  2.42  29.51% 0.26  略增 

欣旺达 5.44  20.86% 0.43  7.01  28.99% 0.48   

江海股份 1.90  27.50% 0.23  2.44  28.15% 0.30   

振华科技 2.04  12.19% 0.43  2.59  27.17% 0.50   

崇达技术 4.44  18.14% 1.08  5.61  26.28% 0.68   

中颖电子 1.34  24.16% 0.64  1.68  25.93% 0.73   

康强电子 0.64  46.74% 0.31  0.80  25.36% 0.28   
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东旭光电 17.44  33.75% 0.33  21.64  25.05% 0.38   

海洋王 1.52  36.61% 0.25  1.90  25.00% 0.26   

世运电路 1.81  -31.74% 0.49  2.26  24.96% 0.56   

和而泰 1.78  48.84% 0.21  2.22  24.61% 0.26   

杉杉股份 8.96  171.42% 0.80  11.15  24.46% 0.99   

紫光国微 2.80  -16.73% 0.46  3.48  24.33% 0.57  预增 

国星光电 3.59  86.74% 0.75  4.46  24.06% 0.72   

传艺科技 0.78  -13.60% 0.59  0.96  23.83% 0.39   

三环集团 10.83  2.29% 0.63  13.19  21.72% 0.76   

景旺电子 6.60  22.75% 1.62  8.03  21.66% 1.97   

硕贝德 0.58  -13.96% 0.14  0.62  21.34% 0.15   

海康威视 94.11  26.77% 1.03  113.53  20.64% 1.24  续盈 

依顿电子 5.53  -6.01% 0.55  6.54  18.25% 0.66   

得邦照明 2.10  -34.08% 0.55  2.47  17.77% 0.61   

森霸传感 0.60  28.20% 0.92  0.70  17.10% 0.88   

中航光电 8.25  12.48% 1.05  9.54  15.56% 1.22   

航天电器 3.11  19.28% 0.73  3.59  15.27% 0.84   

合力泰 11.79  34.98% 0.38  13.58  15.17% 0.43   

捷捷微电 1.44  23.81% 1.64  1.66  14.93% 0.93   

永新光学 1.07  35.12% 1.69  1.22  14.19% 1.79   

联创光电 1.99  26.56% 0.45  2.27  14.01% 0.51   

恒久科技 0.30  -25.83% 0.16  0.35  13.84% 0.18   

横店东磁 5.78  31.02% 0.35  6.89  13.27% 0.42   

华金资本 0.48  18.21% 0.14  0.55  13.22% 0.16   

华微电子 0.95  133.52% 0.13  1.06  11.76% 0.14   

宏达电子 2.00  1.80% 0.55  2.23  11.59% 0.56   

太龙照明 0.51  23.73% 0.89  0.57  11.49% 0.53   

光韵达 0.61  279.22% 0.42  0.68  11.17% 0.31   

信维通信 8.89  67.25% 0.91  9.88  11.11% 1.01   

圣邦股份 0.94  16.33% 1.74  1.04  10.46% 1.31   

力源信息 3.24  583.90% 0.54  3.57  10.37% 0.54   

思创医惠 1.30  -30.70% 0.16  1.43  10.14% 0.18   

福晶科技 1.37  94.21% 0.32  1.50  10.12% 0.35   

木林森 6.69  41.21% 1.27  7.20  7.75% 0.60   

国科微 0.53  3.01% 0.55  0.56  6.70% 0.50   

法拉电子 4.24  8.73% 1.88  4.52  6.68% 2.01   

工业富联 158.68  10.45% 0.95  169.02  6.52% 0.90   

大华股份 23.79  30.33% 0.82  25.29  6.34% 0.87  略增 

易德龙 0.96  18.01% 0.68  1.02  6.26% 0.63   

拓邦股份 2.10  45.55% 0.32  2.22  5.79% 0.22  预增 

鹏辉能源 2.51  81.15% 0.92  2.65  5.33% 0.95   

广东骏亚 0.66  8.58% 0.40  0.69  5.14% 0.34   

利通电子 0.88  5.12% 1.17  0.92  5.02% 1.23   
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利亚德 12.10  80.88% 0.74  12.65  4.53% 0.50   

通富微电 1.22  -32.46% 0.13  1.27  3.94% 0.11   

明阳电路 1.17  -5.09% 1.26  1.21  3.76% 0.67   

大族激光 16.65  120.75% 1.56  17.19  3.22% 1.61   

久之洋 0.45  -68.39% 0.37  0.46  2.76% 0.38   

艾华集团 2.92  10.35% 0.97  2.99  2.37% 0.77   

彩虹股份 0.60  121.90% 0.05  0.61  2.24% 0.02   

兆易创新 3.97  125.26% 1.99  4.05  1.91% 1.44  预减 

韦尔股份 1.37  -3.20% 0.34  1.39  1.20% 0.32   

士兰微 1.69  76.75% 0.14  1.70  0.58% 0.13   

丹邦科技 0.25  3.19% 0.05  0.25  0.16% 0.05   

纳思达 9.49  1454.51% 0.94  9.51  0.14% 0.90   

科力远 0.22  110.40% 0.02  0.22  -1.34% 0.02   

英唐智控 1.43  -29.01% 0.13  1.41  -1.72% 0.13   

阳光照明 4.01  -11.31% 0.28  3.85  -4.12% 0.26   

晨丰科技 1.12  21.03% 1.45  1.05  -6.64% 0.80   

生益科技 10.75  43.63% 0.74  10.00  -6.90% 0.47   

富满电子 0.59  52.96% 0.66  0.54  -7.90% 0.38   

好利来 0.23  6.40% 0.34  0.21  -9.44% 0.31   

苏州固锝 1.05  -7.68% 0.14  0.95  -9.69% 0.13   

环旭电子 13.14  63.10% 0.60  11.80  -10.21% 0.54   

三安光电 31.64  46.04% 0.78  28.30  -10.56% 0.69   

联合光电 0.82  9.16% 1.15  0.72  -11.79% 0.53   

徕木股份 0.49  -0.37% 0.41  0.43  -12.14% 0.28   

华工科技 3.24  41.06% 0.36  2.84  -12.51% 0.28   

联创电子 2.84  34.79% 0.50  2.46  -13.40% 0.44  预增 

乾照光电 2.11  335.20% 0.30  1.80  -14.52% 0.26  预减 

深天马 A 8.07  41.82% 0.58  9.26  -15.17% 0.46   

惠威科技 0.34  -9.27% 0.47  0.28  -16.02% 0.23   

汇顶科技 8.87  3.52% 1.95  7.42  -16.29% 1.65  续盈 

美格智能 0.56  20.49% 0.60  0.47  -17.11% 0.26   

盈趣科技 9.84  120.86% 2.59  8.14  -17.30% 1.81   

睿能科技 1.41  51.27% 1.57  1.14  -19.67% 0.79   

华正新材 0.94  10.38% 0.72  0.75  -19.78% 0.58   

宇顺电子 -1.27  -526.91% -0.45  -1.54  -21.08% -0.55  续亏 

华天科技 4.95  26.67% 0.23  3.90  -21.27% 0.18   

欧比特 1.21  42.89% 0.19  0.95  -21.47% 0.14   

贤丰控股 0.09  8.57% 0.01  0.07  -23.12% 0.01   

苏大维格 0.81  156.78% 0.36  0.62  -23.65% 0.27   

沃格光电 2.08  178.00% 2.93  1.58  -23.92% 1.82   

瀛通通讯 0.86  -17.63% 0.76  0.64  -24.83% 0.53   

晶方科技 0.96  81.39% 0.42  0.71  -25.67% 0.31   

超华科技 0.47  160.45% 0.05  0.35  -26.34% 0.04   
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激智科技 0.60  1.97% 0.50  0.43  -29.44% 0.27   

三雄极光 2.56  3.65% 0.97  1.80  -29.46% 0.64   

扬杰科技 2.67  32.08% 0.57  1.87  -29.70% 0.40   

百邦科技 0.40  -16.12% 0.97  0.27  -31.81% 0.34  不确定 

春秋电子 1.60  9.03% 1.56  1.09  -32.10% 0.57   

铜峰电子 0.14  106.69% 0.02  0.10  -32.13% 0.02   

东尼电子 1.73  173.27% 2.03  1.15  -33.44% 0.81   

电连技术 3.61  0.70% 3.52  2.40  -33.58% 1.11   

同兴达 1.49  52.81% 0.77  0.98  -34.27% 0.49   

瑞丰光电 1.34  168.35% 0.53  0.86  -35.74% 0.16   

新亚制程 0.65  496.51% 0.14  0.32  -40.09% 0.06   

鸿利智汇 3.53  155.84% 0.51  2.09  -40.91% 0.29   

上海贝岭 1.74  358.75% 0.26  1.02  -41.24% 0.15   

捷荣技术 0.52  -28.26% 0.23  0.29  -43.37% 0.12   

泰晶科技 0.65  9.34% 0.57  0.36  -43.66% 0.23   

凯盛科技 0.77  2.43% 0.10  0.43  -44.35% 0.06   

朗科智能 0.80  4.69% 0.67  0.45  -44.40% 0.37   

金安国纪 5.37  57.54% 0.74  2.93  -45.47% 0.40  预减 

伊戈尔 0.78  8.55% 0.79  0.42  -46.52% 0.32   

富瀚微 1.06  -5.17% 2.49  0.54  -48.62% 1.23   

诺德股份 1.90  623.23% 0.17  0.97  -48.85% 0.08   

佛山照明 7.40  -30.96% 0.58  3.78  -48.99% 0.27   

科达利 1.66  -28.65% 1.24  0.82  -50.43% 0.39  预增 

华灿光电 5.02  87.92% 0.60  2.44  -51.43% 0.24  不确定 

科恒股份 1.22  264.44% 1.04  0.58  -52.69% 0.27   

漫步者 1.17  34.08% 0.20  0.53  -54.19% 0.09   

京东方 A 75.68  301.99% 0.22  34.35  -54.61% 0.10   

歌尔股份 21.39  29.53% 0.68  8.68  -59.44% 0.27  略增 

三利谱 0.82  12.89% 1.15  0.28  -66.31% 0.35  预减 

铭普光磁 0.80  -11.36% 0.71  0.26  -67.95% 0.18   

蓝思科技 20.47  70.07% 0.78  6.37  -68.88% 0.16   

超频三 0.34  -36.51% 0.31  0.10  -70.29% 0.04   

润欣科技 0.54  10.34% 0.18  0.16  -71.01% 0.05   

精研科技 1.55  -3.96% 2.23  0.37  -76.03% 0.42   

闻泰科技 3.29  586.49% 0.52  0.61  -81.47% 0.10   

聚灿光电 1.10  81.53% 0.54  0.20  -81.48% 0.08  扭亏 

厦门信达 0.69  -50.30% -0.08  0.23  -82.16% -0.23   

智动力 0.42  -28.67% 0.40  0.07  -83.75% 0.03   

海航科技 8.21  155.23% 0.28  0.60  -92.66% 0.02   

长盈精密 5.71  -16.49% 0.63  0.38  -93.26% 0.04   

凤凰光学 0.34  129.06% 0.14  -0.07  -122.27% -0.03   

领益智造 14.05  500.15% 0.60  -6.80  -140.41% -0.10   

深纺织 A 0.53  160.47% 0.10  -0.23  -143.54% -0.04   
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国民技术 -4.88  -582.21% -0.88  -12.66  -160.13% -2.26   

欧菲科技 8.23  14.43% 0.31  -5.19  -163.10% -0.19   

惠伦晶体 0.23  -18.75% 0.14  -0.22  -195.45% -0.13  不确定 

国光电器 1.31  116.44% 0.31  -2.19  -267.50% -0.49   

雷曼股份 0.20  -33.96% 0.06  -0.36  -279.56% -0.10   

长电科技 3.43  222.89% 0.28  -9.39  -373.58% -0.65   

金龙机电 -4.19  -406.99% -0.52  -24.00  -473.42% -2.99   

天津普林 0.14  114.36% 0.06  -0.59  -517.58% -0.24  扭亏 

长方集团 0.36  157.76% 0.05  -1.57  -532.88% -0.20   

卓翼科技 0.20  21.82% 0.04  -1.03  -601.71% -0.18   

劲胜智能 4.61  250.57% 0.32  -28.66  -721.88% -2.01   

和晶科技 0.77  12.12% 0.17  -7.12  -1027.19% -1.59   

锦富技术 0.58  53.10% 0.07  -8.23  -1508.00% -0.75   

雪莱特 0.56  37.94% 0.08  -8.34  -1592.70% -1.09   

大港股份 0.34  -19.15% 0.06  -5.70  -1796.10% -0.98  续亏 

茂硕电源 0.13  830.65% 0.05  -2.56  -2057.60% -0.93  预增 

华映科技 2.05  -48.19% 0.07  -49.66  -2522.80% -1.80   

星星科技 0.67  -54.39% 0.10  -16.99  -2650.50% -1.76   

东晶电子 0.01  -90.80% 0.01  -0.79  -5377.00% -0.32  续亏 

飞乐音响 0.55  -84.27% 0.06  -32.95  -6064.90% -3.35   

奥瑞德 -0.24  -105.17% 0.04  -17.41  -7132.43% -2.27   

远望谷 0.02  -94.36% 0.00  -1.79  -7988.99% -0.24   

华东科技 0.12  -50.65% 0.00  -9.87  -8577.92% -0.22   

资料来源：WIND，长城国瑞证券研究所 
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4 风险提示 

中美贸易谈判进展不及预期；汇率波动带来的汇兑损失；电子行业景气度下滑，下游需求

疲软；LED 行业竞争加剧，产品价格下滑幅度超预期；手机市场趋近饱和，手机销量增速不及

预期导致手机产业链上下游厂商营收、盈利滑坡；5G 进展不及预期。 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入：相对强于市场表现 20%以上； 

增持：相对强于市场表现 10%～20%； 

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动； 

减持：相对弱于市场表现 10%以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好：行业超越整体市场表现； 

中性：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投

资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他

需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结

论。 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数。 

 

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎” 

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情的范围内，本

机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的信息均来源于公开资料，我

公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，在任何情况下，报告中的

信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内

容对任何投资做出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经

本公司事先书面授权，任何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随

时追究其法律责任的权利。 

 

 

 


