
                                      非银金融行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 17 

 

[Table_MainInfo] 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

上周申万非银指数下跌1.66%，证券、保险、多元金融板块分别累计下跌0.35%、

2.36%、6.41%。个股方面，上周非银板块中涨幅最高的三家分别是华林证券、

哈投股份、华创阳安，分别累计上涨 16.69%、5.28%、5.22%。估值方面，截

至上周五申万证券（III）市净率（LF）为 1.43 倍。 

 行业要闻 

 上交所科创板股票公开发行自律委员会提出《关于促进科创板初期企业

平稳发行的行业倡导建议》。 

 央行：金融委办公室召开会议，研究维护同业业务稳定工作。 

 证券业协会制定并发布《证券投资咨询机构执业规范（试行）》。 

 重要公司公告 

 【海通证券】公司子公司海通恒信于 6月 3日在香港上市。 

 【中原证券】公司全资子公司中鼎开源注册资本由 20 亿元减至 8亿元人

民币。 

 本周观点 

 5 月 A股市场经营环境数据： 

 5 月单月 A股市场日均股基交易额 5250 亿元，同比上涨 16.22%，环

比下降 37.59%；2019 年前 5 个月累计日均股基成交额 6464 亿元，

同比上涨 30.48%。 

 截至 5 月末，沪深两融余额 9224.59 亿元，较上一月末减少 374.5

亿元。 

 2019 年 5 月单月首发募资规模 155.89 亿元，较去年同期上涨

148.18%；增发募资规模 256.90 亿元，较去年同期下降 7.17%。2019

年前 5 个月累计 IPO 募资规模 498.43 亿元，同比下降 3.94%；累计

增发募资规模 2746.51 亿元，同比下降 15.62%。 

 2019 年 5月单月债券发行规模（不含同业存单）1.81 万亿元，同比

上涨 5.30%；信用债发行规模（不含地方政府债）7397.50 万亿元，

同比上涨 15.32%。2019 年前 5个月债券累计发行规模（不含同业存

单）10.58 万亿元，同比上涨 36.63%；信用债累计发行规模（不含

地方政府债）5.39 万亿元，同比上涨 34.72%。 

 5 月 A 股市场上证综指累计下跌 5.84%（前值-0.40%），中小板指累

计下跌9.42%（前值-5.26%），创业板指累计下跌8.63%（前值-4.12%），

指数跌幅较上一月有所扩大；中证全债指数累计上涨 0.82%（前值

-0.75%），债市表现有所好转。 

 5 月上市券商经营数据 
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 就 5 月上市券商经营数据来看，2019 年前 5 个月累计净利润同比增

速最高的三家上市券商分别为国海证券、东吴证券、山西证券，分

别同比上涨 479%、337%、243%；前 5 个月累计净利润规模最高的三

家分别是国泰君安、中信证券、华泰证券，分别为 41.48 亿元、40.96

亿元、36.61 亿元。 

 就 5 月单月经营数据而言，2019 年 5 月单月净利润规模前三家分别

是中信证券、国泰君安、浙商证券，分别实现单月净利润 5.01 亿元、

4.78 亿元、3.84 亿元。 

 前期受中美贸易摩擦影响，A股市场波动加大，券商板块由于贝塔属性呈

现下跌幅度，但监管层发声稳定市场情绪、资本市场改革不断深化，依

旧看好证券行业发展及未来走势。个股方面我们依旧看好大券商，建议

关注华泰证券（601688.SH，公司投行业务全产业链服务能力强）；中信

证券（600030.SH，规模大、增速高，行业龙头地位稳固）。 

 

风险提示：市场低迷导致券商业绩回落。 
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1. 行业动态 

1.1 行业新闻 

1.1.1 上交所科创板股票公开发行自律委员会提出《关于促进科创板初期企业平

稳发行的行业倡导建议》。（万得资讯） 

详情：倡议中重点涉及五点：对网下“打新”的门槛、网下发行股票的优先配

售对象及比例、对中长线资金账户的锁定比例及锁定日期、对战投和网下投资者

收取的佣金费率等，结合过往经验及科创板特质，提出详细的自律规定。重点如

下： 

1） 建议网下投资者及其管理的配售对象账户持有市值门槛不低于 6000 万元，

科创板创主题封闭运作基金与封闭运作战略配售基金不低于 1000 万元。 

2） 不低于网下发行股票数量的 70%，优先向公募产品、社保基金、养老金、

保险资金和企业年金基金以及合格境外机构投资者资金等六类中长线资金

对象配售。 

3） 通过摇号抽签方式抽取六类中长线资金对象中 10%的账户，中签账户的管

理人承诺中签账户获配股份锁定，持有期限为自发行人股票上市之日起 6个

月。 

4） 建议首次公开发行股票数量在8000万股以下且募资额不足 15亿元的企业通

过初步询价直接确定发行价格，不安排除保荐机构相关子公司跟投与高级

管理人员、核心员工通过专项资产管理计划参与战略配售之外的其他战略

配售，不采用超额配售选择权等。 

5） 建议对战略投资者和网下投资者收取的经纪佣金费率由承销商在 0.08%至

0.5%的区间内自主确定。 

1.1.2 央行：金融委办公室召开会议，研究维护同业业务稳定工作。（万得资讯） 

详情：央行 6 月 9 日公告，近日金融委办公室召开会议，研究维护同业业务稳定

工作。参会银行在会上表示，虽然前几天同业市场出现一些波动，但目前已经明

显好转，下一步对其他中小银行开展的同业业务规模将保持稳定，自觉维护市场

秩序。人民银行、银保监会、证监会强调，将继续支持中小银行健康发展，密切

监测市场运行情况，严肃查处扰乱市场秩序的行为。人民银行将运用多种货币政

策工具，保持金融市场流动性合理充裕，并对中小银行提供定向流动性支持。国

家开发银行、6 家大型国有商业银行、12 家股份制银行以及北京银行、上海银



                                      非银金融行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明   渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格                    6 of 17 

 

行、江苏银行等参加会议。 

1.1.3 证券业协会制定并发布《证券投资咨询机构执业规范（试行）》。（证券业

协会网站） 

详情：证券业协会在广泛征求行业意见并与监管部门充分沟通的基础上制定《证

券投资咨询机构执业规范(试行)》。《执业规范》共分为 5 章，分别对咨询机构

公司治理，设立分支机构，人员资格，业务开展，不正当竞争、廉洁自律等提出

规范要求；并要求咨询机构建立合规管理制度，设立合规管理部门，对分支机构

设立、人员资格、业务开展及利益冲突防范等进行合规审查；最后明确了协会的

自律管理措施。 

1.2 公司公告 

表 1：上市公司公告 

类别 具体内容 

股份回购 【华创阳安】2019 年 5月公司累计回购股份 1496.8 万股，占公司总股本 0.9%。 

【渤海租赁】公司于 6月 4日回购股份 216.4 万股，占公司总股本 0.04%。 

子公司上市 【海通证券】子公司海通恒信于 6月 3日在香港上市，公司持有其 70亿股股份，占其已

发行股本 85%。 

新设机构 【第一创业】证监会批准公司于四川省设立分公司。 

减资 【中原证券】公司全资子公司中鼎开源注册资本由 20 亿元减至 8亿元人民币。 

资产购买 【新力金融】公司通过非公开发行 2936.4 万股股份及支付现金 2 亿元，购买王剑等 40

名持有人所持的手付通 98.4%股权。 

股份减持 【中原证券】公司股东渤海公司自 2019 年 3 月 8 日至 6 月 5 日，减持公司股份 3439.4

万股，占公司总股本 0.9%。 

 

 

分红实施 

【爱建集团】公司将于 6月 14日派发 2018 年度股利，每股现金红利 0.12 元，共计 1.95

亿元。 

【香溢融通】公司将于 6月 13 日发放 2018 年度现金红利，每股现金红利 0.06 元，共计

2725.9 万元。 

【华安证券】公司将于 6月 14 日发放 2018 年度现金红利，每股现金红利 0.06 元，共计

2.2 亿元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

2. 市场表现回顾 

上周申万非银指数下跌 1.66%，证券、保险、多元金融板块分别累计下跌 0.35%、

2.36%、6.41%。个股方面，上周非银板块中涨幅最高的三家分别是华林证券、

哈投股份、华创阳安，分别累计上涨 16.69%、5.28%、5.22%。估值方面，截至

上周五申万证券（III）市净率（LF）为 1.43 倍。 
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证券 

上周上市券商中累计涨幅最大的三家分别为华林证券、哈投股份、华创阳安，分

别累计上涨 16.69%、5.28%、5.22%；跌幅最大的三家分别是光大证券、南京证

券、国盛金控，分别累计下跌 6.01%、5.85%、4.84%。 

图 1：上市券商周涨跌幅（%） 
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资料来源：WIND，渤海证券 

保险 

上周上市险企均有不同程度下跌，跌幅有低至高分别为中国人寿（-0.19%）、中

国太保（-1.57%）、中国平安（-2.39%）、新华保险（-4.71%）、中国人保

（-5.41%）、西水股份（-5.77%）。 

图 2：上市险企周涨跌幅（%） 
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资料来源：WIND，渤海证券 
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多元金融 

上周多元金融板块中跌幅最小的三家分别为仁东控股、渤海租赁、海德股份，分

别累计下跌 1.11%、1.81%、1.99%；跌幅最大的三家分别是派生科技、易见股

份、吉艾科技，分别累计下跌 26.44%、12.69%、10.57%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. 行业数据 

上周 A 股累计日均股基成交额 4535 亿元，环比前一周减少 7.31%。截至 2019

年 6 月 5 日，沪深两市两融余额 9149.65 亿元，环比上一周五减少 74.94 亿元。 

图 4：周日均股基成交额（右轴，亿元）及环比增速

（左轴） 

 图 5：融资余额（左轴，亿元）及融券余额（右轴，

亿元） 
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资料来源：WIND, 渤海证券  资料来源：WIND, 渤海证券 

图 3：多元金融周涨跌幅（%） 

(30.00)

(25.00)

(20.00)

(15.00)

(10.00)

(5.00)

0.00
仁
东
控
股

渤
海
租
赁

海
德
股
份

中
油
资
本

东
方
财
富

五
矿
资
本

江
苏
租
赁

陕
国
投

A

经
纬
纺
机

中
航
资
本

爱
建
集
团

绿
庭
投
资

熊
猫
金
控

安
信
信
托

民
生
控
股

新
力
金
融

宝
德
股
份

香
溢
融
通

鲁
信
创
投

中
国
中
期

九
鼎
投
资

华
铁
科
技

吉
艾
科
技

易
见
股
份

派
生
科
技

 

资料来源：WIND，渤海证券 
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股债融资规模 

2019 年 5 月单月首发募资规模 155.89 亿元，较去年同期上涨 148.18%；增发募

资规模 256.90 亿元，较去年同期下降 7.17%。2019 年前 5 个月累计 IPO 募资规

模 498.43 亿元，同比下降 3.94%；累计增发募资规模 2746.51 亿元，同比下降

15.62%。 

2019 年 5 月单月债券发行规模（不含同业存单）1.81 万亿元，同比上涨 5.30%；

信用债发行规模（不含地方政府债）7397.50 万亿元，同比上涨 15.32%。2019

年前 5 个月债券累计发行规模（不含同业存单）10.58 万亿元，同比上涨 36.63%；

信用债累计发行规模（不含地方政府债）5.39 万亿元，同比上涨 34.72%。 

图 6：首发募资规模(亿元)及家数(右轴)  图 7：增发募资规模(亿元)及家数(右轴) 
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资料来源：WIND, 渤海证券  资料来源：WIND, 渤海证券 

图 8：信用债发行规模(不包含地方政府债亿元，左轴)

及同比增速(右轴) 

 图 9：债券发行规模(不包含同业存单，亿元，左轴）

及同比增速(右轴) 
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资料来源：WIND, 渤海证券  资料来源：WIND, 渤海证券 
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集合资产管理产品净值 

截至上周五，券商集合资管共发行产品数量 4378 只，较前一周五增加 37 只；资

产净值合计约 1.89 万亿元，较前一周五增加 3bps。其中资产净值排名前三的上

市券商分别是广发资管、华泰资管、国泰君安资管，资产净值分别为 1782 亿元

（+0.29%）、1096 亿元（+2.17%）、884 亿元（+0.00%）。 

表 2：截至 2019 年 6 月 6 日上市券商集合理财资管产品数量、净值以及净值份额 

上市券商 产品数量 资产净值合计（亿元） 资产净值份额（%） 

广发资管 122 1,787.08 9.47% 

华泰(上海)资管 148 1,119.78 5.93% 

国泰君安资管 215 883.98 4.68% 

光证资管 89 844.40 4.47% 

中信证券 235 814.21 4.31% 

财通证券资管 204 733.71 3.89% 

海通资管 118 695.22 3.68% 

申万宏源证券 204 628.56 3.33% 

安信证券 41 603.69 3.20% 

银河金汇资管 72 586.88 3.11% 

天风证券 130 538.55 2.85% 

长江资管 61 494.26 2.62% 

中信建投 88 456.76 2.42% 

东方证券 67 436.45 2.31% 

招商资管 124 430.59 2.28% 

浙商资管 127 378.86 2.01% 

兴证资管 118 357.81 1.90% 

方正证券 63 350.73 1.86% 

东兴证券 81 299.65 1.59% 

广州证券 30 294.75 1.56% 

国信证券 45 222.26 1.18% 

太平洋 69 212.00 1.12% 

国元证券 32 171.13 0.91% 

中山证券 13 169.24 0.90% 

长城证券 78 147.92 0.78% 

中金公司 98 142.05 0.75% 

浙商证券 14 123.71 0.66% 

西南证券 37 118.10 0.63% 

东吴证券 37 118.07 0.63% 

华西证券 9 104.50 0.55% 

东证融汇资管 37 102.68 0.54% 

国海证券 23 88.55 0.47% 

山西证券 61 79.20 0.42% 
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华安证券 16 60.21 0.32% 

中原证券 20 56.57 0.30% 

华创证券 33 45.03 0.24% 

国盛资管 23 37.06 0.20% 

第一创业 38 35.47 0.19% 

江海证券 16 26.23 0.14% 

国金证券 33 23.31 0.12% 

西部证券 3 18.23 0.10% 

东方财富证券 19 16.38 0.09% 

南京证券 4 5.59 0.03% 

华林证券 9 3.01 0.02% 

         资料来源：WIND, 渤海证券 

上市券商 5 月经营数据 

就 5 月上市券商经营数据来看，2019 年前 5 个月累计净利润同比增速最高的三

家上市券商分别为国海证券、东吴证券、山西证券，分别同比上涨 479%、

337%、243%；前 5 个月累计净利润规模最高的三家分别是国泰君安、中信证

券、华泰证券，分别为 41.48 亿元、40.96 亿元、36.61 亿元。 

就5月单月经营数据而言，2019年5月单月净利润规模前三家分别是中信证券、

国泰君安、浙商证券，分别实现单月净利润 5.01 亿元、4.78 亿元、3.84 亿元。 

表 3：上市券商 2019 年前五个月累计经营数据及同比 

单位：亿元 累积净利润 累计同比 累计营收 累计同比 

国泰君安 41.48 25% 88.07 7% 

中信证券 40.96 22% 93.29 14% 

华泰证券 36.31 -0.2% 73.57 13% 

海通证券 34.32 21% 67.79 39% 

广发证券 25.76 20% 62.62 31% 

招商证券 25.50 55% 58.59 51% 

申万宏源 23.41 35% 55.56 32% 

中国银河 21.35 74% 52.27 45% 

中信建投 18.26 N/A 44.95 N/A 

兴业证券 8.37 37% 29.13 81% 

方正证券 7.91 156% 25.13 52% 

东兴证券 7.22 53% 14.13 32% 

西南证券 6.37 57% 14.32 32% 

浙商证券 6.35 123% 14.32 54% 

东吴证券 6.07 337% 15.49 93% 

国金证券 5.15 30% 14.74 10% 
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华安证券 4.48 152% 10.62 94% 

财通证券 4.33 -6% 15.48 7% 

长城证券 4.05 N/A 12.98 N/A 

山西证券 3.39 243% 9.82 61% 

国海证券 3.23 479% 10.25 104% 

南京证券 3.10 N/A 7.29 N/A 

太平洋 2.46 -279% 7.63 99% 

天风证券 2.09 N/A 11.25 N/A 

中原证券 1.68 32% 6.75 40% 

华林证券 1.44 N/A 3.62 N/A 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 

表 4：上市券商 2019 年 5 月单月经营数据及比较 

单位：亿元 单月净利润 单月同比 单月环比 单月营收 单月同比 单月环比 

中信证券 5.01 2% -12% 14.61 -3% 0% 

国泰君安 4.78 -15% -23% 13.01 -19% -22% 

浙商证券 3.84 490% 427% 5.42 141% 146% 

华泰证券 3.71 -7% -30% 9.71 -5% -26% 

中国银河 3.69 43% 4% 9.64 24% 4% 

招商证券 3.35 -14% -33% 8.85 -6% -21% 

海通证券 3.02 -68% -48% 9.00 -36% -32% 

申万宏源 2.25 -20% -52% 7.21 6% -26% 

广发证券 1.93 -62% -62% 6.29 -40% -48% 

东兴证券 0.70 -22% -31% 1.60 -30% -48% 

东吴证券 0.67 491% -13% 2.43 65% -5% 

方正证券 0.66 134% -59% 4.72 55% -7% 

长城证券 0.66 N/A 8% 1.69 N/A -22% 

山西证券 0.65 -233% -12% 2.00 356% -9% 

国金证券 0.51 -12% -19% 2.37 -13% 1% 

国海证券 0.40 -178% -65% 1.49 1424% -50% 

天风证券 0.38 N/A 253% 1.74 N/A 44% 

华林证券 0.36 N/A 122% 0.87 N/A 39% 

中原证券 0.31 2% 154% 1.39 27% 60% 

中信建投 0.31 N/A -91% 6.81 N/A -26% 

南京证券 0.28 N/A -62% 0.87 N/A -47% 

财通证券 0.21 -63% -77% 1.14 -65% -65% 

西南证券 0.19 -75% -26% 1.10 -49% -14% 

华安证券 0.13 -48% -89% 1.03 12% -46% 

兴业证券 0.12 -97% -90% 1.14 -84% -75% 

太平洋 0.11 -106% -91% 1.29 -311% 95% 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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4. 投资建议 

 5 月 A 股市场经营数据： 

 5 月单月 A 股市场日均股基交易额 5250 亿元，同比上涨 16.22%，环比

下降 37.59%；2019 年前 5 个月累计日均股基成交额 6464 亿元，同比

上涨 30.48%。 

 截至 5 月末，沪深两融余额 9224.59 亿元，较上一月末减少 374.5 亿元。 

 2019 年 5 月单月首发募资规模 155.89 亿元，较去年同期上涨 148.18%；

增发募资规模 256.90 亿元，较去年同期下降 7.17%。2019 年前 5 个月

累计 IPO 募资规模 498.43 亿元，同比下降 3.94%；累计增发募资规模

2746.51 亿元，同比下降 15.62%。 

 2019 年 5 月单月债券发行规模（不含同业存单）1.81 万亿元，同比上

涨 5.30%；信用债发行规模（不含地方政府债）7397.50 万亿元，同比

上涨 15.32%。2019年前 5个月债券累计发行规模（不含同业存单）10.58

万亿元，同比上涨 36.63%；信用债累计发行规模（不含地方政府债）

5.39 万亿元，同比上涨 34.72%。 

 5 月 A 股市场上证综指累计下跌 5.84%（前值-0.40%），中小板指累计

下跌 9.42%（前值-5.26%），创业板指累计下跌 8.63%（前值-4.12%），

指数跌幅较上一月有所扩大；中证全债指数累计上涨 0.82%（前值

-0.75%），债市表现有所好转。 

 5 月上市券商经营数据 

 就 5 月上市券商经营数据来看，2019 年前 5 个月累计净利润同比增速

最高的三家上市券商分别为国海证券、东吴证券、山西证券，分别同比

上涨 479%、337%、243%；前 5 个月累计净利润规模最高的三家分别

是国泰君安、中信证券、华泰证券，分别为 41.48 亿元、40.96 亿元、

36.61 亿元。 

 就 5 月单月经营数据而言，2019 年 5 月单月净利润规模前三家分别是

中信证券、国泰君安、浙商证券，分别实现单月净利润 5.01 亿元、4.78

亿元、3.84 亿元。 

 前期受中美贸易摩擦影响，A 股市场波动加大，券商板块由于贝塔属性呈现

下跌幅度，但监管层发声稳定市场情绪、资本市场改革不断深化，依旧看好

证券行业发展及未来走势。个股方面我们依旧看好大券商，建议关注华泰证

券（ 601688.SH，公司投行业务全产业链服务能力强）；中信证券

（600030.SH，规模大、增速高，行业龙头地位稳固）。 



                                      非银金融行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明   渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格                    14 of 17 

 

5. 风险提示 

市场低迷导致券商业绩下滑。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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