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2019 年 06 月 09 日 行业研究●证券研究报告 

新能源设备 行业周报 

第 24 周周报：禁止各地推行新能源汽车限行限

购，市场需求将充分释放 

投资要点 

 【国家发改委：严禁地方限行限购新能源汽车，支持新能源汽车产业发展】2019

年 6 月 7 日，发改委、生态环境部、商务部联合发布《推动重点消费品更新升级 

畅通资源循环利用实施方案（2019-2020 年）》。方案意在增强汽车、家电、消

费电子产品三大领域的消费活力。在新能源汽车供给方面，提出①大幅降低新能

源汽车成本。除了提升能量密度降低电池成本之外，还推广新能源汽车电池租赁

等车电分离消费方式，降低购车成本。②加快发展使用便利的新能源汽车。推进

高功率快充、无线充电、移动充换电等技术装备研发应用。在增强新能源汽车消

费活力方面，提出各地不得对新能源汽车实行限行、限购，已实行的应当取消。

同时鼓励地方对购置首辆家用新能源汽车给予支持。加快推进更新的公交、环卫

等专用车使用新能源或清洁能源汽车。此外，中央和地方将继续对充换电等基础

设施建设和配套运营服务给予支持，按照不低于停车位数量 10%的比例建设充电

设施。该政策或将促使北京对新能源车的限购松绑，2019 年北京新能源车个人

指标共计 5.4 万个，已在第一期全部分配完毕。最新一期北京市新能源小客车指

标申请个人超 40 万个有效编码。如果北京的限购需求加上客车、专用车和出租

车的更换需求充分释放，下半年新能源汽车消费有望创历史新高，今年全年我国

新能源车产销量有望超 170 万辆。建议重点关注：恩捷股份、当升科技、宁德时

代。 

 【展会后光伏整体供应链价格维持稳定，关注下半年供需及价格变动】PVInfoLink

数据，6 月 3 日-6 月 6 日，【硅料】多晶硅菜花料主流报价 61.0 元/kg，多晶硅

致密料主流报价 75.0 元/kg，硅料价格均与上周持平。本周 SNEC 展会召开，据

参会硅料及硅片企业反馈情况，硅料价格基本不变，预计 6 月价格也将保持稳定，

其中单晶用硅料价格或将在 7 月有所上涨。【硅片】多晶硅片主流报价 1.90 元/pc，

单晶硅片-180µm 主流报价 3.12 元/pc，单晶硅片-G1 158.75mm 主流报价 3.47

元/pc，硅片价格均与上周持平。此次展会展出许多铸锭单晶硅片及下游产品，但

当前市场对铸锭产品仍处于观望状态。此外，伴随光伏组件瓦数输出需求提升，

158.75mm 以上的硅片供给或将增长。【电池片】多晶电池片主流报价 0.89 元/W，

单晶 PERC 电池片主流报价 1.20 元/W，双面单晶 PERC 电池片主流报价 1.20

元/W，电池片价格均与上周持平，预计将继续维持稳定。【组件】275W 多晶组

件主流报价 1.72 元/W，310W 单晶 PERC 组件主流报价 2.20 元/W，组件价格

均与上周持平。当前组件报价稳定，普遍预期下半年需求增多将带来抬价空间。

建议积极关注：隆基股份、晶盛机电。 

 【MB 钴价继续大幅下跌，锂盐及三元材料需求减弱】【钴】上海有色网数据，6

月 3 日-6 月 6 日，国内电解钴主流报价 23.5-26.0 万元/吨，较上周下降了 0.2 万

元/吨。四氧化三钴报 17.0-17.8万/吨，较上周下降了 0.2万元/吨。硫酸钴报 4.1-4.3

万/吨，较上周下降了 0.1 万元/吨。6 月 7 日 MB 标准级钴报价 14.8（-0.15）-15.25
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新能源设备：第 23 周周报：风电、光伏发电项

目建设有关事项通知落地，推动平价上网周期

开启 2019-06-03 

新能源设备：2019 年风电、光伏发电项目建设

有关事项的通知落地，稳定市场预期倒逼技术

进步 2019-05-31 

新能源设备：第 22 周周报：风电标杆上网电价

改为指导价，2021 年起陆上风电实现平价上网 

2019-05-27 

新能源设备：第 21 周周报：新能源汽车产销增

速放缓，MB 钴价继续下行 2019-05-20 

新能源设备：新能源汽车产销量分析：4月份新

能源汽车销量 9.7 万辆，同比增长 18% 

2019-05-15 
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（-0.25）美元/磅，合金级钴报价 15.8（-0.35）-16.40（-0.3）美元/磅。本周 MB

钴价继续较大幅度下跌，向国内钴价靠拢，国内钴盐市场依旧低迷，价格进一步

下跌。【锂】上海有色网数据，6 月 3 日-6 月 6 日，锂产品报价 72.0-75.0 万吨，

持平。电碳主流价报 7.5-7.8 万元/吨，较上周下降了 0.1 万元/吨。电池级氢氧化

锂报价 8.6-9.0 万元/吨，最高价较上周下降了 0.5 万元/吨。三元材料方面，

NCM523 动力型三元材料主流价为 13.3-14.1 万元/吨，较上周下降了 0.1 万元/

吨。三元前驱体 NCM523 报价为 8.1-8.3 万元/吨，较上周下降了 0.2 万元/吨。

本周锂盐、三元材料价格继续走低，新能源车补贴过渡期带来的抢装潮基本结束，

锂盐及三元材料需求减弱，预计价格将继续缓慢下跌。建议积极关注：华友钴业、

天齐锂业。 

 风险提示：风电光伏新增装机不及预期、新能源车销量不及预期、双积分政策不

及预期 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    肖索声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

 

华金证券股份有限公司 

地址：上海市浦东新区锦康路 258 号（陆家嘴世纪金融广场）13 层 

电话：021-20655588  

网址： www.huajinsc.cn 

 


