
 

 

1 

请务必阅读正文后的免责条款部分 

联系地址：深圳市深南大道3024号航空大厦29楼 

公司网址：www.avicsec.com 

联系电话：0755-83692635 

传真：0755-83688539 中航证券金融研究所发布  证券研究报告 
 

行业分类：证券       2019年 06 月 03日 

行业事件点评：证监会副主席出席 2019 年

清华五道口全球金融论坛并讲话 

股市有风险  入市须谨慎 

中航证券金融研究所 

分 析 师：赵律，S0640517040001 

研究助理：胡江，S0640117080007 

电话：010-59562519 

邮箱：zhaolv@avicsec.com 

 

推荐评级                中性 

 

基础数据 

沪深 300指数 3632.01 

行业指数 5556.38 

总市值（亿元） 22303.21 

PB（算术平均法） 1.87 

  

  

近一年行业收益表现 

 

数据来源：Wind，中航证券金融研
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事件 

中国证监会副主席阎庆民 5月 25日在“2019 年清华五道口全

球金融论坛”上表示，提高金融产品和服务的质量和可获得

性是推进金融供给侧改革的重要内容。金融要素的供给最终

要以金融产品为载体才能实现，要注重提高金融产品和金融

服务的质量与可获得性，一是提高金融产品的适应性，二是

提高金融产品的灵活性，三是提高金融产品的复合性，四是

丰富金融产品的避险性。 

点评 

◼ 加强金融产品建设将同时利好融资人和投资人。我国资本市

场建设优先强调融资服务的便利性，对投资人的需求重视不

足。融资、投资力量的失衡是制约我国资本市场运行效率的

重要因素。保护投资者合法权益是我国资本市场建设的长期

难题。加强金融产品建设，是保障投资者权益的新的出发点。

只有丰富金融产品种类，增加可选择的投资标的类型，投资

者才能够实现有效的风险控制，并获取合理的投资收益。投

资者需求的实现，有利于壮大投资力量规模，有利于投资、

融资力量的平衡，有利于资本市场的平稳健康发展。加强金

融产品建设，是增强投资者信心的重要举措。 

◼ 加强金融产品建设是完善金融资产定价机制的客观要求。以

股票市场为例，我国股票市场存在波动较大的长期难题。除

投资者行为因素外，股票价格难以合理定价、定价机制不够

完善是核心因素。增加上市公司分类、完善交易机制、丰富

股票产品种类，是完善股票定价机制的重要方面。科创板的

实施，在上市公司分类与交易机制方面实现了重大突破。加

强金融产品建设是补齐金融资产定价机制的最后一环。 

◼ 加强金融产品建设将稳扎稳打，严守风险控制底线。金融产

品是双刃剑。近年来，场外衍生品、股票期权、国债期货、

风险缓释工具等试点先行，稳步推进，风险可控。加强金融

产品建设将借鉴前期经验，严守风险控制底线。 

◼ 加强金融产品建设，利好证券行业的长期发展，是对证券公

司金融专业能力及风险管理能力的更高要求，将加速证券公

司专业化分工及市场职能分化。 

◼ 风险提示：宏观经济形势不及预期，资本市场改革成效不及

预期。 
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图表 1：资本市场供给侧改革逻辑结构  

 

资料来源：中航证券金融研究所  

 

 

  

 

 

 



 

 
3 

行业点评 

中航证券金融研究所发布   证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

赵律，证券执业证书号：S0640517040001，2013年加入中航证券，从事证券行业研究。 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。  

           

中航证券金融研究所自 2018年底，作为中航资本军民融合研究中心，专注军工产业及军民融合研究，重点

研究国内外主要军工集团、上市公司发展及资本运作，致力于提供专业军工投研服务。 
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