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板块再度调整，关注事件催化 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点报告 日期：2019 年 06月 10日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

板块再度调整，重点关注细分行业优质龙头股及子行业事

件催化。本周市场单边下行，沪深 300指数周度跌幅达

1.79%，申万计算机行业下跌 5.06%，走势排名全市场第

22 位。建议投资者规避主题性个股，重点关注细分行业

优质龙头股及子行业事件催化。 

 

投资要点： 

⚫ SAP 证实其云平台今年 9 月将落地阿里云：经历了互联

网、移动互联网、云计算、人工智能等技术浪潮之后，

SAP 已经将自身的业务与大数据和云计算融合，而云计

算已经成功公司最大的收入来源。2018年 SAP云计算收

入占比 52%，传统的本地收入只有 48%。今年年初，SAP

发布了“中国加速计划”，宣布要在未来五年持续加大对

中国市场的投入。 

⚫ 估值回落至十年均值附近：本周 4 个交易日申万计算机

行业成交额达 1207.02 亿元，平均每日成交 301.76 亿

元，较上周下跌 23.95%。从估值情况来看，SW计算机行

业 PE（TTM）已从 2018年低点 37.6倍反弹至 48.95倍，

行业估值回归过去 2008年至 2018年十年均值水平。 

⚫ 不到一成行业个股收涨：本周计算机行业 203只个股中，

17只个股上涨，186只个股下跌，上涨股票数占比 8.37%。 

⚫ 投资建议：行业再度调整，关注个股行情。近期大盘持

续调整带动行业风险偏好回落，行业估值回归历史均值

附近。建议投资者规避主题性个股，重点关注细分行业

优质龙头股及子行业事件催化。 

⚫ 风险因素：商誉减值风险、技术推进不达预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 SAP证实其云平台今年9月将落地阿里云 

在首届SAP中国云大会上，德国老牌软件企业SAP宣布SAP Commerce Cloud（电商云）

正式落地中国。SAP全球高级副总裁、中国总经理李强透露，SAP的云平台将于今年9

月落地阿里云。（第一财经） 

点评：在经历了互联网、移动互联网、云计算、人工智能等技术浪潮之后，SAP已经

将自身的业务与大数据和云计算融合，而云计算已经成功公司最大的收入来源。2018

年SAP云计算收入占比52%，传统的本地收入只有48%。今年年初，SAP发布了“中国加

速计划”，宣布要在未来五年持续加大对中国市场的投入。 

 

1.2 微软与甲骨文达成协议，整合云计算业务共同对抗亚马逊 

据国外媒体报道，美国网页搜索巨头谷歌表示，将以26亿美元现金收购非上市的大数

据分析公司 Looker，这是谷歌云计算业务新任首席执行官托马斯·邱瑞安

(ThomasKurian)实施的首次重大收购。邱瑞安表示：“当我们考虑如何扩大我们的投

资组合时，(数据和分析)是我们有实力的一部分。此次收购Looker公司目的是补充和

完善我们的数据分析基础。”这笔交易还反映出，虽然云计算市场的竞争对手专注于

更通用的工具，邱瑞安计划通过专业软件赢得客户。（腾讯科技） 

点评：根据科技市场研究公司Canalys发布的2018年全球云计算市场报告，亚马逊云

计算业务去年获取了254亿美元的总收入，占据了全球市场31.7%的份额。甲骨文和微

软公司这一结盟的大背景，是两家公司正在千方百计争取云计算的企业和政府部门

客户，这些客户正在从传统的自有数据中心切换到专业云计算公司提供的服务。 

 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300转跌，计算机行业涨跌幅排全市场第22名。本周市场单边下行，沪深300指数

周度跌幅达1.79%，申万计算机行业下跌5.06%，走势排名全市场第22位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第五，超额收益明显。申万
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计算机行业累计上涨23.27%，在申万一级28个行业中排名第五位，沪深300上涨18.40%，

超额收益明显。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

申万二级计算机行业转跌。计算机设备行业下跌 6.59%，计算机应用行业下跌 4.59%。

2019年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 21.57%，计算机应用行业上涨 23.75%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已从 2018年低点 37.6倍反弹至 48.95倍，

行业估值回归过去 2008年至 2018年十年均值水平。 
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图表5：申万计算机行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业关注度下降。本周 4个交易日申万计算机行业成交额达 1207.02 亿元，平均每日

成交 301.76 亿元，较上周下跌 23.95%。 

图表6：申万计算机行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

本周计算机行业 203 只个股中，17 只个股上涨，186 只个股下跌，上涨股票数占比

8.37%。行业涨幅前五的公司分别为：凯瑞德（+12.52%）、天泽信息（+12.00%）、北

信源（+6.94%）、新晨科技（+4.95%）、维信诺（+4.79%）；行业跌幅前五的公司分别
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为：华虹计通（-25.71%）、宇信科技（-23.40%）、天夏智慧（-23.21%）、海兰信（-

19.87%）、诚迈科技（-18.10%）。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

本周思维列控与中国铁路签署合作协议，确定公司为“铁路机车电务车载设备采购项

目（列车运行监控装置〈 LKJ〉及相关设备）项目”第 1包、第 2 包、第 5包的成交

供应商，中标金额为 8,661.18万元。 

图表9：计算机行业重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

合同中标及

对外投资 

06月06日 
思维列控

（002405） 

关于铁路机车电务车载设备采购项目中标的公告。近日，中国铁

路投资有限公司发来《成交通知书》，确定公司为“铁路机车电务

车载设备采购项目（列车运行监控装置〈 LKJ〉及相关设备）项

目”第1包、第2包、 第5包的成交供应商，中标金额为8,661.18万

元。 

06月04日 
合众思壮 

（002383） 

关于与三一重工下属公司签订战略合作协议的公告。公司与三一

重工下属公司上海华兴签订战略合作协议，以进一步巩固双方在

工程机械领域的合作，共同将智能机械产业做大、做强。 

重大重组 06月04日 
三泰控股 

（002312） 

关于重大资产购买摘要。公司拟以支付现金的方式购买李家权、

龙蟒集团所持有的标的公司100%股权，交易金额为367,500.00 万

元。本次交易完成后，标的公司将成为上市公司的全资子公司。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

板块再度大跌，关注个股行情。近期大盘调整带动行业风险偏好回落，行业性估值修

复暂告一段落，建议投资者后期关注个股及子行业事件催化。 

 

5、风险提示 
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商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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