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 板块一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数下跌 1.79%，传媒版块下跌 4.57%，跑输沪深 300

指数 2.78 个百分点。游戏版块下跌 5.97%，跑输沪深 300 指数 4.18

个百分点，跑输传媒板块 1.40 个百分点。个股方面，上周涨幅较大

的有富春股份（+1.36%）、世纪华通（+0.31%）；上周跌幅较大的有

迅游科技（-14.95%）、天润数娱（-12.82%）。 

 行业动态数据： 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：问道（吉比特）、完美世界（完美世界）、新诛仙（完美世界）

三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）、斗罗大陆（三七互娱）、一刀传

世（三七互娱）。新游方面，云梦四时歌（完美世界）畅销榜排名下

滑至 Top30+。 

新开测手游：本周新开测游戏数量接近 40 款，包括归属于 A 股上

市公司名下的游戏共 3 款，其中，由盛趣游戏代理的像素风冒险游

戏《冒险者小岛》将正式登陆安卓市场。此外，由金山软件旗下西

山居研发、腾讯代理的《剑网 3：指尖江湖》也将于本周三正式上

线。  

 公司公告及行业新闻： 

世纪华通收购盛跃网络 100.00%股权的资产交割手续已经完成。 

腾讯吃鸡手游 5 月收入约 10 亿元（不包括国内安卓市场）。 

5G 发牌广电入局，建网模式或将史无前例。 

 投资建议： 

6 月 6 日，新闻出版广电总局官网公布了 2019 年第 3 批进口游戏版

号名单。此次共有 23 款游戏过审，包括 16 款手游、5 款端游、1

款 Xbox 游戏和 1 款英伟达 Shield 游戏。A 股上市公司中，包括完

美世界、巨人网络在内的 6 家公司分别有一款游戏在此次取得了版

号。此批游戏延续了获批进口游戏较高的质量水平，多为具备大 IP

的新游戏或知名老游戏的中文版，市场前景较值得看好。受外部环

境影响，游戏版块近期整体出现一定程度回调，板块主要公司 2019

年 PE 已回落至 13 倍左右，相较公司基本面已具备一定的估值优势。

此外，由于去年长达 9 个月的版号空档期使得市场上新品匮乏，玩

家的游戏诉求不断发酵。而近期，部分游戏产品成功抓住了这一难

得的市场窗口期，从而表现出了远超市场预期的爆发力，如《完美

世界》等游戏都是这一波红利的实际受益者。成功的经验吸引了众

多游戏大厂纷纷效仿，今年 6-7 月游戏行业将迎来一波近年来难得
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一见的产品潮，无论是从数量上还是质量上来判断，这些新品上线

后或将有力激发游戏市场活力，提振板块公司业绩。 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、

商誉减值风险 

 

重点关注股票业绩预测 
     

公司名称 股票代码 股价 
EPS PE 

投资评级 
18A 19E 20E 18A 19E 20E 

吉比特 603444 190 10.12 11.42 13.2 18.77 16.64 14.39 增持 

完美世界 002624 23.05 1.3 1.66 1.91 17.73 13.89 12.07 增持 

中文传媒 600373 12.92 1.18 1.3 1.46 10.95 9.94 8.85 谨慎增持 

数据来源：Wind、上海证券研究所（股价为 6 月 6 日收盘价） 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数下跌 1.79%，传媒版块下跌 4.57%，跑输沪深

300 指数 2.78 个百分点。游戏版块下跌 5.97%，跑输沪深 300 指数 4.18

个百分点，跑输传媒板块 1.40 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

个股方面，上周涨幅较大的有富春股份（+1.36%）、世纪华通

（+0.31%）；上周跌幅较大的有迅游科技（-14.95%）、天润数娱

（-12.82%）。 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：问道（吉比特）、完美世界（完美世界）、新诛仙（完美世界）三

国群英传-霸王之业（星辉娱乐）、斗罗大陆（三七互娱）、一刀传世

（三七互娱）。新游方面，云梦四时歌（完美世界）畅销榜排名下滑

至 Top30+。 
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图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

新开测手游：本周新开测游戏数量接近 40 款，包括归属于 A 股上市

公司名下的游戏共 3 款，其中，由盛趣游戏代理的像素风冒险游戏《冒

险者小岛》将正式登陆安卓市场。此外，由金山软件旗下西山居研发、

腾讯代理的《剑网 3：指尖江湖》也将于本周三正式上线。 

表 1  新开测手游 
  

开测时间 游戏名称 游戏厂商 
关联上市公

司 
游戏类型 测试类型 平台 

6.10  伊洛纳 雷霆游戏 吉比特 RPG 精英服测试 Android 

6.12  冒险者集结 卓游信息 奥飞娱乐 RPG 不删档内测 Android 

6.13  流浪者小岛 盛趣游戏 世纪华通 RPG 公测 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

三、 近期公司公告 

表 2 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

当代明诚 600136 股权转让 

自 2019 年 5 月 1日起，公司对原控股子公司新爱体育将不再拥有控制权。

新爱体育不再纳入公司合并报表范围后，公司本期将增加部分投资收益约

5.3 亿元，2019 年净利润因此增加 5.3 亿元；公司预计新爱体育 2019 年 5

月至 12 月的亏损金额约为 1.16 亿元，故新爱体育在不再纳入公司合并报

表后，公司 2019 年度将减少亏损约 0.82 亿元；因公司向新爱体育的相关

销售将不在合并报表范围内进行抵消，公司版权分销营业收入预计将增加

约 3亿元，同时，公司体育视频收入将由此减少约 2.2 亿元。 
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美盛文化 002699 
股权转让进

展 

公司公告控股股东股权转让暨控股股东可能发生变更事项的进展，公司于

今日收到控股股东的通知，由于本次股权转让事项中的部分细节工作尚未

全部完成，预计无法在 6月 6日前完成相关工作。 

世纪华通 002602 资产过户 

公司关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事宜已

于 19 年 5月 23 日收到中国证券监督管理委员会核发批复。19 年 6 月 4日，

本次交易已完成标的资产盛跃网络科技（上海）有限公司 100.00%股权的资

产交割手续。截至目前，公司及其全资子公司已取得盛跃网络 100%股权。 

天舟文化 300148 
股票期权激

励计划 

公司发布《天舟文化股份有限公司 2019 年股票期权与限制性股票激励计划

（草案）》。激励计划总计 4935.87 万份人民币 A股普通股，占总股本 8.45

亿股的 5.8%。首次授予权益总数为 4135 万份，占本计划总数的 83.8%，占

本计划总额 8.45 亿股的 4.9%；预留权益 800.87 万份，占本计划总数的

16.2%，占本计划总额 8.45 亿股的 0.9%。全部计划总股本不超过公司总股

本 10%。此计划中任何激励对象获授的公司股票数量未超过公司股本总额的

1%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

四、行业热点信息   

1. 五家公司竞标收购韩国游戏商 Nexon，金额或达 110 亿美元 

据韩国媒体报道，作为全世界规模最大的游戏公司收购交易之一，

日前，韩国多家公司向游戏公司 Nexcon 的母公司提交了收购竞标报

价，竞购者中包括了韩国移动互联网企业 Kakao、Netmarble 和其他

三家私募股权投资公司。报道称，此次交易的收购价格可能高达 13

万亿韩元（约 110 亿美元）。（36 氪） 

2. 苹果公司：“儿童类”应用不再允许包含第三方广告及分析工具 

苹果近日更新了应用审核中有关“儿童类（Kids Category）”的

规定。应用商店“儿童类别”应用不能包含第三方广告或分析工具，

开发者还需要留意世界各地与在线收集儿童数据相关的隐私法。（36

氪） 

3. 腾讯计划在美国、欧洲和拉美等市场推出《使命召唤》移动版 

腾讯计划在美国、欧洲和拉美等市场推出大型游戏《使命召唤》

移动版，腾讯天美工作室集团和《王者荣耀》海外版的海外营销总监

文森特·高（Vincent Gao）表示，腾讯的《使命召唤》移动版目前正

处于测试阶段，尚未确定最终的公开推广日期。（36 氪） 

4．腾讯游戏与玩家国度达成战略合作，将在 7 月推出 ROG 游戏手

机 2 

腾讯游戏 6 月 5 日正式宣布与 ROG（玩家国度）达成战略合作，
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双方将在中国大陆地区进行游戏手机深度合作，专注于游戏内容在硬

件上的性能优化，双方合作的第一款手机 ROG 游戏手机 2 将在 7 月

发布。据透露，该游戏手机将在国内率先支持 120Hz 的屏幕刷新率，

以满足资深玩家对游戏画面和操控体验的更高要求。（36 氪） 

5．腾讯吃鸡手游 5 月收入约 10 亿元 

据第三方研究机构 Sensor Tower 统计，腾讯出品吃鸡手游《绝地

求生》与《和平精英》，在 2019 年 5 月收入总和为 1.46 亿美元，约

合人民币 10 亿元，相比去年同期的 570 万美元，增长约 24.6 倍。其

中，《和平精英》占总收入的 48%（约 7000 万美元），海外运营的《绝

地求生》占 7600 万美元，该统计还不包括中国地区的安卓手机市场

的收入。（Sensor Tower） 

6. 美国府院强化互联网巨头反垄断监管 

美国国会众议院司法委员会 3 日针对几家本国互联网技术企业

发起国会首次反垄断调查，众议院司法委员会发表声明称“将对大型

技术平台掌控的市场权力作自上而下的评估”，判定这些互联网巨头

是否有反竞争行为。同一天，美国联邦政府两大反垄断执法部门已分

别对谷歌、苹果、Facebook 和亚马逊作监管审查。媒体分析，调查可

能耗时数年，不太可能以拆分企业而告终。（新华社） 

7．5G 发牌广电入局，建网模式或将史无前例 

在有关采用何种发牌方案和建网、运营方案的讨论中，“多牌少

网”的共建方案呼声较大。即发放多张牌照，但采用两个或两个以上

的运营商共同建设一张 5G 网络。这种方案的优势在于可以极大缩短

建网时间，提升建网效率，降低建网成本。（36 氪） 

 

 

五、投资建议 

6 月 6 日，新闻出版广电总局官网公布了 2019 年第 3 批进口游

戏版号名单。此次共有 23 款游戏过审，包括 16 款手游、5 款端游、

1 款 Xbox 游戏和 1 款英伟达 Shield 游戏。A 股上市公司中，包括完

美世界、巨人网络在内的 6 家公司分别有一款游戏在此次取得了版号。

此批游戏延续了获批进口游戏较高的质量水平，多为具备大 IP 的新

游戏或知名老游戏的中文版，市场前景较值得看好。受外部环境影响，

游戏版块近期整体出现一定程度回调，板块主要公司 2019 年 PE 已回
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落至 13 倍左右，相较公司基本面已具备一定的估值优势。此外，由

于去年长达 9 个月的版号空档期使得市场上新品匮乏，玩家的游戏诉

求不断发酵。而近期，部分游戏产品成功抓住了这一难得的市场窗口

期，从而表现出了远超市场预期的爆发力，如《完美世界》等游戏都

是这一波红利的实际受益者。成功的经验吸引了众多游戏大厂纷纷效

仿，今年 6-7 月游戏行业将迎来一波近年来难得一见的产品潮，无论

是从数量上还是质量上来判断，这些新品上线后或将有力激发游戏市

场活力，提振板块公司业绩。 

 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


