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[Table_Summary] 报告摘要： 

 上周行情回顾 

上周沪深300指数下跌1.79%，家电板块指数下跌1.51%，与大盘基本持平，在29

个子行业中的涨跌幅排名为第3名。子板块中，仅白电板块表现较好，上周仅下

跌0.97%，其他均跑输大盘。 

个股中，上周涨幅居前5名的是ST厦华（+11.11%）、和晶科技（+7.23%）、星

帅尔（+6.26%）、欧普照明（+1.84%）、格力电器（+0.55%）；跌幅居前5名的

是金莱特（-15.12%）、海容冷链（-11.67%）、奥马电器（-11.43%）、春光科

技（-10.86%）、新宝股份（-10.78%）。 

 重点数据跟踪 

4 月份，家用空调产量 1778.1 万台，同比增长 4.4%；销量 1770.1 万台，同比增

长 2.9%。4 月份，洗衣机产量 548.6 万台，同比增长 0.2%；销量 562.4 万台，同

比减少 0.9%。4 月份，冰箱产量 713.5 万台，同比减少 1.7%；销量 665.9 万台，

同比增长 0.3%。5 月份，32 寸液晶电视面板价格为 45 美元/片，较前一月上涨 1

美元/片；43 寸液晶电视面板价格为 87 美元/片，较前一月上涨 2 美元/片；49 寸

液晶电视面板价格为 112 美元/片，较前一月上涨 2 美元/片；55 寸液晶电视面板

价格为 138 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片。6 月 5 日，LME 铜价格为 5859.5

美元/吨，较前一周下跌 0.5%，6 月 5 日，LME 铝价格为 1794.0 美元/吨，较前

一周下跌 0.2%，6 月 6 日，塑料价格指数为 905.31，较前一周下跌 2.8% 

 上周要闻及重要公告 

行业新闻：1、6 月家用空调行业排产约为 1458 万台，较去年同期生产实际下滑

9.3%；2、4 月冰箱总产量为 713.5 万台，同比下降 1.7%，环比下降 0.8%；3、3

月空调电机出口量 724.1 万台,同比增长 5.9%，环比增长 42.3%；4、2019 年一季

度中国家用空调出口同比下滑 9.3%。  

重要公告：1、三花智控：累计回购股份 1562.55 万股，占公司总股本的 0.5650%；

2、华体科技：与仁寿县人民政府就眉山市仁寿县智慧路灯建设及运营项目事宜

达成战略合作框架协议；3、美的集团：累计回购了 4001 万股，占公司截至 2019

年 5 月 31 日总股本的 0.6058%，大股东解除质押 3.36 亿股，合计占公司总股本

的 5.09%；4、奥佳华：由于分红调整回购价格，可转债申请受理，累计回购股

份 335.21 万股，占公司总股本的 0.60%；5、青岛海尔：第四期核心员工持股计

划累计买入公司股票 1265.97 万股、拟更名为海尔智家。 

 本周观点 

随着住宅竣工数据持续修复，年内家电行业景气有望持续改善。子行业中，看好

保有量有望持续提升，业绩稳健增长的白电行业，推荐格力电器、美的集团；以

及直接受益住宅竣工修复的厨电板块，推荐老板电器、华帝股份。 

 风险提示 

原材料价格上涨，房地产销售增速下行。 
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盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
6 月 6 日 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

000651.SZ 格力电器 52.60 4.36 4.83 5.42 12 11 10 推荐 

000333.SZ 美的集团 49.12 3.08 3.54 3.94 16 14 12 推荐 

002508.SZ 老板电器 24.32 1.66 1.92 2.28 15 13 11 推荐 

002035.SZ 华帝股份 10.76 0.77 0.92 1.09 14 12 10 推荐 

资料来源：Wind、公司公告，民生证券研究院 
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一、上周行情回顾 

（一）上周家电板块指数下跌 1.51%，大盘下跌 1.79% 

上周沪深 300 指数下跌 1.79%，家电板块指数下跌 1.51%，与大盘基本持平，在 29 个

子行业中的涨跌幅排名为第 3 名。子板块中，仅白电板块表现较好，上周仅下跌 0.97%，

其他均跑输大盘。 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                           资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：家电板块上周涨跌幅在 29 个一级子行业中位列第 3 名 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）和晶科技和银河电子表现最佳 

个股中，上周涨幅居前 5 名的是 ST 厦华（+11.11%）、和晶科技（+7.23%）、星

帅尔（+6.26%）、欧普照明（+1.84%）、格力电器（+0.55%）；跌幅居前 5 名的是金

莱特（-15.12%）、海容冷链（-11.67%）、奥马电器（-11.43%）、春光科技（-10.86%）、

新宝股份（-10.78%）。 

 

图 1：上周家电板块指数下跌 1.51%，与大盘基本持平  图 2：黑电和照明设备板块表现较好 
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表 1：上市公司个股上周市场表现 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅 公司代码 公司名称 本周涨跌幅 

600870.SH ST 厦华 11.11% 002723.SZ 金莱特 -15.12% 

300279.SZ 和晶科技 7.23% 603187.SH 海容冷链 -11.67% 

002860.SZ 星帅尔 6.26% 002668.SZ 奥马电器 -11.43% 

603515.SH 欧普照明 1.84% 603657.SH 春光科技 -10.86% 

000651.SZ 格力电器 0.55% 002705.SZ 新宝股份 -10.78% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、重点数据跟踪 

（一）行业：1-4 月空冰洗产量同比增加 4.4%、0.2%、-1.7% 

1、 终端产品：4 月份空调内销量同比增长 7.7% 

产业在线数据显示，2019 年 4 月份家用空调产量 1778.1 万台，同比增长 4.4%；销量

1770.1 万台，同比增长 2.9%，其中，内销量 1038.6 万台，同比增长 7.7%，出口量 731.5

万台，同比减少 3.3%。今年 1-4 月份，我国家用空调产量 5620.7 万台，同比增长 2.3%，

销量 5692.4 万台，同比减少 0.4%，其中内销量 3223.9 台，同比增长 4.4%，出口量 2468.6

万台，同比减少 5.9%。 

图 4：4 月份家用空调产量 1778.1 万台，同比增长 4.4%  图 5：4月份家用空调销量 1770.1 万台，同比增长 2.9% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 
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图 6：4月份家用空调内销量 1038.6 万台，同比增长 7.7%  图 7：4月份家用空调出口量 731.5 万台，同比减少 3.3% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 4 月份洗衣机产量 548.6 万台，同比增长 0.2%；销量 562.4

万台，同比减少 0.9%，其中，内销量 382.1 万台，同比减少 3.7%，出口量 180.4 万台，

同比增长 5.7%。今年 1-4 月份，我国洗衣机产量 2133.6 万台，同比增长 2.0%，销量 2171.3

万台，同比减少 0.9%，其中内销量 1499.9 万台，同比减少 3.2%，出口量 671.4 万台，同

比增长 4.7%。 

图 8：4 月份洗衣机产量548.6万台，同比增长0.2%  图 9：4月份洗衣机销量562.4万台，同比减少0.9% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 10：4月份洗衣机内销量382.1万台，同比减少3.7%  图 11：4月份洗衣机出口量180.4万台，同比增长5.7% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                          资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 
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产业在线数据显示，2019 年 4 月份冰箱产量 713.5 万台，同比减少 1.7%；销量 665.9

万台，同比增长 0.3%，其中，内销量 359.2 万台，同比减少 5.6%，出口量 306.6 万台，

同比增长 8.0%。今年 1-4 月份，我国冰箱产量 2475.0 万台，同比增长 2.6%，销量 2402.4

万台，同比增长 2.7%，其中内销量 1374.9 万台，同比减少 2.9%，出口量 1027.3 万台，

同比增长 11.2%。 

图 12：4月份冰箱产量713.5万台，同比减少1.7%  图 13：4月份冰箱销量665.9万台，同比增长0.3% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 14：4月份冰箱内销量 359.2 万台，同比减少 5.6%  图 15：4月份冰箱出口量306.6万台，同比增长8.0% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

2、 原材料：LME 铜及 LME 铝年初至今均价同比下跌 

Wind 数据显示，6 月 5 日，LME 铜价格为 5859.5 美元/吨，较前一周下跌 0.5%，较

去年同期下跌 1158.0 美元/吨，同比下跌 16.6%；年初至今平均价为 6047.3 美元/吨，同比

下跌 901.6 美元/吨，跌幅为 13.0%。 

6 月 5 日，LME 铝价格为 1794.0 美元/吨，较前一周下跌 0.2%，较去年同期下跌 539.5

美元/吨，同比下跌 23.3%；年初至今平均价为 1810.0 美元/吨，同比下跌 398.8 美元/吨，

跌幅为 18.1%。 

6 月 6 日，塑料价格指数为 905.31，较前一周下跌 2.8%，较去年同期下跌 124.3，同比

下跌 12.0%；年初至今平均价为 951.7，同比下跌 108.8，跌幅为 10.5%。 
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图 16：近期 LME 铜价、铝价有所下跌  图 17：塑料价格指数年初以来保持相对稳定 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

5 月份 32 寸液晶电视面板价格为 45 美元/片，较前一月上涨 1 美元/片；43 寸液晶电视面

板价格为 87 美元/片，较前一月上涨 2 美元/片；49 寸液晶电视面板价格为 112 美元/片，较前

一月上涨 2 美元/片；55 寸液晶电视面板价格为 138 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片。 

图 18：面板价格自 17 年 5 月以来开始下行  

 资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：40 寸液晶电视面板价格自 2019 年 1 月起停止更新。 

（二）地产：30 个大中城市商品房销售套数及面积同比上升 

家电行业具有地产后周期特征，家电消费需求一定程度上受商品房销售情况影响。

2019 前 5 个月 30 个大中城市商品房成交 61.63 万套，同比增长 12%，其中一线城市 12.57

万套，同比增长 36%，二线城市 26.93 万套，同比降低 7%，三线城市 22.12 万套，同比

增长 31%。成交面积 6489.70 万平米，同比增长 11%，其中一线城市 1292.76 万平米，同

比增长 36%，二线城市 3035.83 万平米，同比降低 3%，三线城市 2161.11 万平米，同比

增长 22%。 
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年初至今（截至 6 月 6 日），30 个大中城市商品房成交套数 66.48 万套，同比增长

11%，其中一线城市 13.53 万套，同比增长 33%，二线城市 29.24 万套，同比降低 7%，三

线城市 23.71 万套，同比增长 28%。成交面积 7011.98 万平方米，同比增长 10%，其中一

线城市 1395.31 万平方米，同比增长 33%，二线城市 3289.83 万平方米，同比降低 3%，

三线城市 2326.84 万平方米，同比增长 21%。 

单 5 月数据，30 个大中城市商品房成交套数 148906 套，同比增长 16%，其中一线城

市 28970 套，同比增长 13%，二线城市 64566 套，同比增长 11%，三线城市 55370 套，

同比增长 26%。成交面积 1552.29 万平方米，同比增长 14%，其中一线城市 307.79 万平

方米，同比增长 14%，二线城市 716.80 万平方米，同比增长 14%，三线城市 527.70 万平

方米，同比增长 14%。 

图 19：19 年前 5 个月 30 个大中城市商品房成交套数同比增长 12% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 20：19 年前 5 个月 30 个大中城市商品房成交面积同比增长 11% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：前文涉及的一线、二线、三线样本来自三十个大中城市；一线城市包括北京、上海、广州、深圳，二线城市包括天津、杭州、南京、武汉、成

都、青岛、苏州、南昌、厦门、长沙、哈尔滨、长春，三线城市包括无锡、东莞、昆明、石家庄、惠州、包头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、
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兰州、江阴。 

三、上周要闻及重要公告 

（一）行业重要新闻 

1、6 月家用空调行业排产约为 1458 万台，较去年同期生产实绩下滑 9.3% 

2019年 6月家用空调行业排产约为 1458万台，较去年同期生产实绩下滑 9.3%。其中，

内销向排产较去年同期实绩同样下降 11.7%；出口向排产较去年同期实绩下滑 2.3%。监

测的十家转子压缩机企业总排产 1980 万台，环比上月生产计划下降 5.5%，同比去年生产

实绩增长 0.4%。截止 4 月底空调总库存 4998.7 万台，刷新历史最高值，因此 6 月份空调

和压缩机企业排产较为谨慎，均出现不同程度的下滑。（资料来源：产业在线） 

2、4 月冰箱总产量为 713.5 万台，同比下降 1.7%，环比下降 0.8% 

4 月冰箱总产量为 713.5 万台，同比下降 1.7%，环比下降 0.8%；总销量为 665.9 万台，

同比增长 0.2%，环比下降 5.7%；本月库存 435.9 万台，与上月相比增长 12.3%，与去年

同期相比下降 8.3%。内外销来看，冰箱出口量为 306.6万台，同比增长 8%，环比增长 9.6%；

冰箱内销量 359.2 万台，同比下降 5.6%，环比下降 15.8%。（资料来源：产业在线） 

3、3 月空调电机出口量 724.1 万台,同比增长 5.9%，环比增长 42.3% 

2019 年 3 月，空调电机出口量 724.1 万台,同比增长 5.9%，环比增长 42.3%。财年累

计出口量 1968.8 万台，同比增长 3.0%；冷年累计出口量 4465.1 万台，同比增长 5.6%。

（资料来源：产业在线） 

2019年 4月中国空调电机行业总产销量为 4092.3万台，同比增长 5.9%，环比增长 3.0%；

2019 年财年累计销量 13591.6 万台，同比增长 0.5%；2019 冷年累计 25810.5 万台，同比

下滑 4.9%。（资料来源：产业在线） 

4、4 月国内轻型商用空调压缩机销售 187.3 万台，同比下滑 0.9% 

2019 年 4 月国内轻型商用空调压缩机销售 187.3 万台，同比下滑 0.9%。其中轻商涡

旋压缩机国内销售 21.9 万台，同比下滑 16.0%；轻商旋转压缩机国内销售 165.4 万台，同

比增长 1.5%。（资料来源：产业在线） 

（二）上市公司重要公告 

1、三花智控：累计回购股份 1562.55 万股，占公司总股本的 0.5650% 

6 月 3 日发布公告：截至 2019 年 5 月 31 日，公司通过股份回购专用账户以集中竞价

交易方式累计回购股份 1562.55 万股，占公司总股本的 0.5650%，最高成交价为 16.63 元/

股，最低成交价为 9.92 元/股，成交总金额为 2.16 亿元（不含交易费用）。  

2、华体科技：与仁寿县人民政府就眉山市仁寿县智慧路灯建设及运营项目事宜达成战略
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合作框架协议 

2019 年 6 月 3 日，经公司与仁寿县人民政府友好协商，就眉山市仁寿县智慧路灯建

设及运营项目事宜达成战略合作框架协议，仁寿县计划采取政府与社会资本合作方式改建

或新建 2 万套（以实际实施情况为准）智慧路灯项目，项目分二期完成，预计建设期 3

年：第一期 5000 套预计投资 1.5 亿元；第二期在第一期建设运行完善后实施剩余 15000

套，计划投资 4.5 亿元，合作项目预计总投资额约 6 亿元人民币，项目合作期暂定为 17

年，其中建设期 3 年，运营期 14 年。 

本次投资标的名称：四川华鑫智慧科技有限公司（以工商行政管理部门最终核准登记

为准），投资金额：本次设立的新公司注册资本为 3,000 万元人民币，其中仁寿县鑫城建

设开发有限责任公司（以下简称“仁寿鑫城”或“甲方”）出资 1,200 万元人民币，占注

册资本的 40%，四川华体照明科技股份有限公司（以下简称“公司”或“乙方”）出资

1,050 万元人民币,占注册资本的 35%，成都市华体灯具制造安装工程有限公司（以下简称

“华体安装”或“丙方”）出资 750 万元人民币，占注册资本的 25%，华体安装为公司全

资子公司。 

3、美的集团：累计回购了 40,014,998股，占公司截至 2019年 5月 31日总股本的 0.6058%，

大股东解除质押 3.36 亿股，合计占公司总股本的 5.09% 

6 月 3 日发布公告称：截至 2019 年 5 月 31 日，公司通过回购专用证券账户，以集中

竞价方式累计回购了 40,014,998 股，占公司截至 2019 年 5 月 31 日总股本的 0.6058%，最

高成交价为 54.90 元/股，最低成交价为 45.62 元/股，支付的总金额为 1,992,451,807.06 元

（不含交易费用），本次回购符合相关法律法规的要求，符合公司既定的回购方案。 

6 月 4 日公告：6 月 3 日收到公司控股股东美的控股有限公司因股份质押贷款期限到

期，美的控股将持有并质押给国开证券有限责任公司的 3.36亿股公司股份办理解除质押，

并已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完成股份质押解除手续。合计占公

司总股本的 5.09%。控股股东共持有 22.12 亿股，占总股本的 33.49%，截止 6 月 3 日，累

计质押 2.15 亿股，占总股本的 3.25%。 

4、奥佳华：由于分红调整回购价格，可转债申请受理，累计回购股份 335.21 万股，占公

司总股本的 0.60% 

6 月 3 日发布公告称：根据公司股份回购方案，董事会决议日至回购完成前，如公司

实施派息、送股、资本公积金转增股本、股票拆细、缩股、配股及其他等除权除息事项，

自股价除权除息之日起，按照中国证监会及深圳证券交易所的相关规定相应调整回购价格

上限及回购股份数量，具体如下：公司回购股份的价格上限由不超过 25 元/股调整为不超

过 24.90 元/股。 

公司关于公开发行可转换公司债券的申请获得中国证监会受理。 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户已累计回购股份 335.21 万
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股，占公司总股本的 0.60%，最高成交价为 17.66 元/股，最低成交价为 14.17 元/股，支付

的总金额为 5,288.42 万元（不含交易费用）。 

5、青岛海尔：第四期核心员工持股计划累计买入公司股票 1265.97 万股；拟更名为海尔

智家 

6 月 3 日发布公告称：青岛海尔股份有限公司核心员工持股计划之第四期持股计划（以

下简称“员工持股计划”）的实施进展情况公告如下：员工持股计划已委托兴证证券资产

管理有限公司成立青岛海尔股份有限公司第四期核心员工持股计划单一资产管理计划（以

下简称“资管计划”）进行管理。截至 2019 年 5 月 31 日，资管计划已通过二级市场购买

方式累计买入公司股票 1265.97 万股，成交均价为人民币 15.92 元/股，成交金额约为人民

币 2.01 亿元，买入股票数量占公司总股本 0.20%。 

6 月 5 日公告称，青岛海尔股份有限公司召开第九届董事会第二十八次会议以 9 票同

意、0 票反对、0 票弃权的表决结果审议通过了《青岛海尔股份有限公司关于拟变更公司

全称的议案》及《青岛海尔股份有限公司关于拟变更公司证券简称的议案》，同意将：公

司中文名称由“青岛海尔股份有限公司”变更为“海尔智家股份有限公司”； 公司英文

名称由“Qingdao Haier Co., Ltd.”变更为“Haier Smart Home Co.,Ltd.”；3. 公司证券简称

由“青岛海尔”变更为“海尔智家”；公司英文简称由“Qingdao Haier”变更为“Haier Smart 

Home”，变更原因为公司认为更符合公司实际经营情况和发展战略。 

 

6、TCL 集团：面向合格投资者公开发行公司债券 10 亿元，信用评级 AAA 

公司面向合格投资者公开发行公司债券（第一期），债券简称为“19TCL01”，债券

代码为 112905，发行规模 10 亿元，公司的主体信用等级为 AAA，本期债券信用等级为

AAA 。 

7、欧普照明：控股股东中山欧普质押其持有的公司有限售条件流通股份 370 万股（占公

司总股本的 0.49%） 

控股股东中山欧普将其持有的公司有限售条件流通股份 370 万股（占公司总股本的

0.49%）质押给民生加银资产管理有限公司，用于办理股票质押业务。截至本公告披露日，

中山欧普持有公司股份 348,214,286 股，占公司总股本 46.06%。本次质押后中山欧普累计

质押股份数量为 2,710.34 万股，占其所持公司股份总数的 7.78%，占公司股份总数的 3.58%。

中山欧普及其一致行动人王耀海先生、马秀慧女士合计持有公司股份 625,972,136 股，占

公司股份总数的 82.79%，本次质押后，中山欧普及其一致行动人王耀海先生、马秀慧女

士累计质押股份数量为 2,710.34 万股，占合计所持公司股份总数的 4.33%，占公司股份总

数的 3.58%。 

 

四、风险提示 
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原材料价格上涨；房地产销售增速下行。
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