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Table_Summary]  

事项： 

[Table_Summary] 随着 6 月 6 日 5G 商用牌照正式发放，产业进入加快发展期，5G 应用也成为大家最关注的环节，车联网是产业各方

目前公认的 5G 关键应用场景之一。我们特邀请车联网行业专家、高新兴集团首席方案架构师 吴博士为我们解读最

新的车联网进展情况，纪要如下。 

评论： 

 车联网是 5G 时代最确定的应用场景，产业投资机会巨大，重点关注高新兴的路测设备和车载设备 

目前从全国的示范试点地区范围和推进力度看，车联网在国家层面收到极大重视，也与工信部苗部长多次讲话谈到

车联网相呼应。具体到车联网的产业投资机会，我们认为可重点关注路测设备（RSU），车载前装设备（类 OBD

产品），车联网平台三个环节，其在目前已有的 4G 车联网时代几乎无发展，是 5G 时代的重要创新方向。 

高新兴作为领先布局车联网的公司，已在这三个领域全面卡位，静等产业爆发。我们继续看好其先发优势和战略布

局，预计 2019-2021 年归母净利润为 6.3/7.9/9.9 亿，对应 PE 30/24/19 倍，维持“买入”评级。 

 风险提示 

车联网发展不达预期，5G 建设不达预期，中美贸易摩擦加剧 

 

正文： 

 5G 加速建设，车联网试点如火如荼，高新兴重点布局  

5G 牌照发放主要带来三大领域的影响：第一，由于中美贸易关系，5G 所涉及到的如射频、基带、FPGA、DSP、

AD/DA 等核心器件进口依赖比较高，长期来看国产替代是很重要的一步；第二，三大运营商投资预计今年 5G 投资

340 亿元，其中移动占 50%，移动联通各占 25%，随着 5G 牌照的发放，预期运营商 5G 投资会增加，5G 基站建

设今年原本预期 10 万个，预计实际会增加到 15 万个。5G 应用探索领域很广，包括高新兴所聚焦的车联网、电子

媒体行业、智能制造、电网等特定行业，具体的应用主要取决于行业应用是否会带来规模效应；第三，5G 网络的部

署，会提升网络信息安全的需求。 

具体到车联网应用进展方面。首先，车联网在国内的试点示范如火如荼，2019 年将有大量预商用的试点示范，全国

已经有 10 个国家级试点示范城市，有超过 26 个省市进行试点。试点区域从封闭区域到半开放道路到开放的城市级

试点示范。其次，交通部主导在全国九省份推进的新一代国家交通控制网和智慧公路的试点，包括了北京、浙江、

江苏等重点省市。再次，前不久发布的国家试点示范升级，无锡市将作为首个先导区，体现了国家推动车联网的节
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奏进一步加快，并与 5G 推广进度匹配，预计 2020 年会是商业元年。国家主导推动的城市试点示范将带动车联网行

业的规模效益。车企面临销量压力，会推动智能网联车型的量产。车企产销量 2019 年全年预计会进一步面临下滑。

智能化网联化对于车企十分关键，从车企的合作进展来看，包括 13 家车企联合发布明年下半年或开始量产 C-V2X

汽车，以及高新兴和吉利联合作打造的面向 5G 的 V2X 的重点车型，车企正在重点推进智能网联量产车型。路侧设

备的部署也将是重点，基于 5G 网络的部署支撑自动驾驶功能的实现，面向 C-V2X 的标准的演进与 5G 同步。5G

标准推进场景上来看，从传统的 V2X 的安全，通信信息服务类到 5G R16 重点界定车辆编队、远程遥控驾驶、自动

驾驶，共享传感器高级应用场景，C-V2X 标准正向 5G 演进，目前 LTE-V2X 标准基本完备，从安全类看，将会是

2019 年重点推进。产业化趋势来看，路侧设备部署会逐步完善，比如重点高速路段的部署会带动车载渗透率的提升。 

智能网联车，除了乘用车外，商用车也是重点推进部分，尤其是面临如出租车，物流，港口，矿山的特定场景的智

能网联车。以物流为例，物流公司和互联网公司都非常关注干线物流和末端物流智能网联的推广和自动驾驶技术的

使用，正好和 5G 紧密结合，只有 5G 真正的部署使其有可能。高新兴在车载设备和路侧设备都在重点推进。 

另外，技术上，高新兴会重点关注路侧智能传感设备和移动边缘计算设备。高新兴判断，5G 在寻找重点应用场景，

会推动汽车行业尤其是智能网联产业的快速发展，5G 产业和车联网产业相互促进。高新兴重点聚焦在车联网产业深

度研发，包括车载设备，车路协同系统，产品在上层应用以及未来车联网平台。高新兴在交通领域拥有大量的经验

积累，而车联网对于智能交通是核心的必不可少的部分，反向推进了公司在车联网领域与车企等的合作。在 5G 时

代，未来三到五年，高新兴仍将车联网作为业务发展重点，同时也是其主要增长极，公司后续研发和产品推出值得

市场持续关注，并且公司与行业标准和客户需求紧密沟通定，希望在 5G 时代做出有竞争力的产品。 

 基站数量提升，预计大概多少会应用在车联网上？未来三年接入 5G 网络的车辆数？车联网运营收费模式会是怎

样？  

5G 网络目前部署重点在重点城市和重点区域，智能网联车只要行驶在基站部署区域内即可享受 5G 业务，比如动态

高清地图下载；另外，全国 5G 部署分布格局基本与车联网重点试点示范城市分布格局一致，理论上，在这些部署

5G 网络的区域的智能网联车即可享受到 5G 服务。 

目前，以城市级试点示范推广最好的无锡市为例，有 1.2 万辆智能网联车，还规模较小，预期 2021 年，随着试点示

范的带动作用，规模会逐渐上升。国内量产车型的推出，C-V2X 的车量规模会出现上升，公司研究判断，智能网联

车的整体数量会与 5G 基站部署数量会有相似的增长提升。 

商业逻辑上看，车联网主要是投资、建设和运营三个部分。投资上，蜂窝网络由运营商部署，路侧单元设备主体会

来自高速公路建设，也可能是来自城市中的建设，不过会更加碎片化。建设上，主要是运营商或铁塔公司。运营上，

主要是面向大众 C 端客户的推广、面向行业里给 TSP(Telematics Service Provider)智能网联的数据、面向行业如保

险公司等提供服务。公司以设备和解决方案提供商角度来看，主要面向前端主流车企、后装市场、运营商和行业重

点客户提供合作定制产品、服务智能网联的建设方和运营商、TSP 和行业客户。 

 运营商希望通过 5G 在车联网领域应用提升其 ARPU 值，从欧美的推广经验来看，车联网的套餐流量资费较贵，

国内私家车主使用 5G 驱动车辆智能物联大概需要花费多少，这对运营商的 ARPU 值有多大提升？ 

通过欧美的实践来看，整个 ARPU 值的确是高一些，国内暂时还未有准确的数值判断。从运营商角度来看，希望有

新增流量，竞争会比较激烈，面向主机厂合作所给的价格会相对较低，相应套餐有大幅度优惠。 

 尽管 5G 商业牌照已经落地，但 5G R16 版本 2020 年 3 月才会冻结，会不会对车联网的应用推广以及运营商业

务收费会有空白期或者影响？ 

时间点上，由于 R15 Late Drop、R15 Late Drop ASN.1 分别推迟到 2019 年 3 月份才能完成。R16 标准完成时间也

要从 2019 年 12 月延后到 2020 年 3 月。相应地，5G NR 可能也会推迟到明年 3 月份才冻结。由于 R15 中的 LTE-V2X

的业务场景会完全包括在 R16 版本中，不存在空白期。 
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 路侧设备（RSU）和传感设备价格多少，出货量能达到多大规模？ 

路测设备价格短周期上价格偏高，可能在每台 10 万元以上，大规模量产之后可能会在几万元。目前我们所研发和部

署的是基于 4G 的 LTE-V2X 的产品形态，5G 的 RSU 正在积极研发当中，今年会推出 5G 的 RSU 产品。路侧传感

设备有不同产品形态，包括红绿灯信号系统，激光雷达，天气传感设备，这些价格取决于传感器的价格。出货量上，

2019 年来看，公司积极参与试点示范工作，V2X 这一块出货量比较小，在几百台左右。2020 年，随着正式商用的

到来，我们会参与重点城市和项目的建设，比如高速公路，数量会提升的很快，以 RSU 为例，每 600-800 米就需

要部署一台 RSU，需求量可观；车载设备主要是来自主机厂的深度定制，由于量产车型将在 2020 年下半年推出，

公司产品上量也将 2020 年下半年和 2021 年，总体来看，今年主要是试点工作，出货量只在几百台左右，明年会有

一定程度提升，2021 年会有快速提升。传统 2、3、4G 的车载设备尤其是 4G LTE 这一块目前已经有几百万的出货

量，未来还会继续快速增加。 

 高新兴与高通华为的合作进展和内容？ 

和华为有很多合作，尤其是面向安防领域有产品级和方案级的合作。我们在平安城市雪亮工程等很多应用场景下会

用到华为的产品。车联网领域，暂时还没有合作，华为宣布进入汽车行业并专门成立面向汽车行业的 BU，公司未

来会和华为探讨在车联网合作的机会，尤其是华为云、边缘计算等。另外，公司与华为在视频云领域合作，是华为

的 SSVIP 客户，后续会在解决方案里融入华为视频云的服务，我们的产品和解决方案也会被华为所集成。高通是重

要物联网芯片厂商之一，前期合作面向 NB 的芯片，车联网领域，我们已经采购了面向高通的 9150 平台以及高通

SDX55 面向 5G 的芯片平台，包括了 eMBB 版本和 5G V2X 版本，是高通全球首家艾尔法客户，高通正在支持高新

兴在 5G 相应产品的研发，尤其是 5G 和未来 5GV2X 的模组和终端设备。 

 高通 5G 产品研发周期大概多久？ 

高通在 5G 芯片投入较早，SDX55 的平台已经可以商用。 
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相关研究报告： 
 
《通信行业 2019 年 5 月投资策略既一季报总结：整体估值调整，看好 5G、物联网、视频会议投资机会》 —

—2019-05-09 

《国信通信-行业专题-5G 最新进展研究》 ——2019-05-09 

《通信行业周报：华为携手中国移动进军 5G 车联网》 ——2019-04-30 

《通信行业 2019 年 4 月投资策略：估值提升趋缓，精选业绩大幅增长标的》 ——2019-04-08 

《通信行业 2019 年 3 月投资策略暨业绩前瞻：持续看好 5G，精选细分行业优质龙头》 ——2019-03-19 
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