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本周观点 

高端白酒仍然是我们当前首选的食品饮料板块。我们认为高端白酒行业当
前的市场格局较为稳定，贵州茅台、五粮液和泸州老窖保持领先的行业地
位。同时，高端白酒品牌通过对渠道结构和管理模式的调整，当前对经销
商和产品库存的管理力度更强，有利于避免高端白酒价格的大幅度起落。
强劲的高端白酒需求或将进一步驱动高端白酒企业实现业绩增长。 

 

子行业观点 

高端白酒行业在贵州茅台批发价格相对稳定，五粮液着力推进产品升级的
背景下或将实现稳健增长。调味品行业需求与宏观经济波动的关联度较小，
主力企业仍然同时受益于行业规模的扩大和市场集中度的提升。乳制品行
业由于去年同期费用投放激进导致业绩基数相对较低，19Q2 或将实现业
绩同比的较快速度增长。 

 

重点公司及动态 

贵州茅台的销售渠道变化对市场情绪的影响在逐步消退，决定贵州茅台业
绩增长潜力的核心仍然是产品价格。五粮液的产品批发价格在主力产品升
级的背景下不断上升，这将对五粮液品牌形象产生正面影响。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。  

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

双塔食品 002481.SZ 15.17 

洽洽食品 002557.SZ 5.43 

麦趣尔 002719.SZ 2.24 

千禾味业 603027.SH 0.90 

贝因美 002570.SZ 0.86 

来伊份 603777.SH 0.78 

威龙股份 603779.SH 0.67 

黑芝麻 000716.SZ 0.56 

绝味食品 603517.SH 0.32 

同济堂 600090.SH (0.00)  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

有友食品 603697.SH (19.40) 

ST 椰岛 600238.SH (18.43) 

交大昂立 600530.SH (18.09) 

*ST 西发 000752.SZ (13.29) 

ST 天宝 002220.SZ (12.36) 

晨光生物 300138.SZ (11.52) 

金枫酒业 600616.SH (10.73) 

新乳业 002946.SZ (10.36) 

广弘控股 000529.SZ (10.03) 

*ST 莲花 600186.SH (10.00)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   06 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 862.13 1,072.80~1,144.32 28.02 35.76 45.47 54.26 30.77 24.11 18.96 15.89 

五粮液 000858.SZ 买入 97.29 117.50~126.90 3.45 4.70 6.05 7.32 28.20 20.70 16.08 13.29 

泸州老窖 000568.SZ 买入 66.80 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 28.07 19.82 15.36 12.51  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平具有吸引力。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 6 月 6 日，

食品饮料行业的估值水平为 28.51 倍 PE（TTM）和 5.46 倍 PB（LF），相较过去 10 年的

平均水平 30.83 倍 PE（TTM）和 5.27 倍 PB（LF）分别有 8%的折价和 4%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 6 月 6 日食品饮料行业 PE（TTM）为 28.51 倍  图表2： 2019 年 6 月 6 日食品饮料行业 PB（LB）为 5.46 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们的首选白酒板块当前估值水平处于历史估值中枢的位置。根据 Wind 的统计，截止

2019 年 6 月 6 日，白酒行业的估值水平为 26.27 倍 PE（TTM）和 6.59 倍 PB（LF），相

较过去 10 年的平均水平 25.29 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）有 4%和 7%的小幅度

溢价。 

 

图表3： 2019 年 6 月 6 日白酒行业 PE（TTM）为 28.51 倍  图表4： 2019 年 6 月 6 日食品饮料行业 PB（LB）为 5.46 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们认为高端白酒行业的竞争格局良好，龙头企业的渠道管理能力不断改善，估值水平有

进一步提升的空间。高端白酒行业当前的市场格局较为稳定，贵州茅台、五粮液和泸州老

窖保持领先的行业地位。同时，高端白酒品牌通过对渠道结构和管理模式的调整，当前对

经销商和产品库存的管理力度更强，有利于避免高端白酒价格的大幅度起落。强劲的高端

白酒需求或将进一步驱动高端白酒企业实现业绩增长。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   06 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 862.13 1,072.80~1,144.32 28.02 35.76 45.47 54.26 30.77 24.11 18.96 15.89 

五粮液 000858.SZ 买入 97.29 117.50~126.90 3.45 4.70 6.05 7.32 28.20 20.70 16.08 13.29 

泸州老窖 000568.SZ 买入 66.80 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 28.07 19.82 15.36 12.51  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019Q1 公司营收同比增长 22.21%，归母净利润同比增长 31.91% 

2019 年一季度公司实现营业总收入 224.8 亿元，同比增长 22.21%；实现归母净利润 112.2 亿元，同比增长 31.91%，公司业绩超出

此前公布的营业收入增速 20%、净利润增速 30%的一季度主要经营数据预告。2019 年一季度公司实现了开门红，我们调整公司

2019-2021 年 EPS 分别为 35.76 元（上调 5%）、45.47 元（上调 8%）和 54.26 元（上调 13%），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): Q1 实现开门红，净利率有所提升 

五粮液 

(000858.SZ) 

2019 年 Q1 公司营收同比增长 26.57%，归母净利润同比增长 30.26% 

2019 年一季度，公司实现营业收入 175.90 亿元，同比增长 26.57%；实现归母净利润 64.75 亿元，同比增长 30.26%；基本每股收益

为 1.67 元，业绩符合我们预期。报告期内，公司加大产品线清理力度，资源聚焦核心单品，强化品牌营销，进一步提高了公司的品牌

价值，巩固了浓香型高端白酒市场的龙头地位。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 4.7 元、6.05 元和 7.32 元，维持“买入”评

级。 

 点击下载全文：五粮液(000858,买入): 业绩实现开门红，毛利率有所提升 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

2018 年度业绩增速符合预期，2019 年一季度业绩实现开门红  

2018 年度公司实现营业收入 130.55 亿元，同比增加 25.60%；实现归母净利润 34.86 亿元，同比增加 36.27%，业绩超出 2017 年制

定的实现营业收入 25%的年度经营目标，业绩符合我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 41.69 亿元，同比增长 23.72%；归母净

利润 15.15 亿元，同比增长 43.08%。2019 年是公司“十三五”战略三年冲刺期的决胜之年，公司 2019 年经营目标为实现营业收入

同比增长 15%-25%，我们调整 19-21 年 EPS 至 3.37 元（上调 15%）、4.35 元（上调 25%）和 5.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568,买入): 结构持续优化，净利率显著提升  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  06 月 06 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贝因美 002570.SZ 5.87 0.04 0.15 0.39 0.62 146.75 39.13 15.05 9.47 

绝味食品 603517.SH 34.38 1.12 1.35 1.62 1.91 30.70 25.47 21.22 18.00    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a1898f0b-e682-4759-985b-5506393e0fb9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/221a6ea0-629d-44bf-8a0d-1106ec16b2fb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/d589fc3d-5748-4e78-aee8-734bc9fca1f3.pdf
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行业动态 
 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 06 日 中国经济网 “中国味”征服“国际胃” 良品铺子荣获“世界品质品鉴大会”4 大金奖（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 新浪网 白酒市场淡季迎来涨价潮（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 中国质量新闻网 绵阳市抽检粽子、蛋制品等食品样品 30 批次 均合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 中食安信 Antion 【日本】进口食品违规情况通报（2019 年 6 月 4 日公布）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 经济参考报 商务部回应果价波动 应季水果上市将促价格回落（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 经济参考报 多机构预测： 5 月 CPI 同比微升到 2.6%至 2.7%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 重庆商报 超市礼盒粽遇冷 自包粽“攻占”朋友圈（点击查看原文） 

2019 年 06 月 06 日 包头市稀土高新

区管委会 

稀土高新区食品药品监督和工商行政管理局 关于抽检 8 批次粽子情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 快消通 销量下滑，窜货成疯，别怨经销商，厂家才是罪魁祸首！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 马斐九频道 四川中小酒企深陷黑暗时刻！面临“死亡威胁”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 中国质量新闻网 余姚市市场监督管理局：1 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 搜狐财经 白酒渠道分析——四家龙头酒企渠道对比（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 新浪微博 茅台丶五粮液丶泸州老窖价格蹭蹭上涨 不过销量似乎有下滑（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 中国质量新闻网 安徽黄山市首次开展食品生产企业食品安全管理人员抽查考核（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 食品伙伴网 注意！检出大肠菌群、酵母等超标，辽宁通报酸奶、鲜奶等 7 批次不合格食品（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 凤凰财经 茅台李保芳一行到访凤凰集团 梦之桥上共凭栏（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 中国新闻网 争相要卖千元一瓶 白酒也成奢侈品？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 中山网 全年食品监督抽检总合格率达 98.1%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 新浪网 中考、高考临近 省市联合检查食品监管工作（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 食品伙伴网 陕西省市场监督管理局关于 4 批次食品不合格的通告（2019 年第 21 期）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 搜狐财经 2019 嘉德春拍茅台专场现黑马，剑锋铁盖 16 年狂飙 100 倍（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 中国饲料行业信

息网 

温氏股份与辽宁北票市签订年屠宰生猪 100 万头肉品深加工项目（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 中国酒业新闻网 共履时艰，共享辉煌（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 凤凰财经 国际金酒传统品牌 VS 新锐品牌 表明繁荣不会很快停止（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 和讯网 乳业巨头建新厂动作频频（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 证券日报 白酒业呈挤压式增长 酒企掀涨价潮谋“进位”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 株洲县食药工商

局 

2019 年端午节专项食品抽检结果公示（20 批次）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 05 日 台州市市场监督

管理局 

台州市市场监督管理局 食品安全抽检公告 食品安全监督抽检信息公示（2019 年第 4 期）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 新京报网 端午节前夕，市场监管总局抽检粽子合格率 100%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 欧盟拟修订苯并噻二唑在榛子中的最大残留限量（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 五原县市场监督管理局开展专项行动全力“护航”中高考（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 庐江县汤池市场监管所开展端午节前食品安全专项检查（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 北京商报 中国甜品赛道日渐拥挤 哈根达斯却屡现食安失误（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国新闻网 国家市场监管总局全国范围抽检粽子 合格率为 100%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 贵阳市抽检 339 批次食品样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 东营区市场监管局：1 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 新京报网 东城开展粽子专项检查 现场检测硼砂合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 鲁网 山东省市场监管局公布最新食品抽检结果 不合格样品达 28 批次（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 全部合格！河北省市场监管局公布 2019 年粽子专项监督抽检结果（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 食品伙伴网 5 月 20 批次不合格食品被市场监管总局曝光 农兽药残留问题为主因（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国网 宣称产品不添加任何化学材料及防腐剂 吉林田谷公司酸菜检出禁用防腐剂（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 北京抽检水果制品样品 3 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 北京抽检全脂奶粉等乳粉样品 10 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国质量新闻网 北京抽检挂面样品 16 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国投资咨询网 高端白酒市场竞争激烈 纷纷抢滩“文化高地”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国饲料行业信

息网 

新希望六和：拟在山东无棣县建年出栏 233 万羽肉鸡养殖场（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 新浪财经 经济日报：年人均奶酪消费量仅 0.1 公斤 奶业振兴不妨“动动”奶酪（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 每日经济新闻 七部委联合发文力挺，“质量历史最好”的国产奶粉有机会了？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中食安信 Antion 【案例】超范围使用食品添加剂被罚 1665 万！法院调解后，减少到 249 万（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 上海证券报 七部委确定行动目标：婴幼儿配方乳粉自给率超 60%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 第一财经日报 七部委发政策红包 贝因美等涨停（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 04 日 每日经济新闻 国产婴幼儿配方乳粉提升行动：力争自给水平稳定在 60%以上（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 中国证券报 七部门：促进婴幼儿配方乳粉企业兼并重组（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 北京商报 法规断档 奶企宣传频打擦边球（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 北京青年报 严禁进口大包装婴幼儿乳粉境内分装（点击查看原文） 

2019 年 06 月 04 日 搜狐财经 政策加持 国产奶粉能否迎来转机（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 澎湃 七部门联手提振国产婴幼儿配方乳粉：力争自给水平超 60%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 新浪微博 宁波抽检端午节前食品安全：4 批次不合格 涉绿豆糕大黄鱼（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国质量新闻网 永修县市监局开展端午节前食品安全检查（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 搜狐财经 百元果汁登陆国内市场，揭秘天价果汁背后的故事（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国质量新闻网 温州市市场监管局专项抽检节令食品合格率为 100%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国质量新闻网 赤峰市市场监督管理局抽检 15 批次粽子全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 食品伙伴网 广西壮族自治区市场监督管理局关于发布 7 家食品生产企业检查情况的通告（2019 年第 39 期）（点击查看

原文） 

2019 年 06 月 03 日 食品伙伴网 爱喝酸奶的你注意啦！青海曝光 2 批次酸奶检出酸度不达标（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国质量新闻网 浙江抽查 3 类食品 60 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 澎湃新闻 七部门：不得对 1 岁内婴儿食用的婴儿配方乳制品进行广告宣传（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中证网 国家发改委：力争三年内实现 60%以上婴幼儿配方乳粉企业安全追溯（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 新浪财经 发改委：鼓励国外乳粉企业在华设立外商投资企业加强进口乳粉及跨境电商管理（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国证券网 七部委印发《国产婴幼儿配方乳粉提升行动方案》（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 财联社 发改委：鼓励各地开展婴幼儿配方乳粉企业兼并重组（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 食品伙伴网 我国冷冻饮品行业 共创良好发展环境（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国质量新闻网 高邑县市场监管局以"六个确保"全面推进校园食品质量安全提升（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中投投资咨询网 2019-2023 年中国咖啡市场发展预测分析（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 云酒头条 进击的产能：名酒盛宴背后，其他玩家还有机会吗？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国经济网 巴铁食糖出口，中国为何选择沉默（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 食品伙伴网 肇庆高新区保障西式快餐类餐饮食品安全（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 AI 财经社 茅台镇酒业乱象：近万酒企混战赤水河畔，有品牌叫价 35 亿（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 五谷财经 推出首款经临床验证的配方粉，科技创新是北京奶业的第一推动力！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 中国证券报 机构调研关注化工食品行业（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 第一财经日报 高端白酒集体涨价 切莫一厢情愿脱离消费者（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 经济日报 乳制品摄入尚存误区（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 每日经济新闻 八成上市酒企业绩持续高增长 “大鱼吃小鱼”显现（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 金融界 名酒竞相调价紧追茅台 因为“不涨就要掉队”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 03 日 银川市市场监督

管理局 

2019 年粽子监督抽检信息公示（点击查看原文） 

 

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-06-06 2018 年年度报告（英文版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5419877.pdf 

三全食品 2019-06-04 关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416082.pdf 

 2019-06-04 关于获得政府补助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416083.pdf 

洽洽食品 2019-06-06 关于收到提前归还财务资助剩余本金及对应利息款项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420671.pdf 

 2019-06-04 关于股份回购进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5413810.pdf 

晨光生物 2019-06-03 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-03\5416267.pdf 

汤臣倍健 2019-06-03 关于收到《中国证监会行政许可申请恢复审查通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-03\5415014.pdf 

贵州茅台 2019-06-04 贵州茅台关于参加 2019 年贵州辖区上市公司投资者网上集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416061.pdf 

光明乳业 2019-06-04 光明乳业第六届董事会第三十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5414097.pdf 

 2019-06-04 光明乳业独立董事关于聘任公司副总经理的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5414128.pdf 

舍得酒业 2019-06-06 舍得酒业第九届董事会第二十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5419998.pdf 

 2019-06-06 舍得酒业关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5419989.pdf 

 2019-06-06 舍得酒业独立董事关于提名董事候选人的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5419994.pdf 

 2019-06-06 舍得酒业关于公司董事辞职与补选董事的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420002.pdf 

中炬高新 2019-06-06 中炬高新关于修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421226.pdf 

 2019-06-06 中炬高新第九届监事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421231.pdf 

 2019-06-06 中炬高新关于聘任总经理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421229.pdf 

 2019-06-06 中炬高新第九届八次董事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421241.pdf 

 2019-06-06 中炬高新反舞弊和监察制度 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421237.pdf 

 2019-06-06 中炬高新关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421245.pdf 

 2019-06-06 中炬高新内部控制制度 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421239.pdf 

 2019-06-06 中炬高新高级管理人员审计管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421235.pdf 

 2019-06-06 中炬高新独立董事关于九届八次董事会相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421233.pdf 

安井食品 2019-06-06 安井食品关于实施权益分派时转股连续停牌的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421603.pdf 

 2019-06-06 安井食品关于使用暂时闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421599.pdf 

 2019-06-04 安井食品关于“安井转债”回售结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416321.pdf 

口子窖 2019-06-05 口子窖关于使用部分闲置募集资金购买理财产品的实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-05\5417410.pdf 

元祖股份 2019-06-04 元祖股份关于参加 2019 年上海辖区上市公司集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5414099.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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