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本周观点：需求端预期改善，供给端面临重构,长期走向集中和一体化 
稳增长政策拉动作用有望逐步体现，化工品需求端预期短期有所改善，电子化
学品、新材料等化工品进口替代进程延续；供给端新增产能总体可控，且主要
由龙头企业扩产，响水“3.21”爆炸事故发生后，盐城市政府拟关闭响水化工
园区，江苏省进行化工园集中排查，化工行业供给侧面临重构，其中染料、农
药、橡胶助剂、助剂等子行业受影响较大；国际油价短期波动，但中期有望保
持强势，有利于化工品整体价格趋势；中长期而言，预计化工行业整体景气将
震荡下行，但需求预期有所改善，供给端重构将进一步强化头部企业优势，龙
头企业份额有望持续提升，进而带动行业走向一体化和集中。 
 
上周回顾 
原油：美油库存产量双升，OPEC 重申减产意愿，国际油价涨跌互现；氟
化工产业链：萤石供应紧张，产品涨价带动氟化工产业链整体上行；染料：
需求渐入淡季，染料、中间体价格有所回落；维生素：供需情况较好，厂
家挺价意愿强，维生素 E 等主要品种价格稳中有升。 
 
重点公司及动态 
供给端收缩：浙江龙盛、长青股份；行业龙头：万华化学、华鲁恒升、兴
发集团；化工新材料：国瓷材料、光威复材、飞凯材料、强力新材、利安
隆；民营炼化：恒力股份、桐昆股份、恒逸石化、荣盛石化。 
 

风险提示：油价大幅波动风险，下游需求不达预期风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

国泰集团 603977.SH 30.51 

中信国安 000839.SZ 12.78 

中简科技 300777.SZ 10.19 

科创新源 300731.SZ 9.98 

ST 云维 600725.SH 7.77 

集泰股份 002909.SZ 7.17 

国光股份 002749.SZ 4.68 

醋化股份 603968.SH 4.21 

安道麦 A 000553.SZ 4.16 

彤程新材 603650.SH 3.93  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

龙星化工 002442.SZ (20.48) 

科隆股份 300405.SZ (18.02) 

永冠新材 603681.SH (17.71) 

江化微 603078.SH (17.49) 

华昌化工 002274.SZ (17.26) 

元力股份 300174.SZ (17.11) 

洲际油气 600759.SH (15.56) 

国际实业 000159.SZ (14.80) 

商赢环球 600146.SH (14.47) 

震安科技 300767.SZ (14.42)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   06 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

浙江龙盛 600352.SH 买入 15.66 25.87~29.85 1.26 1.99 2.21 2.36 12.43 7.87 7.09 6.64 

万华化学 600309.SH 增持 37.81 49.66~53.48 3.38 3.82 4.51 4.94 11.19 9.90 8.38 7.65 

华鲁恒升 600426.SH 增持 13.43 17.64~21.56 1.86 1.96 2.32 2.67 7.22 6.85 5.79 5.03 

恒力股份 600346.SH 增持 16.50 21.97~25.35 0.66 1.69 2.47 2.84 25.00 9.76 6.68 5.81 

桐昆股份 601233.SH 增持 12.28 16.50~18.15 1.16 1.65 2.08 2.46 10.59 7.44 5.90 4.99  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
行业总体观点：景气高位震荡下行，供给侧有望重构，长期走向集中和一体化 

1）需求端：稳增长政策拉动作用有望逐步体现，化工品需求端预期短期有所改善，电子

化学品、新材料等化工品进口替代进程延续； 

2）供给端：供给端新增产能总体可控，且主要由龙头企业扩产，响水“3.21”爆炸事故

发生后，盐城市政府拟关闭响水化工园区，江苏省进行化工园集中排查，化工行业供给侧

面临重构；其中染料、农药、橡胶助剂、助剂等子行业受影响较大； 

3）油价：国际油价短期有所波动，但中期有望保持强势，有利于化工品整体价格趋势； 

 

中长期而言，我们预计化工行业整体景气将震荡下行，供给端重构将进一步强化头部企业

优势，龙头企业份额有望持续提升，进而带动行业走向一体化和集中，长期来看预计化工

品价格中枢整体将稳中有升。 

 

投资主线：供给端重构利好头部企业，需求预期修复带动估值回升 

1）响水化工园区拟彻底关闭，江苏等多省进行化工园集中排查，影响染颜料、农药、中

间体、有机原料、助剂等产品，产品重叠度较高的相关公司包括浙江龙盛（染料）、长青

股份（农药）、利安隆（助剂）等； 

2）低估值细分领域龙头通过存量业务优化和新品类扩张，长期来看市场份额有望不断提

升，行业需求端预期改善及供给端重构受益程度较高，建议关注万华化学（聚氨酯、石化）、

华鲁恒升（尿素、煤化工）、兴发集团（磷化工）。 

3）化工新材料公司股价短期跟随市场风险偏好波动，但进口替代逻辑确定性较高，长期

看好国瓷材料、光威复材、飞凯材料、强力新材、利安隆等公司； 

4）民营炼化相关公司主业有望受益油价中期保持强势而下游需求相对刚性，部分在建项

目将于近期逐步投产，盈利预期逐步明朗，建议关注恒力股份、桐昆股份、恒逸石化、荣

盛石化等； 
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上周回顾 
上周，国际油价涨跌互现，国内化工品价格以下跌为主：重点监测的 283 个主要化工产品

中，27 个上涨，106 个下跌，其中碳酸二甲酯（9.4%）、醋酸（3.9%）、无水氢氟酸（2.3%）

涨幅居前；乙烷（-17.7%）、丁烷（-16.6%）、丙烷（-12.8%）跌幅居前。 

 

图表1： 重点跟踪化工产品价格涨幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

碳酸二甲酯 DMC(华东) 5800 9.4% 盐酸(31%,长三角) 115 43.8% 双氧水(27.5%，山东) 1220 52.5% 

醋酸(华东) 2650 3.9% 环氧氯丙烷(华东) 13800 27.8% 盐酸(31%,长三角) 115 43.8% 

无水氢氟酸(华东) 11000 2.3% 色氨酸(99%,国产)^ 55 17.0% 环氧氯丙烷(华东) 13800 40.8% 

环氧氯丙烷(华东) 13800 2.2% PVC 糊树脂(M31,沈阳化工) 9400 14.6% MDI-50(华东) 24000 33.3% 

顺丁橡胶(BR9000,高桥石化) 11700 1.7% 无水氢氟酸(华东) 11000 11.1% 美国 87#汽油* 169 29.8% 

萤石粉(湿粉,华东) 3000 1.7% 碳酸二甲酯 DMC(华东) 5800 9.4% 乙腈(吉林石化) 19100 22.4% 

硝酸(华东) 1825 1.4% 硝酸(华东) 1825 7.4% 丙烯腈(长三角) 14250 21.3% 

DOP(华东) 7300 1.4% 萤石粉(湿粉,华东) 3000 6.2% 三氯化磷(徐州永利) 5300 19.1% 

液氨(山东) 2980 1.0% 醋酸(华东) 2650 6.0% 丙烯酰胺(华东) 16600 18.6% 

乙醇(普通，山东) 5250 1.0% 丙烯(韩国 FOB)** 900 5.9% 聚合 MDI(进口外盘)** 1475 16.6% 

单位：*美分/加仑，**美元/吨，^元/千克，其余为元/吨 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 

 

图表2： 重点跟踪化工产品价格跌幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

乙烷(MB)* 0.18622 -17.7% 聚合 MDI(进口外盘)** 1475 -34.4% 己二胺(国内) 45500 -43.3% 

丁烷(华东冷冻 CFR)** 381 -16.6% 聚合 MDI(华东) 12800 -25.6% 乙烷(MB)* 0.18622 -39.1% 

日本石脑油 CFR*** 463 -13.4% 丁烷(华东冷冻 CFR)** 381 -24.1% 中国 LNG 现货(华北) 3400 -38.2% 

丙烷(华东冷冻 CFR)** 416 -12.8% MDI 综合价格(华东) 14660 -23.3% 碳酸二甲酯 DMC(华东) 5800 -31.0% 

PX(进口 CFR)** 805.67 -8.2% 美国 LPG^ 48 -22.9% 促进剂 M(华北) 15500 -27.9% 

液化气(华东) 3980 -7.7% TDI(华东) 12650 -22.2% 工业萘(华东) 3500 -25.1% 

POM(M90,华东) 11900 -7.0% MDI-50(华东) 24000 -21.3% 美国 LPG^ 48 -24.7% 

中国 LNG 现货(华北) 3400 -6.8% 新加坡石脑油 FOB*** 49 -19.9% 醋酐(华鲁) 4600 -24.6% 

新加坡石脑油 FOB*** 49 -6.7% 工业萘(华东) 3500 -19.5% 2,4D(96%,华东) 19000 -24.0% 

丙烯酸甲酯(华东) 10100 -6.5% 纯 MDI(华东) 19000 -19.5% PMMA(国内现货) 16500 -23.3% 

单位： *美元/加仑，**美元/吨，***美元/桶，^美分/加仑，其余为元/吨 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 
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重点产品 1：原油价格企稳震荡 

上周国际原油价格涨跌互现，据百川资讯，WTI 期货价格周环比上涨 0.9%至 53.99 美元/

桶，布伦特期货价格周环比下跌 1.9%至 63.29 美元/桶。EIA 最新数据显示，美国原油商

业库存周环比大增 677.1 万桶至 4.83 亿桶，大超市场预期（原预测为下降 84.9 万桶），

同时美国国内原油产量周环比上升 10 万桶/日至 1240 万桶/日，连续第三周录得增长，再

创历史新高。另一方面，OPEC 于上周末再次释放延长减产协议信号，沙特能源部长法利

赫表示 OPEC 内部已经持相同态度，倾向于进一步延长减产协议，相关事项将于 6 月会

议具体研究。据贝克休斯统计，截至 6 月 7 日，美国原油钻井数为 789 座，周环比下降

11 座。 

 

重点产品 2：氟化工产业链整体上行 

受安监环保督查影响，安徽、江西、福建等地萤石企业停机整改情况增多，叠加江西部分

区域因雨水较多导致开矿难度提升，国内萤石行业开工率周环比下降 5.4pct 至 43.2%，萤

石粉供应紧张并导致其价格上行，其中华中地区受影响相对较大。据卓创资讯，华中地区

97%萤石湿粉价格周环比上涨 5.4%至 2966 元/吨，并带动氟化工下游产品价格趋势，其

中无水氢氟酸价格周环比上涨 2.3%至 1.10 万元/吨，制冷剂 R22/R134a/R32/R410a 厂家

报价分别为 1.85/2.90/1.76/2.20 万元/吨，周环比上涨 300-500 元/吨，实际成交价分别为

1.70/2.80/1.65/2.10 万元/吨，周环比基本持平。 

 

重点产品 3：分散染料价格高位回调 

伴随终端纺服市场步入淡季，近期下游染厂开工下滑导致染料需求逐步减弱，现货商谈意

向降低，染料及中间体价格稳中有降，其中前期涨幅较大的分散染料等产品价格回调明显。

据七彩云，分散黑 ECT300%最新成交价为 44 元/公斤，周环比小幅下跌 0.7%，月环比下

跌 12%，目前价格已回落至 3 月底水平；间苯二酚最新价格为 11.45 万元/吨，周环比持

平，较 4 月底阶段性价格高点回调 4%。活性染料方面，WNN200%最新成交价为 31.5 元

/公斤，主要中间体 H 酸/对位酯价格分别为 40.5/25.5 元/公斤，周环比均持平。 

 

重点产品 4：维生素市场持续上行 

近期受山东、江苏、广东、湖北等地进行化工企业安全环保检查影响，维生素厂家挺价意

愿较强。上周维生素市场价格稳中有升，据卓创资讯，国内维生素 E 最新成交价为 53.5

元/公斤，周环比持平，自新和成于 5 月中旬提价以来，国内维生素 E 累计价格涨幅已达

27%。其他主要品种方面，维生素 B1 价格周环比上涨 2.7%至 190 元/公斤，烟酰胺（维

生素 B3）价格周环比上涨 2.1%至 48 元/公斤；维生素 A/D3 价格分别为 392.5/300 元/公

斤，周环比基本持平，但伴随新和成、威仕分别于上周将维生素A/D3出厂价提升至 430/400

元/公斤，后续仍存涨价预期。 
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二级市场行情回顾 
上周，上证综指下跌 2.45%，深证成指下跌 3.79%，沪深 300 指数下跌 1.79%，创业板

指下跌 4.56%。板块方面，基础化工指数下跌 5.43%、石油石化指数下跌 3.19%，在 29

个一级行业中分列第 25 和第 12 位。华泰化工重点监测的化工 33 个子行业中，炼油

（0.42%）、氨纶（-1.56%）、石油开采（-1.87%）跌幅较小，油品仓储及销售（-10.39%）、

炭黑（-9.76%）、氮肥（-8.46%）跌幅较大。个股方面，基础化工板块 25 只个股上涨，

占板块个股数 9.0%；石油石化板块 1 只个股上涨，占板块个股数 0.9%。 

 

图表3： 基础化工、石化子行业表现 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表4： 重点公司一览表  

   06 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

兴发集团 600141.SH 增持 10.07 12.96~14.40 0.55 0.72 0.89 1.05 18.31 13.99 11.31 9.59 

利安隆 300596.SZ 增持 29.84 36.92~39.76 1.07 1.42 1.90 2.30 27.89 21.01 15.71 12.97 

荣盛石化 002493.SZ 增持 11.16 \~\ 0.26 0.67 0.85 1.14 42.92 16.66 13.13 9.79 

恒逸石化 000703.SZ 增持 12.50 18.00~20.40 0.69 1.20 1.76 2.18 18.12 10.42 7.10 5.73 

巨化股份 600160.SH 买入 6.86 11.68~13.14 0.78 0.73 0.95 1.06 8.79 9.40 7.22 6.47 

合盛硅业 603260.SH 增持 45.76 59.89~64.16 4.19 4.28 5.04 5.47 10.92 10.69 9.08 8.37 

金发科技 600143.SH 买入 4.70 6.93~7.92 0.23 0.33 0.41 0.50 20.43 14.24 11.46 9.40 

国瓷材料 300285.SZ 增持 15.17 16.90~18.20 0.56 0.65 0.75 0.88 27.09 23.34 20.23 17.24 

恒力股份 600346.SH 增持 16.50 21.97~25.35 0.66 1.69 2.47 2.84 25.00 9.76 6.68 5.81 

浙江龙盛 600352.SH 买入 15.66 25.87~29.85 1.26 1.99 2.21 2.36 12.43 7.87 7.09 6.64 

万华化学 600309.SH 增持 37.81 49.66~53.48 3.38 3.82 4.51 4.94 11.19 9.90 8.38 7.65 

桐昆股份 601233.SH 增持 12.28 16.50~18.15 1.16 1.65 2.08 2.46 10.59 7.44 5.90 4.99 

华鲁恒升 600426.SH 增持 13.43 17.64~21.56 1.86 1.96 2.32 2.67 7.22 6.85 5.79 5.03  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

浙江龙盛 

(600352.SH) 

2019Q1 净利同比增长 63%，业绩符合预期 

浙江龙盛于 4 月 29 日发布 2019 年一季报，公司实现营收 47.7 亿元，同比增 12.8%，净利润 12.62 亿元（扣非净利润 9.48 亿元），

同比增 62.5%（扣非后同比增 24.0%），业绩符合预期。按 32.53 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.40 元。我们预计公司 2019-2021

年 EPS 分别为 1.99/2.21/2.36 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：浙江龙盛(600352,买入): Q1 增长 63%，产品高景气有望逐步体现 

万华化学 

(600309.SH) 

2019 年一季度净利下降 46%，业绩符合预期 

万华化学发布 2019 年一季报，实现营收 159.5 亿元，同比降 8.3%（追溯调整后，下同），实现净利 27.96 亿元（扣非后 24.16 亿元），

同比降 46.0%（扣非后降 49.1%），业绩符合预期。按照 3.14 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.89 元。2019Q1 公司经营性净现

金流 45.06 亿元，同比下滑 9.7%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.82/4.51/4.94 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：万华化学(600309,增持): 一季报符合预期，MDI 价格重拾升势 

华鲁恒升 

(600426.SH) 

2019Q1 净利下滑 13%，业绩符合预期 

华鲁恒升发布 2019 年一季报，公司 2019Q1 实现营业收入 35.4 亿元，同比增 3.0%，净利润 6.42 亿元，同比降 12.5%，业绩符合预

期。按照 16.27 亿的最新股本计算，对应 EPS 为 0.39 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.96/2.32/2.67 元，维持“增持”

评级。 

 点击下载全文：华鲁恒升(600426,增持): Q1 符合预期，化工品价格有望止跌回升 

恒力股份 

(600346.SH) 

2019 年一季度实现净利 5.06 亿元，业绩符合预期 

恒力股份于 4 月 30 日发布 2019 年一季报，实现营收 150.5 亿元，同比增 29.9%，净利润 5.06 亿元，同比降 54.2%，环比大幅扭亏

（2018Q4 亏损 3.30 亿元），业绩符合预期，按 50.53 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.10 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS

分别为 1.69/2.47/2.84 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒力股份(600346,增持): 一季报符合预期，静待大炼化项目业绩释放 

卫星石化 

(002648.SZ) 

与浙能集团签订战略合作框架协议，共同推进氢能产业链构建 

卫星石化于 4 月 29 日发布公告，公司与浙能集团签订了战略合作框架协议，将共同研究和推进构建氢能产业链。双方将建立日常联络

机制，不定期举行会晤协调解决合作中的问题，同时双方的下属分支机构、下属单位可根据框架协议就具体合作事项签订合作实施协

议。公司优先切入浙能集团的氢能布局，可充分发挥各自优势，高水平推进深层次合作，抢占浙江省氢能产业发展的先机，我们预计

公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.36/1.71 /2.07 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：卫星石化(002648,增持): 牵手浙能集团，共同构建氢能产业链 

兴发集团 

(600141.SH) 

2019Q1 净利润同比降 34%  

兴发集团于 4 月 26 日发布 2019 年一季报，公司实现营收 43.5 亿元，同比增 6.4%，净利 0.47 亿元，同比降 34.4%，扣非净利润 0.37

亿元，同比降 42.6%，低于预期。按照 7.27 亿的最新股本，对应 EPS 为 0.05 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 0.72/0.89/1.05

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：兴发集团(600141,增持): 有机硅景气下行，Q1 业绩下降 34% 

利安隆 

(300596.SZ) 

2019Q1 净利同比增长 50%，业绩略超预期 

利安隆于 4 月 28 日发布 2019 年一季报，实现营收 4.09 亿元，同比增长 26.6%；净利润 0.53 亿元（扣非净利润 0.44 亿元），同比

增 49.8%（扣非同比增 27.7%）。按 1.80 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.30 元。此外公司公告并购凯亚化工事项获证监会审核

通过，公司股票将于 2019 年 4 月 29 日复牌。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.42/1.90/2.30 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：利安隆(300596,增持): Q1 业绩略超预期，新增产能稳步释放 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/e3522627-8ebb-4353-b53b-53a768b118bc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/85c2a1b2-d739-49df-baf6-5c3acf64cdda.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/eade4147-ab39-4c0e-b3f0-ec71153c51ae.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/80c94185-a133-42f5-af5d-ca522a448c3f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/51c7903f-779a-4aca-af12-f5d5c2e835a1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/b8c05cce-f658-4da0-a29f-a05a5c6681ea.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/d26303e7-2a72-45c9-8a23-dbbece56800b.pdf
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荣盛石化 

(002493.SZ) 

2019 年一季度净利下降 4.8%，业绩低于预期 

荣盛石化于 4 月 25 日发布 2019 年一季报，实现营收 164.6 亿元，同比降 9.1%（追溯调整后，下同），实现净利 6.05 亿元（扣非后

4.63 亿元），同比降 4.8%（扣非后降 36.6%），低于市场预期。按照 62.9 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.10 元。我们预计公

司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.67/0.85/1.14 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：荣盛石化(002493,增持): 一季报低于预期，关注炼化项目建设进展 

恒逸石化 

(000703.SZ) 

拟变更募集资金用途并发行可转债，用于海宁项目及收购杭州逸暻化纤 

恒逸石化于 4 月 25 日发布公告，公司拟终止“年产 25 万吨环保功能性纤维升级改造项目”及“智能化升级改造项目”，并使用募集

资金余额 15.63 亿元投资位于海宁的“年产 100 万吨智能化环保功能性纤维建设项目”及收购河广投资、浙银伯乐持有的杭州逸暻化

纤 100%股权（交易对价为 8.07 亿元）。公司同时公告拟发行可转债募集资金总额不超过 20 亿元，用于前述“年产 100 万吨智能化

环保功能性纤维建设项目”。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 1.20/1.76/2.18 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒逸石化(000703,增持): 拟优化功能纤维扩产规划，并收购大股东化纤资产 

飞凯材料 

(300398.SZ) 

2019Q1 净利润同比增长 0.3%，业绩略低于预期 

飞凯材料于 4 月 25 日发布 2019 年一季报，公司实现营收 3.73 亿元，同比增 3.6%，净利润 0.74 亿元，同比增 0.3%，扣非净利润 0.69

亿元，同比降 1.1%，业绩低于预期。按照 4.27 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.17 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为

0.91/1.13/1.39 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：飞凯材料(300398,增持): 一季报略低于预期，关注新项目进展 

巨化股份 

(600160.SH) 

2019Q1 净利润同比降 13%，业绩低于预期 

巨化股份于 4 月 25 日发布 2019 年一季报，公司实现营收 37.7 亿元，同比降 5.7%，净利润 3.70 亿元，同比降 12.8%，扣非净利润

2.19 亿元，同比降 48.4%，低于市场预期。按照 27.45 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.14 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS

分别为 0.73/0.95/1.06 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：巨化股份(600160,买入): Q1 净利下降 13%，制冷剂市场整体疲软 

桐昆股份 

(601233.SH) 

2019Q1 净利润同比增 4%，业绩符合预期 

桐昆股份于 4 月 25 日发布 2019 年一季报，公司实现营收 116.8 亿元，同比增 49.1%，净利润 5.2 亿元，同比增 4.1%，扣非净利润

4.76 亿元，同比降 4.4%，符合市场预期。按照 18.22 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.29 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS

分别为 1.65/2.08/2.46 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：桐昆股份(601233,增持): 一季报小幅增长，聚酯产业链景气企稳回升 

合盛硅业 

(603260.SH) 

归母净利润 28.05 亿元，同比增加 84.92% 

公司 2018 年实现营业收入 110.76 亿元，同比增长 59.37%；归母净利润 28.05 亿，同比增长 84.92%，EPS 为 4.19 元。18 年四季度

单季营收 26.36 亿元，同比增长 29.92%；实现归母净利润 5.59 亿元，同比增长 1.45%。报告期内 40 万吨工业硅项目陆续投产，工

业硅产销量增加，有机硅 18 年前三季度市场价格同比显著上涨，公司 18 年业绩较为符合我们此前预期。我们预计公司 19-21 年归母

净利润有望达到 28.66、33.75、36.64 亿元，EPS 为 4.28、5.04、5.47 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：合盛硅业(603260,增持): 2018 年业绩符合预期，成本优势显著 

金发科技 

(600143.SH) 

年报业绩低于预期，2019Q1 净利润同比增 21% 

金发科技发布 2018 年报，公司实现营收 253.2 亿元，同比增 9.4%，净利润 6.24 亿元（扣非净利润 3.31 亿元），同比增 13.9%（扣

非后同比增 12.0%），低于市场预期。按照 27.17 亿的最新股本计算，对应 EPS 为 0.23 元。其中 Q4 实现营收 67.7 亿元，同比增 3.3%，

净利-0.30 亿（2017Q4 为 0.90 亿），拟每 10 股派 1 元（含税）。公司同时公告 2019Q1 实现营收 59.0 亿元，同比增 6.5%，净利润

2.25 亿元，同比增 21.2%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.33/0.41/0.50 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金发科技(600143,买入): 年报低于预期，2019Q1 成本压力有所缓解 

光威复材 

(300699.SZ) 

2019Q1 实现净利 1.6 亿元，业绩符合预期 

光威复材发布 2019 年一季报，公司 2019Q1 实现营业收入 4.35 亿元，同比增 60.4%，净利润 1.58 亿元，同比增 82.9%，实现扣非

后净利 1.48 亿元，同比增 192%，符合预期。按照 3.70 亿的最新股本计算，对应 EPS 为 0.43 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS

分别为 1.40/1.76/2.16 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：光威复材(300699,增持): Q1 业绩符合预期，全年高增长可期 

皇马科技 

(603181.SH) 

2019Q1 净利同比增 57%，超市场预期 

皇马科技于 4 月 17 日发布 2019 年一季报，公司实现营收 4.07 亿元，同比增 7.8%；净利润 0.55 亿元，同比增 57.1%，超市场预期。

按 2.00 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.28 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.37/1.66/1.98 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：皇马科技(603181,增持): 一季报大超预期，原料跌价助益增长 

长青股份 

(002391.SZ) 

2019Q1 净利同比增 7% 

长青股份于 4 月 16 日发布 2019 年一季报，公司实现营业收入 7.43 亿元，同比增长 14.8%，净利润 0.71 亿元，同比增长 7.2%，业

绩符合预期。按照 3.59 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.20 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.11/1.39/1.54 元，维

持“增持”评级。 

 点击下载全文：长青股份(002391,增持): Q1 小幅增长，供给端变化有望带动产品价格上行 

阳谷华泰 

(300121.SZ) 

2019Q1 净利同比下滑 46% 

阳谷华泰于 4 月 12 日发布 2019 年一季报，公司 2019 年一季度实现营业收入 4.86 亿元，同比下滑 7.3%，净利润 0.55 亿元，同比下

滑 45.6%，业绩处于前期预告的 0.46-0.76 亿元范围内。按照 3.89 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.14 元。我们预计公司 2019-2021

年 EPS 分别为 0.83/1.09/1.26 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：阳谷华泰(300121,增持): Q1 业绩下滑 46%，关注供给端变化 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/ef8ccad5-a5ba-4997-ba5f-06b5328bf714.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/d57fe1f6-c3f1-4ef3-84b2-b3f639deeb2d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/04fd2486-aa11-4756-b7d7-744a5420759e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/f60e482f-7d3b-4e82-b667-8dc7f5afb7e3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/3d2b46fa-cb75-429a-ac30-3f3034c86895.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/dfad18bb-dbfd-49bd-b5fe-76beac637d5c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/7d47b571-dc93-4108-9d00-0409859c4328.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/44cad431-21c2-442a-8867-44655d4bdc2e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/02bc30a7-4c58-410b-a472-73381ac667cd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/b8e8df3a-dc26-4d42-af50-f09275cf2785.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0cb95a4f-3659-433b-9731-73e671ddf81c.pdf
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国瓷材料 

(300285.SZ) 

2019Q1 净利增 59%，业绩符合预期 

国瓷材料于 4 月 11 日发布 2019 年一季报，公司 Q1 实现营收 4.65 亿元，同比增 43.9%，净利润 1.20 亿元，同比增 59.1%，业绩符

合预期，也处于前期预告的 1.14-1.26 亿元范围内。按照当前 9.63 亿股的总股本计算，对应 EPS 为 0.12 元。我们预计公司 2019-2021

年 EPS 分别为 0.65/0.75/0.88 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：国瓷材料(300285,增持): 一季报符合预期，爱尔创并表增厚业绩 

强力新材 

(300429.SZ) 

2018 年净利增长 16%，业绩符合预期，2019Q1 净利下滑 10% 

强力新材于 4 月 7 日发布 2018 年年报，公司全年实现营收 7.39 亿元，同比增 15.5%，净利润 1.47 亿元，同比增 15.8%，略低于前

期业绩快报的 1.49 亿元，符合市场预期。按 2.71 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.54 元。其中 2018Q4 实现营业收入 2.26 亿元，

同比增 34.5%，净利润 0.34 亿元，同比增 68.9%。公司拟每 10 股派 1.5 元（含税）并转增 9 股。公司同时发布 2019 年一季报，2019Q1

实现营收 1.84 亿元，同比增 9.7%，净利润 0.33 亿元，同比降 10.2%，对应 EPS 为 0.12 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别

为 0.69/0.83/0.97 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：强力新材(300429,增持): 2018 净利增长 16%，一季报略低于预期  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/12d02a69-7743-4d7b-80c7-8077ff11d6cd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/15785122-4109-4562-a82a-fc569985ca50.pdf
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行业动态 
图表6： 行业新闻概览 

新闻概览 

《山东省化工投资项目管理规定》公开征求意见 2019-05-30 

5 月 29 日，山东省工业和信息化厅公布了《山东省化工投资项目管理规定(征求意见稿)》，公开征求意见期限为 2019 年 6 月 5 日。2017 年 12 月 23

日，山东省政府办公厅印发了《山东省化工投资项目管理暂行规定》(简称：暂行规定)，对新建、改建、扩建化工投资项目提出了若干原则。暂行规定

自发布之日起施行，有效期 2 年。 

目前，为进一步加强和规范化工投资项目管理，解决山东省化工产业发展过程中遇到的新情况新问题，明确部门职责，凝聚工作合力，共同推进山东

省化工产业先进性发展、安全化生产、集聚化提升，起草了《山东省化工投资项目管理规定》(征求意见稿)。《规定》明确，要求化工投资项目原则上

应在省政府认定的化工园区、专业化工园区和重点监控点内实施，并符合相关城乡规划、土地利用规划和产业发展规划。明确了新建危险化学品投资

项目投资额度原则上不低于 3 亿元。 

据山东省化工专项行动办相关人员介绍，与《暂行规定》相比，《征求意见稿》最大的变化是取消省级联审，明确了谁审批谁负责、谁主管谁监管的

原则，加强事中事后监管，加大督查指导力度。（中化新网） 

美国卡梅伦 LNG 终端首次出产 2019-05-30 

据 LNG 行业网站报道，美国路易斯安那州的卡梅伦液化天然气出口终端（CameronLNG）日前实现了首次 LNG 生产，预计将从 5 月下旬开始向全球

市场供货。 

卡梅伦 LNG 终端运营商美国 SempraLNG 公司首席运营官 LisaGlatch 表示，该终端第一阶段包括 3 个液化设施，总计能够出口约 1200 万吨的 LNG。

该终端是 SempraLNG 在北美开发的 5 个 LNG 出口项目之一，买家包括法国 Engie、日本三菱等。 

卡梅伦 LNG 于 2014 年 2 月 11 日通过了美国能源部的审批，之后又获得了美国联邦能源管理委员会（FERC）的环评批准，随即开工建设。美国能源

信息署（EIA）指出，美天然气出口商 Cheniere 旗下 SabinePassLNG 终端第 5 条生产线去年底启动，卡梅伦 LNG 终端以及德克萨斯州 FreeportLNG

终端则相继将于今年上半年投产，预计今年美国 LNG 出口能力将增加一倍多，接近 90 亿立方英尺/日。（国家石油和化工网） 

8 亿美元，美国空气产品公司在浙江海盐建氢能源产业基地 2019-05-30 

5 月 28 日上午，浙江海盐经济开发区举办项目签约仪式，总投资达 8 亿美元的美国空气产品公司（Air Products）海盐生产基地项目将落户开发区。

项目全称为美国空气产品公司海盐氢能源（含液氮和氦气分装等工业气体综合配套设施）及配套产业园基地项目。 

其中，氢能源（含液氮和氦气分装等工业气体综合配套设施）项目选址在海盐经济开发区东场前路南侧、海河大道西侧，占地面积约 150 亩。项目拟

分三期实施，一期 1 套液氢+1 套液氮装置；二期 1 套液氢装置+1 套液氮装置；三期为氦气、氩气氮气钢瓶分装项目。氢能源配套产业合作园项目选

址在海盐经济开发区欧美产业园，占地面积约 200 亩地，项目作为后期招引、培育氢能源装备相关产业合作的主平台，共同打造海盐氢能源相关产业

配套基地，包括加氢机、控制阀组、泵和压缩机撬等加氢站主要设备的研发制造、液氢贮存和运输槽罐设备制造等氢能配套产业。（环球聚氨酯网） 

科迪华与 AGRA 合作，共同提高埃塞俄比亚种植者的生产力 2019-05-30 

陶氏杜邦的农业事业部科迪华农业科技与非洲绿色革命联盟（AGRA）签署合作协议，向埃塞俄比亚的谷物、水果和蔬菜种植者提供提高生产力的优

选解决方案。 

该公司在新闻声明中表示，这种合作关系将安全、可持续地最大限度提高生产力。科迪华农业科技的下属企业 DuPont Crop Protection、Dow 

AgroSciences and Pioneer 已在埃塞俄比亚深耕 25 年以上。这些公司已经向市场上 100 多万玉米、小麦、画眉草、水果和蔬菜种植者提供 Pioneer®

牌种子和作物保护解决方案。（世界农化网） 

龙灯（巴西）获巴西农业部的田间试验单位认定 2019-05-30 

近期，龙灯位于圣保罗州 Artur Nogueira 市的试验站获巴西农业部（MAPA）认证。获此认证后，龙灯可在完成正式试验后扩展当前产品应用标签，

并就单剂或混剂申请登记，这是龙灯恢复巴西市场增长的战略迈出的坚实的一步。 

龙灯试验站的研究员 Carlos Cesar de Oliveira Guarnieri 介绍，这是龙灯的一个重要战略步骤，其目的是优化各个过程，并将研究和测试阶段完美整

合。“我们将大大缩短新分子的预登记期，并显著提高数据的可靠性和安全性，”Guarnieri 说。 

获得认证后，龙灯可以满足公司登记部门对正式报告的大部分需求，节省时间和金钱。Guarnieri 补充说：“这一过程在内部进行，在产品投放市场之

前，可以极大地提高机密信息的安全性、功效结果的可靠性，增强龙灯对自己商业团队以及产品性能的了解。（中化新网） 

4 月份天然气表观消费量 240 亿立方米 同比增长 10.6% 2019-05-29 

国家发改委 5 月 29 日公布的数据显示，据运行快报统计，4 月份，天然气产量 140 亿立方米，同比增长 8.4%;天然气进口量 102 亿立方米，同比增长

13.2%;天然气表观消费量 240 亿立方米，同比增长 10.6%。 

1-4 月份，天然气产量 582 亿立方米，同比增长 9.5%;天然气进口量 437 亿立方米，同比增长 13.8%;天然气表观消费量 1009 亿立方米，同比增长 11.4%。

（国家石油和化工网） 

科莱恩广州特种黑色母粒生产设施投产  2019-05-29 

5 月 24 日，科莱恩宣布在广州建成投产一个新的生产设施。该设施生产将供应众多消费品行业急需的特种黑色母粒，以满足快速增长的中国市场的需

求。 

应用于纤维的黑色 PET/PA 色母粒在中国等亚洲国家的业务规模十分可观。科莱恩在广州新建的生产设施将提供额外产能，补充供应已经满负载运转

的台湾工厂的供应量，并共同为大中华区的客户提供卓越的产品和服务。 

自 1995 年起，科莱恩色母粒业务单元开始在广州建立生产基地，专注于为纤维、消费品和包装应用领域提供产品。2017 年，为了更好地利用本土产

能来满足对工程塑料(EP)和高温树脂(HTR)不断增长的需求，科莱恩扩建了其上海工厂，利用其高性能且可靠的色母粒改性解决方案来为中国的电子

电气市场提供支持。（环球聚氨酯网） 

山东省超 1000 家化工厂将被淘汰 2019-05-29 

日前山东省淄博、济南、烟台、青岛等市、区分别发布关于拟“关闭淘汰一批”化工生产企业的公示通知。据不完全统计关闭淘汰的化工厂过 1000 家。

（世界农化网） 
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科迪华农业科技™将 6 月 3 日于纽交所上市 2019-05-29 

日前，纽约证券交易所已授权科迪华农业科技™普通股上市，2019 年 6 月 3 日（下周一）晚 9 点 30 分科迪华农业科技™将在纽约证券交易所正式挂

牌交易。这一里程碑标志着科迪华农业科技™从原陶氏杜邦公司分拆独立上市的计划圆满完成。科迪华农业科技™全球首席执行官柯林斯表示：我们

将撬动一切价值创造的杠杆，利用创新的产品线，为全球农民提高产量，提升盈利能力提供完整的解决方案。（中化新网） 

河南开封一化工企业发生燃爆事故致 1 人死亡 2019-05-28 

开封市应急管理局发布事故通报称， 5 月 27 日上午 11：40 分左右，开封市精细化工产业聚集区开封泰德化工有限公司污水处理车间发生一起爆燃事

故。事故发生后，市应急管理局、市生态环境局、市公安局、市消防支队、禹王台区有关部门第一时间赶赴现场处置。 

初步调查，事故发生时该企业污水处理车间正在调试新上污水处理设施，现场共有 5 名操作工人，事故造成 1 人死亡，1 人轻伤，伤者正在医院接受

治疗。截止到 12：30 分，现场明火已扑灭。经环保部门监测，企业周边环境未受到影响。事故善后处置各项工作正在有序进行，事故原因正在进一

步调查中。（国家石油和化工网） 

俄罗斯诺瓦泰克在越南开发液化天然气项目 2019-05-28 

俄罗斯最大的独立天然气生产商和液化天然气运营商诺瓦泰克日前签署了一份谅解备忘录，以开发一个在越南境内使用液化天然气的综合能源发电项

目。 

诺瓦泰克表示，该发电项目利用现有基础设施交付液化天然气，并开发新的基础设施，包括在越南境内建设液化天然气再气化终端和新的燃气发电厂。 

拟议项目的合作伙伴包括德国西门子股份有限公司、道达尔天然气和电力业务服务公司以及越南 AA 技术投资公司。（环球聚氨酯网） 

斥资 6 亿，东洋纺收购帝人聚酯薄膜业务 2019-05-28 

5 月 22 日，东洋纺宣布，将收购帝人的聚酯薄膜业务，相对应地，帝人将推出该项业务。而此次交易包括帝人在日本国内的子公司“帝人薄膜解决方

案（TFS）”和其在印度尼西亚的全资子公司“ITFS”，交易金额约 100 亿日元（约 6.27 亿人民币），预计收购将于今年 10 月 1 日完成。 

帝人在 20 世纪 60 年代进入聚酯薄膜业务，日媒评价道：虽然它是液晶显示器背光反射器用白色聚酯薄膜的全球领导者，但由于新兴国家制造商进入

市场，近来年它的盈利能力已有所下降。 

而帝人方面在其官网上对此事表示：帝人为提高聚酯薄膜业务的竞争力已采取了多项措施，包括 2016 年在宇都宫办事处巩固生产基地，收购了杜邦

在日本和印度尼西亚的合资企业等，但鉴于 TFS 和 ITFS 的进一步发展，以及帝人集团经营资源分配的最恰当性，公司决定出售该业务。 

而除了收购工业薄膜生产基地之外，东洋纺还表示将开发新产品和应用，以此扩大薄膜业务的领域。TFS 公司的经营范围主要为生产和销售工业薄膜，

他们具有独特的产品，例如用于陶瓷电容器的离型膜和用于汽车绝缘的聚萘二甲酸乙二醇酯薄膜。（世界农化网） 

巴西拟制定呋虫胺等五种农药的最大残留限量 2019-05-28 

2019 年 5 月 21 日，巴西卫生监督局发布第 644、645、647、648 和 650 号公众咨询文件，拟制定呋虫胺（Dinotefuran）、氟吡菌酰胺（Fluopyram）、

啶虫脒（Acetamiprid）、醚菊酯（Etofenprox）和粉唑醇（flutriafol）在部分食品中的最大残留限量，向公众征求意见时间为 2019 年 5 月 23 日至 7

月 21 日。（中化新网） 

商务部：对美欧韩日泰进口苯酚采取临时反倾销措施 2019-05-27 

5 月 27 日，商务部发布公告，公布对原产于美国、欧盟、韩国、日本和泰国的进口苯酚反倾销调查的初步裁定。 

商务部初步裁定原产于上述五国(地区)的进口苯酚存在倾销，国内产业受到了实质损害，且倾销与实质损害之间存在因果关系，并决定对原产于上述

五国(地区)的进口苯酚实施保证金形式的临时反倾销措施。自 2019 年 5 月 27 日起，进口经营者在进口前述产品时，应依据裁定所确定的各公司保证

金比率 11.9%- 129.6%向中华人民共和国海关提供相应的保证金。（国家石油和化工网）  

全球首个净零碳排放氨肥生产项目启动 2019-05-27 

5 月 20 日，油气行业气候倡议组织(OGCI)下设的气候投资公司公布了一项最新投资。该投资是迄今为止在美国境内最大的碳捕集利用与封存(CCUS)

项目。 

这一项目每年将从与 Wabash Valley Resources 公司位于同一地区的氨肥厂捕获和封存 150 万吨至 175 万吨二氧化碳。这将成为世界上首个净零碳排

放的氨肥生产厂。 

OGCI 表示，化肥企业一直是温室气体的主要排放源，约占全球二氧化碳排放量的 2%。该项目将帮助位于同一地区的化肥生产企业减少碳足迹。 

气候投资公司 CEO 普拉蒂玛指出：“碳捕集利用与封存技术将是实现低碳经济的重要组成部分。此次投资是公司践行‘利用碳捕集利用与封存技术

促使工业部门低碳化转型’的力证。期望各团队通力合作完成项目，证明碳捕集利用与封存是对抗气候变化的可行路径。”（环球聚氨酯网）  

 

资料来源：中化新网，化工资讯等，华泰证券研究所 
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图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

恒逸石化 2019-06-04 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5418780.pdf 

 2019-06-04 关于公司高级管理人员任免的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5414080.pdf 

 2019-06-04 关于使用部分闲置募集资金购买保本型银行理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5414081.pdf 

荣盛石化 2019-06-06 2019 年面向合格投资者公开发行绿色公司债券（第一期）募集说明书摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420654.pdf 

 2019-06-06 2019 年面向合格投资者公开发行绿色公司债券（第一期）信用评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420656.pdf 

 2019-06-06 2019 年面向合格投资者公开发行绿色公司债券（第一期）募集说明书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420652.pdf 

 2019-06-06 2019 年面向合格投资者公开发行绿色公司债券（第一期）发行公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420649.pdf 

 2019-06-05 关于收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-05\5418316.pdf 

卫星石化 2019-06-06 关于向合格投资者公开发行公司债券获得中国证监会核准批文的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421155.pdf 

阳谷华泰 2019-06-06 关于为全资子公司提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421876.pdf 

国瓷材料 2019-06-04 中天国富证券有限公司关于公司发行股份购买资产之部分限售股份上市流通的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416733.pdf 

 2019-06-04 发行股份购买资产之部分限售股份上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416732.pdf 

 2019-06-04 关于全资孙公司经营范围变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5417271.pdf 

飞凯材料 2019-06-06 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5424879.pdf 

 2019-06-06 公司章程 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5422830.pdf 

 2019-06-06 关于 2019 年限制性股票激励计划内幕信息知情人及激励对象买卖公司股票情况的自查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5424881.pdf 

 2019-06-06 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5424880.pdf 

 2019-06-06 关于公司完成工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5422832.pdf 

 2019-06-04 关于参加 2019 年上海辖区上市公司投资者集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5417844.pdf 

强力新材 2019-06-06 东兴证券股份有限公司关于公司非公开发行股票解除限售上市流通的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5424322.pdf 

 2019-06-06 关于非公开发行股份解除限售的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5424324.pdf 

 2019-06-03 关于控股股东部分股份质押及解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-03\5414031.pdf 

利安隆 2019-06-03 关于持股 5%以上股东股份解除质押及进行股票质押式回购交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-03\5413859.pdf 

光威复材 2019-06-07 华泰联合证券有限责任公司关于公司部分募投项目延期的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5423993.pdf 

 2019-06-07 关于部分募投项目延期的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5423992.pdf 

 2019-06-07 独立董事关于第二届董事会第十二次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5423991.pdf 

 2019-06-07 第二届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5423989.pdf 

 2019-06-07 第二届监事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5423990.pdf 

兴发集团 2019-06-07 兴发集团关于持股 5%以上股东办理股票质押式回购交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5423785.pdf 
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金发科技 2019-06-06 金发科技公开发行 2016 年公司债券（第一期）跟踪评级报告（2019） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420642.pdf 

 2019-06-06 金发科技当年累计新增借款超过上年末净资产百分之二十的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5420707.pdf 

 2019-06-06 金发科技关于 2016 年公司债券（第一期）跟踪评级结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421407.pdf 

 2019-06-04 金发科技关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5413971.pdf 

巨化股份 2019-06-04 巨化股份关于以集中竞价交易方式首次回购股份暨回购进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5416204.pdf 

万华化学 2019-06-04 万华化学烟台工业园 TDI 装置复产公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5414105.pdf 

恒力股份 2019-06-07 恒力股份关于控股股东增持公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5424405.pdf 

 2019-06-07 恒力股份关于参加大连辖区上市公司投资者网上集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-07\5424404.pdf 

 2019-06-06 恒力股份关于控股股东之一致行动人部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421313.pdf 

 2019-06-05 恒力股份关于控股股东调整增持计划实施价格的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-05\5418990.pdf 

 2019-06-04 恒力股份关于股份回购进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-04\5415672.pdf 

华鲁恒升 2019-06-06 华鲁恒升 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5421186.pdf 

桐昆股份 2019-06-05 桐昆股份关于公司控股股东可交换债券的换股情况进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-05\5417247.pdf 

合盛硅业 2019-06-06 合盛硅业关于提前归还部分用于暂时补充流动资金的募集资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-06\5419708.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
1、油价大幅波动风险； 

油价波动对上游企业整体造成成本变动，一般而言，油价上涨将导致化工企业成本整体上

升，但由于同样会带来部分产品价格同步上涨，将导致企业利润大幅变动；另一方面，油

价涨跌趋势影响产业链整体库存，也将对阶段性需求产生影响。 

 

2、下游需求不达预期风险。 

化工行业下游需求涉及面较广，而对于企业而言，对应下游领域需求波动将直接影响产品

需求，同时导致价格波动，对企业营收及利润均造成较大影响。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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