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2018 年度，行业整体增收不增利。同一口径下，2018 年计算机行业 198 家

上市公司共实现营业总收入 5139 亿元，同比增长 15.70%，增速提升 7.58 个百分

点；实现归母净利润 167 亿元，同比减少 53.88%，增速下滑 60.79 个百分点。 

图表 1：行业年度营业收入情况 
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数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 2：行业年度归母净利润情况 
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数据来源：wind，华融证券整理 

 

行业归母净利润大幅下滑，资产减值损失大幅提升是主因。2018 年度，行业

整体资产减值规模达到 302 亿元，同比增长 154%，这些减值损失中，商誉减值占

到大部分。比如久其软件（002279），2018 年实现营业收入 27.13 亿元，同比增

长 36.18%，但由于对亿联科技、瑞意恒动及上海移通三家子公司计提 10.76 亿元

的商誉减值，归母净利润为-7.95 亿元，同比下降 359.01%。 

图表 3：行业年度资产减值损失情况 
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资料来源：wind，华融证券整理 

2018 年度，计提商誉减值损失的公司数量达到 62 家，计提的商誉减值损失总
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金额达到 157.01 亿元，较 2017 年的 35.45 亿元增长 343%。 

从行业整体的销售毛利率和净利率来看，2018 年销售毛利率为 31.49%，同

比下降 1.25 个百分点，净利率出现大幅下滑，仅为 3.25%。这一结果与我们之前

对行业收入与净利润的分析基本一致，我们认为行业 2017、2018 毛利率水平较高，

主要因为一方面行业产品化水平不断提升，另一方面融和人工智能、区块链、云计

算、大数据等新兴技术不断研发、推出新产品。 

图表 4：行业年度销售毛利率、净利率情况 
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资料来源：wind，华融证券整理 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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