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计算机行业          2019 年 6 月 11 日 

  

看好（维持） 

 

 点评 

从业绩角度看，行业整体并不乐观。一方面，宏观经济处于筑底阶段，
计算机行业的“后周期”属性以及依靠“财政开支”的属性，使其收
入增长面临较大的压力；另一方面，人力成本不断上行，技术迭代周
期加快需要不断加大研发投入，利润空间承压。 

个股分化不断加剧。从市值来看，行业 198 支个股，市值低于 50 亿元
的有 98 支，超过 100 亿元的有 47 支，超过 200 亿元的有 23 支，因此，
从配置角度来说，行业内具备交易价值的个股有限。从行情表现来看，
2019 年 1 月 4 至 5 月 13 日，行业内有 8 支个股涨幅翻倍，33 支个股
涨幅超过 50%，却有 16 支个股下跌。 

从业绩来看，净利润增速超过 50%的个股数量不断减少，超过-50%的
却不断增多。从业绩连续性来看，能连续三年维持净利润增速超过 30%
的仅有七家。 

下沉到概念板块，分化延续，“偏市政”、企业 ERP 和服务外包领域未
来收入压力较大，而云计算板块逐步进入业绩兑现期，热度不断提升；
金融科技受益于科创板和金融开放维持高景气度；自主可控和网络安
全始终凭借“类军工”属性抢眼；人工智能更是在政策利好的不断刺
激下脉冲式上涨。我们建议后市，重点关注上述板块。 

 风险提示 

1、宏观经济不景气；2、中美贸易战升级。 
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市场表现        截至 2019.6.11 
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重点关注云计算、金融科技和自主可控 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或

间接收到任何形式的补偿等。华融证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）已在知晓范围内按照相关
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