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计算机行业          2019 年 6 月 11 日 

  

看好（维持） 

 

 点评 

2019 年初至 5 月 14 日，计算机行业涨幅为 28%，涨幅位列中信 29 个行

业第五位，TMT 行业第一位。 

图表 1：年初至今计算机行业指数上涨 28% 
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资料来源：wind，华融证券整理 

从行业相对沪深 300 的估值溢价来看，目前创出历史新高，这说明了两个

背离，一个是计算机行业行情表现和自身业绩的背离；另一个是计算机行业业

绩与沪深 300 业绩的背离。前一个背离说明市场对科技股的偏爱，后一个背离

主要由于短期大量计提资产减值损失拖累利润水平引起。 

图表 2：计算机行业相对沪深 300 估计溢价创出历史新高 
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行业研究 
 

 

市场表现        截至 2019.6.11 
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请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 

资料来源：wind，华融证券整理 

目前计算机行业共有 198 支个股，其中 145 支于 2010-2017 上市。2018

年计算机行业新增 6 支个股。2019 年截至 5 月 8 日，仅有一只新股上市。随

着科创板的推出，我们预计未来一段时间计算机行业的资金热度会有所降低。 

图表 3：计算机行业 IPO 情况 
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资料来源：wind，华融证券整理 

截至 2019 年 5 月 8 日，计算机行业 198 支个股中，市值最大的是三六零

（601360），为 1416 亿元，市值超过 100 亿元的仅有 47 支个股，超过 200

亿元的仅有 23 支个股。 

 风险提示 

1、宏观经济不景气；2、中美贸易战升级。 
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请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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