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公用事业(申万) 沪深300

内容提要： 

 近日，习主席对垃圾分类工作作出重要指示：“实

行垃圾分类关系广大人民群众生活环境，关系节约

使用资源，也是社会文明水平的一个重要体现。” 

依照住建部发布的《关于在全国地级及以上城市全

面开展生活垃圾分类工作的通知》，要求到 2020

年，全国 46 个重点城市基本建成垃圾分类处理系

统，到 2025 年，全国地级及以上城市基本建成垃

圾分类处理系统。 

 垃圾分类工作作为“无废城市”的重要起点，涉及

垃圾分类、环卫收运、资源化回收利用等多个细分

领域，包括多种专用设施和处理设备以及精细化运

营工作，到 2020 年，垃圾分类市场空间有望超 200

亿元。 

 具体看来，垃圾分类有望促进固废处置多个细分领

域加速发展：首先，《通知》明确要求厨余垃圾要分

开运输并处理，厨余垃圾属于湿垃圾，由此带来的

湿垃圾专用收运车等设备需求有望提升，建议关注

环卫装备企业龙马环卫，同时建议关注包含厨余垃

圾处置系统和渗滤液处置设备的维尔利；其次，干

湿垃圾分离后，垃圾水分减少，热值有望提升，垃

圾焚烧企业将受益，建议关注具备湿垃圾处理能力

的垃圾焚烧运营企业瀚蓝环境；最后，垃圾分类有

望提升再生资源回收率，同时提高再生资源循环使

用效率，建议关注启迪桑德。 

 风险提示。政策推进不达预期，公司业绩不达预期，

市场恶性竞争，国内外二级市场系统性风险。 

2019 年 6 月 10 日 
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1、本周观点及盈利预测 

近日，习主席对垃圾分类工作作出重要指示：“实行垃圾分类关系广大人

民群众生活环境，关系节约使用资源，也是社会文明水平的一个重要体

现。” 依照住建部发布的《关于在全国地级及以上城市全面开展生活垃

圾分类工作的通知》，要求到2020年，全国46个重点城市基本建成垃圾分

类处理系统，到2025年，全国地级及以上城市基本建成垃圾分类处理系

统。 

垃圾分类工作作为“无废城市”的重要起点，涉及垃圾分类、环卫收运、

资源化回收利用等多个细分领域，包括多种专用设施和处理设备以及精

细化运营工作，到2020年，垃圾分类市场空间有望超200亿元。 

具体看来，垃圾分类有望促进固废处置多个细分领域加速发展：首先，

《通知》明确要求厨余垃圾要分开运输并处理，厨余垃圾属于湿垃圾，

由此带来的湿垃圾专用收运车等设备需求有望提升，建议关注环卫装备

企业龙马环卫，同时建议关注包含厨余垃圾处置系统和渗滤液处置设备

的维尔利；其次，干湿垃圾分离后，垃圾水分减少，热值有望提升，垃

圾焚烧企业将受益，建议关注具备湿垃圾处理能力的垃圾焚烧运营企业

瀚蓝环境；最后，垃圾分类有望提升再生资源回收率，同时提高再生资

源循环使用效率，建议关注启迪桑德。 

 

表 1：重点公司盈利预测* 

公司名称 收盘价（元） EPS（元） PE（倍） 

2019.6.10 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

龙马环卫 13.99 0.79 0.92 1.06 13.74 15.26 13.25 

维尔利 5.44 0.29 0.44 0.58 17.24 12.46 9.44 

瀚蓝环境 15.56 1.14 1.21 1.45 12.28 12.89 10.77 

启迪桑德 9.59 0.45 0.73 0.83 23.08 13.18 11.54 
资料来源：WIND,国开证券研究部 

*2018年PE指标是以2018年12月31日价格计算，2019-2020年数据系WIND一致预期。 

 

 

2、本周市场回顾 

从本周行业表现看，公用事业板块下跌4.29%，在申万28个一级行业中

排名第8位。子板块方面，各条线均以下跌报收，其中，燃气板块下跌最

多，达到5.42%，环保工程及服务板块下跌5.33%。个股方面，周涨幅前 
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五名的公司分别为龙马环卫、富春环保、中国天楹、中环环保、上海环

境；周跌幅前五名的公司分别为盛运环保、天翔环境、科融环境、巴安

水务、中金环境。 

 

图 1：本周板块涨跌幅（%） 图 2：本周公用事业细分板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，国开证券研究部 资料来源：WIND，国开证券研究部 
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图 3：周涨幅前五名（%） 图 4：周跌幅前五名（%） 

  

资料来源：WIND，国开证券研究部 资料来源：WIND，国开证券研究部 

3、行业新闻 

表 2：本周重点行业新闻 

事件标题 具体内容 

国务院审议通过《固体废

物污染环境防治法（修订

草案）》 

草案强化工业固体废物产生者的责任，完善排污许可制度，要求加快建立生

活垃圾分类投放、收集、运输、处理系统。 

《江苏省长江入河排污口

排查整治专项行动工作方

案》近日印发 

要求采取“试点先行与全面推开相结合”方式，推进长江入河排污口排查整

治工作。用两年左右时间，全面摸清长江干流江苏段及太湖入河(湖)排污口

底数，制定整治方案并持续推进整改工作，建立长江入河排污口排查、监测、

溯源、整治等工作规范体系，形成权责清晰、监控到位、管理规范的长江入

河排污口监管体系，为改善长江水环境质量奠定基础。 
资料来源：中国固废网，国开证券研究部 

 

 

4、公司公告 

表 3：本周重点公司公告 

领域分类 公司 公告时间 公告名称 具体内容 

固废处理 维尔利 6.5 

关于签订《王桥园区污

水处理厂项目设计采

购施工（EPC）总承包合

同》的公告 

建设规模：处理规模为 2万吨/天，合同金

额：259800000 元。 

水处理 

中电环保 6.5 

关于中标南京分布式

智慧水体净化岛项目

的提示性公告 

运营期内合同总额约：2.36 亿元，运营期限：

3年。 

中原环保 6.5 关于项目中标的公告 

公司与河南五建城乡建设发展有限公司组成

的联合体为周口市中心城区水系综合治理建

设(一期)政府和社会资本合作（PPP）模式社会

资本方采购项目中标单位，合作期限 ：17年，

2年建设期+15 年运营维护期， 
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万邦达 6.6 
关于签订项目合同的

公告 

与浙江方远环保科技有限公司签订《浙江方远

环保科技有限公司 350 吨/日污泥干化焚烧发

电项目工程总承包合同》，本合同总价为 7,520

万元。 

瀚蓝环境 6.7 

与盛运环保签订《垃圾

焚烧发电项目投资合

作框架协议》 

鉴于盛运环保部分子公司的垃圾发电项目出

现建设进度严重滞后等情形，而盛运环保无力

对相关项目进行正常投资建设运营，急需立即

采取措施恢复项目建设。公司经过调研与评

估，拟对盛运环保部分垃圾发电项目进行投资

合作，采取措施尽快恢复项目建设，有利于获

取项目收益，促进双方共同发展。主要从事城

市（生活垃圾、餐厨垃圾、卫生垃圾、包装垃

圾、填埋垃圾、污泥垃圾、工业废旧垃圾）焚

烧发电。 
资料来源：公司公告，国开证券研究部  

 

5、风险提示 

政策推进不达预期，公司业绩不达预期，市场恶性竞争，国内外二级市

场系统性风险。 
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