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 投资建议 

根据文化和旅游部测算，今年端午假期全国国内旅游接待总人数为 9597.8 万

人次，同比增长 7.7%；实现旅游收入 393.3 亿元，同比增长 8.6%。由于受

到放假时间与高考重合的影响，今年端午游客增速较去年有一定程度下滑。

此外，受假期时间的约束，“三小时”中短途出行圈为游客首选，周边游、自
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免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行

业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

刘瑀 

022-23861670 

liuyu@bhzq.com 
 

[Table_Contactor] 助理分析师 

杨旭 

SAC No：S1150117090005 

yangxu@bhzq.com 
 

[Table_IndInvest] 子行业评级 

餐饮 中性 

旅游综合 看好 

酒店 看好 

景点 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

中国国旅 增持 

首旅酒店 增持 

宋城演艺 增持 

众信旅游 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

-0.05

0.00

0.05

0.10

0.15

03/19 03/19 04/19 04/19 05/19 05/19 06/19
餐饮旅游 沪深300

 

 

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       2 of 13 

 

能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）、宋城演艺（300144）以及众信旅游（002707）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 万达：与天津蓟州签订文化旅游及城市综合体协议 

6 月 9 日，万达集团董事长王健林前往天津蓟州区考察，并出席蓟州区人民政府

与万达集团签订的文化旅游及城市综合体项目招商合作协议签订仪式。万达集团

高级总裁助理兼发展中心总经理柏雪峰与天津蓟州区副区长李健，分别代表双方

签订了《天津蓟州区万达文化旅游及城市综合体项目招商合作协议》。据了解，

王健林重点介绍了万达集团近年来在文旅产业、体育事业等方面的发展情况，并

对蓟州区丰富的文化旅游资源和良好的营商环境给予高度评价。他表示，万达集

团将进一步加大工作力度，全力推动项目早落地、早见效，同时，将始终秉承开

拓创新精神，积极参与蓟州建设与发展，努力发挥在旅游、体育、影视、酒店建

设运营等方面的优势，为助推蓟州文化旅游产业发展贡献力量。另据查阅，万达

近来有不少签约项目。5 月 9 日，万达集团与广东省潮州市政府签订全面战略合

作协议。5月 15日，与沈阳市政府签订全面战略合作协议，将在已完成投资250

亿元的基础上，在沈阳再投资 800 亿元。 

资料来源：观点地产网 

1.2 华侨城：5.74 亿广州拿地，开发白水寨文旅小镇 

6 月 10 日上午，广州成功出让一宗位于增城区派潭镇的旅馆用地，竞得人为华

侨城，出让价格为 5.74 亿元。根据出让公告，上述地块位于增城区派潭镇背阴

村，宗地面积约 13 万平方米，建筑面积≤15.6 万平方米。公告显示，竞买人须

承诺项目开发期间及建成后，与广州市增城区政府通力合作，携手建设白水寨创

意山水文旅小镇，致力于将小镇打造成以旅游产业为抓手，集科技文创、智慧康

养、乡村配套服务、商务会议产业融合发展的“旅游+”复核型产业发展示范

区，项目投资总额不低于 15 亿元。据了解，2 月 22 日，广州产权交易所信息公

布，华侨城以每年 1000 万元的使用费，拿下白水寨风景名胜区白水仙瀑景区 20

年经营权，投资总额达 10 亿元。 

资料来源：观点地产网 
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1.3 文化和旅游部：端午国内旅游接待总人数增 7.7% 

2019 年端午节期间，各地文化和旅游产品供给充足，民俗活动丰富多彩，假期市

场安全平稳有序。综合各地旅游部门、通讯运营商、线上旅行服务商数据，经文

化和旅游部综合测算，全国国内旅游接待总人数 9597.8 万人次，同比增长 7.7%；

实现旅游收入 393.3 亿元，同比增长 8.6%。全国未发生重特大涉旅安全事故和

投诉案件。午假期第二天是文化和自然遗产日，广东、福建、江苏、江西、湖北、

湖南、贵州、河南等多地通过举办赛龙舟、包（吃）粽子、着汉服、诵《离骚》、

祭屈原、挂艾草菖蒲、点雄黄酒、配香囊、画额、佩香囊等活动，展示端午传统

习俗，各地还举办了非遗展演、手工 DIY、端午民俗体验、听八音、看山歌、跳

竹竿舞等活动，吸引了大量游客。端午假期，北京、天津等地举办了 15 场“文

化和自然遗产日”城市活动，颐和园、圆明园、中国人民抗日战争纪念馆等场馆

当天免票。黑龙江省大部分 A 级旅游景区实行门票减免打折等优惠活动。贵州省

对来黔旅游的外省游客实行收费旅游景区门票五折优惠以及高速公路五折通行优

惠。受入夏以来持续高温天气影响，今年端午避暑游提前到来，到海滨城市避暑

玩水的需求大幅上涨，乐园戏水、山间漂流成游客最爱。调查显示，端午假期参

与避暑郊游的游客占比达 36.6%。海洋馆、水上乐园、主题公园、龙舟比赛等涉

水项目广受欢迎。山岳型景区、山居民宿等，也是游客休闲避暑的好去处。受假

期时间约束，“三小时”中短途出行圈为游客首选，周边游、自驾游、高铁游成出

行主流，70%的游客出游半径不超过 300 公里。 

资料来源：文化和旅游部 

1.4 驴妈妈：发布《2019 毕业旅行大数据》 

日前，驴妈妈旅游网根据其平台预订数据及针对毕业学生的调研情况发布《2019

毕业旅行大数据》。数据显示，今年毕业旅行的出游高峰主要集中在 6 月上、中

旬。同学、好友结伴出游是毕业季旅游的主流，占比高达七成。自由行的游客占

比超过 68%，同时，也有越来越多毕业生选择到达目的地之后再预订 1-3 日时长

的当地游产品，今年毕业季，驴妈妈平台当地游预订人次同比增长 28%。从毕业

旅行的热门目的地来看，成都、上海、西安、三亚、厦门、长沙、丽江、重庆、

杭州和北京等地最受欢迎。而线路类产品中，云南昆大丽线、川西线、西北大环

线、长沙-张家界-凤凰、呼伦贝尔草原线路预订和咨询人数最多。资料来源：迈

点网。“毕业旅行你更愿意自助还是跟团？”“是跟好友同学结伴还是父母一起？”

驴妈妈数据显示，自助游和跟团的比例大致为 7:3，同时有 63%的网友更愿意和
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好友同学结伴出游，21%的毕业生偏向和父母出游，而 12%的学生更愿意当“独

行侠”，一个人完成旅行所有事宜，这一比例比去年同期增长了 3 个百分点，也

显示出越来越多学生愿意独立，完成这一具有仪式感的“成人礼”旅行。由于毕

业生时间相对充裕，因此更多人愿意选择 5-7 天的长途旅行。从出游行程时长来

看，毕业生选择 5 天以下行程的约占 32%，5-7 天的占比高达 55%，有 13%左

右的毕业生选择 7 天以上的长线游和出境游。曾经很长一段时间，“穷游”、“住

青旅”、“背包客”等旅行方式在学生群体中风靡。而现在的 00 后毕业学生，他

们的毕业旅行已经不再“紧巴巴”，从驴妈妈预订消费数据来看，2019 年毕业旅

行订单平均消费在 5000 元以上的占比高达五成。其中，8000 元以上的约占 15%，

更多 00 后学生“不差钱”，只为来一趟属于自己的舒适休闲之旅。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 马来西亚官员：预计今年访马中国游客将达 320 万人

次 

马来西亚驻广州总领事馆总领事马振财 6 月 10 日在广州表示，预计 2019 年将有

320 万人次的中国游客造访马来西亚。2019 广东国际旅游产业博览会(以下简称

“广东旅博会”)将于 8 月 30 日至 9 月 1 日在广州广交会展馆 A 区举行，马来西

亚为本届广东旅博会主宾国。届时，马来西亚驻广州总领事馆、马来西亚旅游局

广州办事处将组织数十家马来西亚企业参展，展团规模将是历史最大。期间，马

来西亚将推介当地特色亲子旅游目的地和主题乐园旅游资源。马振财表示，目前，

中国是马来西亚第三大旅游客源国，造访马来西亚的中国游客人数 2018 年达到

294 万人次，相较于 2017 年的 228 万人次，取得了 29%的增长率。目前，马来

西亚已经针对中国旅游客源市场做出了许多变革方案，例如放宽了旅游签证要求，

推出电子签证措施，这些措施旨在方便到马来西亚的中国游客。据介绍，马来西

亚旅游局通过网络促销模式直接接触中国游客，使中国游客轻易地获取马来西亚

旅游配套服务；安排通晓中文的人员驻守在当地机场，协助中国游客解决语言不

通的问题。 

资料来源：中国新闻网 

 

 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 13 

 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300178 腾邦国际 
关于增补公司董事的

公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 6 月 10

日召开第四届董事会第十七次会议，审议通过了《关于增补公司董事的议案》，

现将有关事项公告如下：经公司董事会资格审核，董事会同意提名史进先生为

公司第四届董事会董事候选人（史进先生简历详见附件），任期自公司股东大

会审议通过之日起至第四届董事会届满时止。董事会中兼任公司高级管理人员

以及由职工代表担任的董事人数总计未超过公司董事总数的二分之一。 

000524 岭南控股 
关于董事长辞职的公

告 

广州岭南集团控股股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于 2019 年 6 月 10

日收到公司董事长张竹筠先生提交的书面辞职报告。因工作调动原因，张竹筠

先生向公司董事会申请辞去公司董事长、董事及董事会战略委员会委员、董事

会提名委员会委员的职务。辞去上述职务后，张竹筠先生将不在公司担任任何

职务。张竹筠先生未持有公司股票。根据《公司法》、《公司章程》及有关法律

法规的规定，张竹筠先生的辞职未导致公司董事会成员人数低于法定最低人

数，不会对公司正常经营运作产生重大影响，张竹筠先生的辞职报告自送达董

事会之日起生效。公司董事会将按照法定程序尽快完成公司董事、董事长的补

选等相关后续工作。根据《公司章程》的相关规定，在新的董事长选举产生之

前，由公司副董事长陈白羽女士代为履行董事长职责。 

000978 桂林旅游 

通过关于转让桂林市

环城水系房地产开发

有限公司 100%股权

的议案 

经通讯表决，会议以 12 票同意，0 票反对，0 票弃权，审议并通过了关于转让

桂林市环城水系房地产开发有限公司 100%股权的议案。桂林市环城水系房地

产开发有限公司（以下简称“环城水系房产公司”）为公司独资子公司，注册

资本 800 万元，经营范围为房地产开发、物业管理、建筑材料销售。公司本次

转让环城水系房产公司 100%股权事项完成后，将不再持有环城水系房产公司

股权，环城水系房产公司将不再纳入公司合并报表范围。公司转让环城水系房

产公司 100%股权的目的，是为了清理本公司涉房资产或业务，以便于之后的

资本运作。预计本次转让对公司 2019 年度净利润的影响额约-500 多万元。 

601888 中国国旅 

通过《关于投资设立

中免集团北京大兴机

场免税品有限公司的

议案》 

中国国旅股份有限公司（以下简称“公司”）第三届董事会第二十一次会议于

2019 年 5 月 30 日以电子邮件方式发出通知，于 2019 年 6 月 5 日以通讯方式召

开。同意公司全资子公司中国免税品（集团）有限责任公司与北京奕长丰商业

有限公司以现金方式共同投资人民币 500万元设立中免集团北京大兴机场免税

品有限公司（暂定名，正式名称以工商注册为准），经营北京大兴国际机场进

出境免税业务。其中，中国免税品（集团）有限责任公司出资人民币 255 万元，

持股比例为 51%；北京奕长丰商业有限公司出资人民币 245 万元，持股比例为

49%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.57%，餐饮旅游板块上涨3.14%，行业跑赢市

场 0.57 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 2.19%，旅行



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           9 of 13 

 

社上涨 3.97%，酒店上涨 2.23%，餐饮上涨 2.15%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，三特索道、国旅联合和众信旅游本周领涨，长白山、云南旅游和西安

旅游本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

三特索道 7.89% 长白山 -2.89% 

国旅联合 4.85% 云南旅游 -2.36% 

众信旅游 4.56% 西安旅游 -2.14% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

根据文化和旅游部测算，今年端午假期全国国内旅游接待总人数为 9597.8 万人

次，同比增长 7.7%；实现旅游收入 393.3 亿元，同比增长 8.6%。由于受到放假

时间与高考重合的影响，今年端午游客增速较去年有一定程度下滑。此外，受假

期时间的约束，“三小时”中短途出行圈为游客首选，周边游、自驾游、高铁游

成出行主流。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好逻辑

并未改变。因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维

度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值

处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头，其三，当前门票降价预

期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推

荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及众信旅
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游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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