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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

2019 年 5 月中国鲜、干水果及坚果进口量为 72.4 万吨，同比增长 36.3% 

1-4 月葡萄酒进口额同比下降 21.24% 量额降幅收窄 

婴配粉进口 1-4 月+29.1%至 10.7 万吨 

每日优鲜成立乳液公司 

 上市公司重要公告 

海天味业：发布投资设立全资子公司的公告 

龙大肉食：发布 2019 年 5 月份销售情况简报  

贝因美：发布关于成立合资牧业公司、整合公司黑龙江奶业资源的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 5 月 29

日，主产区生鲜乳平均价为 3.53 元/公斤，环比持平，同比上涨 3.8%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 6 月 7 日，全国 22

省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 47.76 元/千克、16.02 元/千克、24.01 元/

千克，分别同比变动 104.36%、41.39%、36.42%，同比均有明显增幅，价

格创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

 本周市场表现回顾 

个股方面，双塔食品、京粮控股以及海欣食品涨幅居前，加加食品、ST 椰岛

以及金枫酒业跌幅居前。 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.57%，食品饮料板块上涨 4.73%，行业跑

赢市场 2.16 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 5.30%，

其他饮料上涨 4.41%，食品上涨 3.83%。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块结束调整趋势，重新获得北上资金关注，龙头个股泸州

老窖、伊利股份、海天味业、青岛啤酒均呈现净买入。短期来看，目前处于

行业淡季，白酒企业大多选择淡季调整价格、梳理渠道，从实际情况看目前

量少价挺，国庆、中秋前后或会有预期差出现。长期来看，白酒尤其高端白

酒目前仍然是食品饮料行业乃至全行业当中确定性较强的板块，在风险偏好

相对较低的风格影响下仍建议逢低配置确定性较高的高端类白酒。在大众品

方面，仍然建议长期关注基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙
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头，此外建议关注啤酒板块受益于结构化调整、增值税下调带来的业绩释放。

综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、

今世缘（603369）、青岛啤酒（600600）、千禾味业（603027）以及伊利股

份（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

中商情报

网 

2019 年 5 月中国鲜、干水果及

坚果进口量为 72.4 万吨 同比

增长 36.3% 

据中商产业研究院数据库显示，2019 年 2-4 月中国鲜、干水果及坚果进口量稳步

增长，2019 年 5 月中国鲜、干水果及坚果进口量回落；2019 年 5 月中国鲜、干

水果及坚果进口量为 72.4 万吨，同比增长 36.3%。从金额方面来看，2019 年 2-4

月中国鲜、干水果及坚果进口金额增长 619.6 百万美元，2019 年 5 月中国鲜、干

水果及坚果进口金额有所下降；2019 年 5 月中国鲜、干水果及坚果进口金额为

1053.6 百万美元，同比增长 34.6%。 

 

佳酿网 
1-4 月葡萄酒进口额同比下降

21.24% 量额降幅收窄 

6 月 6 日，酒类进出口商分会发布了 2019 年 1-4 月的最新进口酒数据。就单月情

况看，4 月份我国进口酒类市场首次实现了 2019 年以来的月度数据“转正”。其

中：烈酒进口量大增 50.34%，啤酒回暖明显，葡萄酒下行减速显著。2019 年 1-4

月，进口酒类市场整体继续弱势运行，降幅收窄。各主要酒类中，啤酒与烈酒在

一季度的低位震荡后企稳回升，葡萄酒延续跌势，降速略放缓。 

 

荷斯坦 
婴配粉进口 1-4 月+29.1%至

10.7 万吨 

据中国海关统计，2019 年 1-4 月中国共进口婴配粉 10.7 万吨，同比增加 29.1%，

进口额 16.51 亿美元，同比增长 35.6%，平均价格为 15438 美元/吨，同比上涨

5.1%。其中，从欧盟进口 7.46 万吨，占 69.8%，同比增加 13.7%，从新西兰进

口 2.2 万吨，占 20.6%，同比增加 87%，从瑞士进口 0.37 万吨，占 3.5%，同比

增加 230.2%，从澳大利亚进口 0.35 万吨，占 3.3%，同比增加 29.6%。4 月中国

共进口婴配 3.26 万吨，同比增加 53.4%，进口额 4.91 亿美元，同比增长 56.8%，

平均价格为 15061 美元/吨，同比上涨 2.2%。其中，从欧盟进口 2.28 万吨，占

69.8%，同比增加 40.8%，从新西兰进口 0.67 万吨，占 20.5%，同比增加 91.5%，

从澳大利亚进口 0.14 万吨，占 4.3%，同比增加 115.2%。。 

   

食品商务

网 
每日优鲜成立乳液公司 

北京每日优鲜电子商务有限公司近日通过投资一家乳业公司，开始涉足乳品业务。

这家公司是济南一只牛乳业有限公司，于 2019 年 5 月 29 日成立，注册资本 50

万元。根据天眼查显示，后者的经营范围涉及到食品；乳制品、饮料、塑料包装

箱及容器的生产；非学历短期企业内部管理培训；进出口业务。该公司的大股东

为北京每日优鲜电子商务有限公司，持股比例 56.67%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603288 海天味业 
投资设立全资子公

司的公告 

佛山市海天调味食品股份有限公司(以下称“公司”）为推动运营效率的提高，

拟以货币资金出资人民币壹仟万元设立全资子公司黑龙江海裕农产品采购有限

公司。上述事项已经公司 2019 年 6 月 6 日召开的第三届董事会第十五次会议

审议通过。上述事项在公司董事会的决策权限内，不涉及关联交易、不构成重

大资产重组，无需提交股东大会审议。公司为本次投资的唯一主体，无其他交

易对手。公司投资设立全资子公司的业务可能受到市场、经营、管理等方面风

险因素的影响而不能达成设立时的预期目标，公司将密切关注市场与行业发展

动态，积极防范及化解各类风险。 

 

002570 贝因美 

关于成立合资牧业

公司、整合公司黑

龙江奶业资源的公

告 

为了提升公司牧场经营效益、做强自有奶源，保障公司业务长远健康发展，公

司全资子公司贝因美(安达)奶业有限公司（以下简称“安达奶业”）及全资孙公

司黑龙江贝因美现代牧业有限公司（以下简称“现代牧业”）拟与河北康宏牧业

有限公司（以下简称“康宏牧业”）开展战略合作，现代牧业与康宏牧业计划签

订《合作协议》，拟合资成立黑龙江康贝牧业有限公司（以下简称“合资公司”，

实际名称以工商部门核准为准），共同经营安达奶业旗下的现代牧场和中本牧

场。拟设立的合资公司注册资金约 13,000 万元，现代牧业以目前养殖的奶牛等

生物性资产出资 4504 万元，持有合资公司 34.60%的股权。康宏牧业以奶牛等

生物性资产和现金出资合计 8,512 万元，持有合资公司股权的比例为 65.40%。 

 

002726 龙大肉食 
2019年 5月份销售

情况简报 

山东龙大肉食品股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司烟台龙大养殖有

限公司（以下简称“龙大养殖”）从事生猪养殖业务，龙大养殖 2019 年 5 月份

共销售生猪 2.90 万头，实现销售收入 0.49 亿元。2019 年 5 月份，龙大养殖商

品猪销售均价为 14.64 元/公斤，比 2019 年 4 月份下降 5.37% 。上述销售数据

未经审计，与定期报告披露的数据之间可能存在差异，因此上述数据仅作为阶

段性数据供投资者参考。公司目前主营业务为生猪养殖、生猪屠宰和肉制品加

工，上述销售情况只代表公司生猪养殖板块中活体销售情况，生猪屠宰、肉制

品加工等其他业务板块的经营情况不包括在内，请投资者注意投资风险。生猪

市场价格的大幅波动（下降或上升），都可能会对公司的经营业绩产生重大影响。

如果未来生猪市场价格出现大幅下滑，仍然可能造成公司的业绩下滑。敬请广

大投资者审慎决策，注意投资风险。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 5 月 29 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.53 元/公斤，环比持平，同比上涨 3.8%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 6 月 7 日，全国 22 省仔猪、

生猪、猪肉价格分别达到 47.76 元/千克、16.02 元/千克、24.01 元/千克，分别同

比变动 104.36%、41.39%、36.42%，同比均有明显增幅，价格创阶段性新高，

长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   
资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.57%，食品饮料板块上涨4.73%，行业跑赢市

场 2.16 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 5.30%，其他

饮料上涨 4.41%，食品上涨 3.83%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，双塔食品、京粮控股以及海欣食品涨幅居前，加加食品、ST 椰岛以

及金枫酒业跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

双塔食品 54.51% 加加食品 -22.20% 

京粮控股 22.26% ST 椰岛 -7.59% 

海欣食品 14.60% 金枫酒业 -5.88% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块结束调整趋势，重新获得北上资金关注，龙头个股泸州老窖、

伊利股份、海天味业、青岛啤酒均呈现净买入。短期来看，目前处于行业淡季，

白酒企业大多选择淡季调整价格、梳理渠道，从实际情况看目前量少价挺，国庆、

中秋前后或会有预期差出现。长期来看，白酒尤其高端白酒目前仍然是食品饮料

行业乃至全行业当中确定性较强的板块，在风险偏好相对较低的风格影响下仍建

议逢低配置确定性较高的高端类白酒。在大众品方面，仍然建议长期关注基础消

费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，此外建议关注啤酒板块受益于结

构化调整、增值税下调带来的业绩释放。综上，我们仍给予行业“看好”的投资

评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、青岛啤酒（600600）、

千禾味业（603027）以及伊利股份（600887）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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