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行业走势图 

氢能源系列：挪威加氢站爆炸事件点评 
 

事件： 

2019 年 6 月 10 日，挪威 Sandvika 发生一起加氢站爆炸事件，所属公司为
Nel Hydrogen，无直接伤亡，事故发生的具体原因尚不清楚，仍需进一步调
查。 

点评： 

加氢站仍处于发展初期阶段，突发事件难以避免。当前氢能源依旧处于发
展的起步期，根据 H2station.org 数据统计，截至到 2017 年底，全球正在运
营的加氢站共有 328 座，其中， 139 座位于欧洲，119 座位于亚洲， 68
座位于北美，南美 1 座， 澳大利亚 1 座，相比于数量众多的加油站，以及
国内多达 30 万的充电桩（2018 年数据），加氢站仍处于发展初期，尽管行
业内部的量化风险分析（QRA）研究已为加氢站的设计提供了科学依据，但
氢泄露/扩散/火灾/爆炸的基础模型仍需要实验验证与完善，同时工艺系统
部件的失效概率也需要实践积累。 

新事物初期阶段的突发事件不宜过分解读。以 Tesla 的自燃事件为例，每次
自燃事件均引起舆论对于电动车是否安全的广泛讨论，但根据美国消防协会
（NFPA）以及美国国家公路交通安全管理局（NHTSA）数据显示，燃油车
的自燃率的可能性为电动车的五倍。而氢能源在安全性上优势明显，由于氢
气具有很高的扩散系数以及浮力，泄露时浓度会迅速降低，如果发生爆炸，
氢气的爆炸能量是常见燃气最低的，以单位体积的爆炸能对比，氢气爆炸能
仅为汽油气的 1/22。从加氢站与加油站的设计标准看，以设备与周边重要
公共建筑距离为例，氢气设备的安装距离必须要超过 50 米，而汽油设备的
安装距离在 35-50 米，国内加氢站设计标准显著高于加油站。我们认为挪
威爆炸事件后，加氢站设计标准预计会更加严格，从而促使行业健康发展。 

政策不断加码，行业仍处于从“0”到“1”阶段，依旧看好氢能源板块投
资机会。3 月 15 日，推动加氢站建设首次写入《政府工作报告》；3 月 26
日，四部委发布 2019 年新能源汽车补贴政策，燃料电池车后续完整补贴方
案将另行公布；3 月 28 日，李克强总理在博鳌亚洲论坛中指出“加快发展
人工智能、自动驾驶、氢能源等新兴产业”。在高层对氢能源产业链的高度
重视下，各地方政府当前行业仍处于从“0”到“1”阶段，复盘电动车行
情，从“0”到“1”为电动车行情最美妙的时期，因此当前继续看好氢能
源板块投资机会。 

相关标的 

加氢设备：厚普股份、深冷股份、京城股份；低估值：滨化股份、鸿达兴业、

冰轮环境；核心零部件：美锦能源、东岳集团、雪人股份、威孚高科、德威

新材、潍柴动力、贵研铂业；其它：科恒股份、蠡湖股份、中通客车、福

田汽车。 

风险提示：政策推广力度不及预期；技术问题导致安全事件频发；  
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1.1. 事件 

2019 年 6 月 10 日，挪威 Sandvika 发生一起加氢站爆炸事件，所属公司为 Nel Hydrogen，

无直接伤亡，事故发生的具体原因尚不清楚，仍需进一步调查。 

1.2. 点评 

加氢站仍处于发展初期阶段，突发事件难以避免。当前氢能源依旧处于发展的起步期，根
据 H2station.org 数据统计，截至到 2017 年底，全球正在运营的加氢站共有 328 座，其中， 

139 座位于欧洲，119 座位于亚洲， 68 座位于北美，南美 1 座， 澳大利亚 1 座，相比于

数量众多的加油站，以及国内多达 30 万的充电桩（2018 年数据），加氢站仍处于发展初期，
尽管行业内部的量化风险分析（QRA）研究已为加氢站的设计提供了科学依据，但氢泄露

/扩散/火灾/爆炸的基础模型仍需要实验验证与完善，同时工艺系统部件的失效概率也需要

实践积累。 

新事物初期阶段的突发事件不宜过分解读。以 Tesla 的自燃事件为例，每次自燃事件均引

起舆论对于电动车是否安全的广泛讨论，但根据美国消防协会（NFPA）以及美国国家公路
交通安全管理局（NHTSA）数据显示，燃油车的自燃率的可能性为电动车的五倍。而氢能

源在安全性上优势明显，由于氢气具有很高的扩散系数以及浮力，泄露时浓度会迅速降低，

如果发生爆炸，氢气的爆炸能量是常见燃气最低的，以单位体积的爆炸能对比，氢气爆炸
能仅为汽油气的 1/22。从加氢站与加油站的设计标准看，以设备与周边重要公共建筑距离

为例，氢气设备的安装距离必须要超过 50 米，而汽油设备的安装距离在 35-50 米，国内

加氢站设计标准显著高于加油站。我们认为挪威爆炸事件后，加氢站设计标准预计会更加

严格，从而促使行业健康发展。 

表 1：加氢站与汽油站标准对比（>米） 

设备  氢气设备  汽油设备  

项目名称 储氢罐 氢压缩机、加氢机 放空管口 埋地油罐 加油机、通气管 

重要公共建筑 50 50 50 35-50 35-50 

城市道路 
快速路、主干路 15 6 15 5.5-10 5-6 

次干路、支路 10 5 10 5-8 5 

资料来源：加氢站技术规范、汽车加油加气站设计与施工规范，天风证券研究所 

 

政策不断加码，行业仍处于从“0”到“1”阶段，依旧看好氢能源板块投资机会。3 月 15

日，推动加氢站建设首次写入《政府工作报告》。3 月 26 日，四部委发布 2019 年新能源汽

车补贴政策，燃料电池车后续完整补贴方案将另行公布；3 月 28 日，李克强总理在博鳌亚
洲论坛中指出“加快发展人工智能、自动驾驶、氢能源等新兴产业”。在高层对氢能源产

业链的高度重视下，各地方政府当前行业仍处于从“0”到“1”阶段，复盘电动车行情，

从“0”到“1”为电动车行情最美妙的时期，因此当前继续看好氢能源板块投资机会。 

表 2：地方性氢能产业规划梳理 

时间  地区  具体规划 

2018 年 3 月 苏州 1. 加快氢能产业布局，提高核心技术研发能理； 

2. 加快推广燃料电池车，完善基础设施建设； 

到 2020 年，氢能产业链年产值突破 100 亿元，建成加氢站近 10 座，推进公交车、物流车、市政

环卫车；到 2025 年，氢能产业链年产值突破 500 亿元，建成加氢站近 40 座，公交车、物流车、

市政环卫车和乘用车批量投放，运行规模力争达到 10000 辆。 

2018 年 1 月 武汉 2018—2020 年，在研发层面，实现制储氢、膜电极、电堆、系统集成与控制等核心技术领域达到

国际先进水平；在制储氢基础设施层面，研究适宜长距离、大规模氢的储运技术，形成制、储、运

氢的示范化应用，并建设国内领先的氢能产业园，聚集超过 100 家燃料电池汽车产业链相关企业，

燃料电池汽车全产业链年产值超过 100 亿元；在基础设施与示范推广层面，建设 5—20 座加氢站，

在轮船、无人机、分布式发电等方面形成小规模氢能燃料电池示范应用，燃料电池公交车、通勤车、
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物流车等示范运行规模达到 2000—3000 辆。 

到 2025 年，氢能燃料电池全产业链年产值力争突破 1000 亿元，成为世界级新型氢能城市。 

2018 年 11月  佛山 到 2020 年，佛山市氢能源相关产业累计产值达到 200 亿元，加氢站建设达 28 座。 

到 2025 年，产业累计产值 500 医院，加氢站建设达 43 座。 

到 2030 年，佛山聚集氢能及燃料电池企业超过 150 家，培育氢能及燃料电池龙头企业 8 家，形成

氢能源及相关产业累计产值超过千亿元，力争将氢能源产业培育称为佛山市新兴产业的重要支柱。 

2018 年 12月  张家港 2020 年氢能产业链年产值突破 100 亿元，其中制氢环节 10 亿元、氢能装置（关键零部件）40 亿

元、氢燃料电池系统 20 亿元、氢燃料电池汽车 30 亿元。 

目标在未来 3 年，培育国内遗留氢能装备制造企业 2-3 家，燃料电池电堆、关键材料、零部件研发

制造企业约 10 家，燃料电池整车制造企业 1-2 家，集聚研发中心和检测、认证中心 1-2 个。 

在市内建成加氢站 10 座，公交车等示范运行路线 10 条以上，运行规模达到 200 辆；积极拓展多

元化氢源渠道，推进氢分布式能源应用示范，推进多元化用氢的管网规划和建设，加大氢能在应急

保供、应急调峰、热电联供的应用力度，建设 10 个示范工程项目，加快实现产业化。 

2019 年 2 月 山东 以济南为核心打造氢能源经济圈，建设集氢能源科技园、氢能源产业园、氢能源会展商务区三位一

体的“中国氢谷”。 

明确顶层设计和发展路线，加快构建氢能源产业新旧动能转换发展新格局。 

2019 年 张家口 在氢气生产、储运、氢能装备制造、燃料电池、加氢基础设施领域多方位布局，形成全产业链条。 

在车用、热电联供、固定式燃料电池系统、氢气与天然气混合运用各方面突破。 

到 2022 年，规划氢能及相关产业累计产值达到 350 亿，建成氢气、液氢制造基地，形成全产业链

发展格局。 

2018 年 12月  成都 制定全产业链发展规划，打造氢能产业功能区、氢能产业园。 

成立氢能产业发展基金，探索担保、股权等工具支持氢能产业发展。 

加快更多示范项目落地。 

2019 年 2 月 常熟 将氢燃料电池汽车产业的发展作为常熟推进产业结构调整、科技创新突破、丰富年轻汽车城内涵的

重要抓手，以丰田为技术支撑、氢燃料电池汽车产业园为核心，目标到 2030 年形成千亿级产业集

群，打造中国氢燃料电池汽车新高地。 

2019 年 1 月 宁波 着手推动氢产业发展，规划 2025 年氢燃料电池汽车规模达到 1500 辆，并形成产业基地。 

资料来源：方得网，Ofweek，天风证券研究所 
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的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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