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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

4+7 进度超预期，厦门已完成采购协议的 59% 
--厦门药品带量采购进度简评 

核心观点 行业表现对比图 

 

5 月 29日，福建省卫生健康委员会官网发布消息，在刚刚结束的

全省推进医改工作电视电话会议上，多部门、多地区总结“三医联动”

阶段性成果，厦门市作为率先在全国开展国家“4+7”带量采购试点改

革的城市，25种中选药品价格平均降幅 52%，最高降幅 96%，多方共赢

成效显著。 

 

厦门市医保局官方数据显示，带量采购正式落地两个月来，截至 5

月 15日，厦门 25种中选药品采购总数量为 1267万（片/支），已完成

该地区协议采购量的 59%。原定一年的采购量，2个月就完成了近六成，

进度超预期。 

 

我们认厦门作为试点城市的第一急先锋，超预期完成采购协议具有

一定的积极的示范作用。在 11个试点城市中，厦门市率先落地中选药

品的集采和使用工作。3月 15日，厦门市各试点公立医疗机构如期启

动中选药品采购工作，厦门大学附属第一医院在福建省药械联合限价阳

光采购海西平台上完成了中选药品的首单采购；随后，3月 18 日上午，

厦门大学附属中山医院开出了国家“4+7”城市集采中选药品的第一张

处方。 

 

理论上医疗机构的临床药品使用数量并不会在短期内发生巨大的

变化，厦门大概率在上半年提前完成全年的采购总量。如果不是提前采

购的话，那么医保局有可能之前对于对厦门药品年度临床用量的估算过

于保守。 

 

结合之前的消息，在今年 4 月举行的国务院政策例行吹风会上，国

家医疗保障局对国家药品“4+7”带量采购的实施情况进行了介绍，11

个试点城市从 4月 1日起已经全面启动带量采购，截至 4月 14日 24点，

25 个中选品种在 11个试点地区采购总量达到了 4.38亿片支，完成了

约定采购总量的 27.31%。即半个月时间完成 1/4采购量。与大家之前

的担忧（业内将目光聚焦在医疗机构能否完成协议采购量的时候）不同，

如此顺利、快速完成了协议采购量，意味着带量采购依然还有进一步提

升采购数量和采购效率的空间。 

 

再对应第一批采购的情况（从 95个通过一致性评价的品种中选出

了 25个品种进行带量采购），如今已经有 200个过评品种备选。 

 

由此预估，第二批带量采购可能会加大力度。目前来看，通过一致

性评价是企业参与游戏的首要门槛。过评品种多的企业具有先发优势，

尤其是产品质量过硬但是之前销售能力弱的企业，则可能在带量采购的

政策助力下，快速抢占市场，重塑竞争格局。建议关注华海药业。。 

 

风险提示：集采推进速度加快，医保控费趋严  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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