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批发和零售贸易 

  

 
五月社消数据符合预期，关注零售板块防御价值 

——2019 年 5 月社消零售数据点评 
 

   行业简报  

      ◆5 月社消总额同比增长 8.6%，增速较 4 月上升 1.4 个百分点 

6 月 14 日，国家统计局发布社消数据：2019 年 5 月社会消费品零售

总额为 3.30 万亿元，同比增长 8.6%，增速较 4 月上升 1.4 个百分点。其

中限额以上商品零售额 1.09 万亿元，同比增长 5.0%，增速较 4 月上升

3.2 个百分点。5 月社消增速由于低基数等原因有所恢复，符合我们预期。 

◆CPI 增速持续上行，多数超市相关品类增速提升 

2019 年 5 月份全国 CPI 当月同比增速为 2.7%，增速较 4 月上升 0.2

个百分点。受鲜果、猪肉价格上行影响，CPI 增速持续上行，多数超市相

关品类增速对应提升：5 月粮油食品类零售额同比增长 11.4%，增速较 4

月上升 2.1 个百分点；饮料类零售额同比增长 12.7%，增速较 4 月上升

3.0 个百分点。日用品类零售额同比增长 11.4%，增速较 4 月下降 1.2 个

百分点。 

◆百货行业相关类别中，化妆品延续良好表现，纺服增速由负转正 

5 月百货行业相关类别表现均有好转，其中化妆品类零售额同比增长

16.7%，增速较 4 月上升 10.0 个百分点，化妆品类 1-5 月累计同增 11.3%，

累计增速在各细分品类中仅次于日用品类（累计同增 14.5%）。纺织服装

类零售额同比增长 4.1%，而 4 月纺服类零售额同减 1.1%，增速虽由负转

正，预计仍存在一定库存压力。 

◆黄金珠宝行业 5 月零售额同比增长 4.7% 

5 月金银珠宝类零售额同比增长 4.7%，增速较 4 月上升 4.3 个百分

点。目前子行业销售品类分化情况犹存，素金制品销量优于镶嵌制品销量，

素金制品占比较高公司有望受益。 

◆地产后周期类增速温和恢复，汽车类增速由负转正 

5 月家电和音响器材类零售额同比增长 5.8%，增速较 4 月上升 2.6

个百分点，家具类零售额同比增长 6.1%，增速较 4 月上升 1.9 个百分点，

维持了地产后周期类零售额近几月的波动态势。5 月汽车类用品零售额同

比增长 2.1%，而 4 月汽车类零售额同减 2.1%，实现 2018 年 4 月以来的

首次同比增长。 

◆震荡市下零售防御性凸显，关注子行业龙头 

行业数据在低基数及降税利好逐步显现等因素推动下有所恢复，符

合我们前期判断。目前经济不确定因素较多，建议关注 CPI 上行及避险

需求提升下黄金珠宝板块的投资机会，以及受益于国改概念的低估值百

货股，投资者可择机配置上述子行业的龙头公司。 

◆风险提示： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，

人工费用上涨速度高于预期。 
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行业与上证指数对比图 
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四月社消数据低于预期，中长期预判需结合
后续数据——2019 年 4 月社消零售数据点评 

 ····································· 2019-05-15 

三月社消数据略超预期，可选品表现亮眼 —
—2019 年 3 月社消零售数据点评 
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图表 1：2019 年 5 月社会消费品零售主要数据 

指 标 

5 月 1-5 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 32956 8.6  161332 8.1  

其中：限额以上单位消费品零售额 11694 5.1  57924 3.9  

其中：实物商品网上零售额 -  -  30415 21.7  

按消费形态分         

 餐饮收入 3631 9.4  17556 9.3  

  其中：限额以上企业（单位） 755 7.1  3702 7.1  

 商品零售 29324 8.5  143775 8.0  

  其中：限额以上企业（单位） 10939 5.0  54222 3.6  

   其中：粮油、食品类 1093 11.4  5764 10.5  

      饮料类 167 12.7  804 10.1  

      烟酒类 272 6.6  1597 5.6  

      服装鞋帽、针纺织品 1044 4.1  5459 2.6  

      化妆品 234 16.7  1195 11.3  

      金银珠宝 220 4.7  1136 2.7  

      日用品 449 11.4  2298 14.5  

      家用电器和音像器材 729 5.8  3448 6.4  

      中西药品 495 11.2  2431 11.0  

      文化办公用品 231 3.1  1163 3.6  

      家具 151 6.1  712 5.1  

      通讯器材 334 6.7  1761 7.8  

      石油及制品 1668 3.1  7990 3.1  

      汽车 3223 2.1  15423 (2.0) 

      建筑及装潢材料 158 (1.1) 730 4.2  

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 

 

图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2014/05-2019/05） 
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资料来源：国家统计局 
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图表 3：全国百家重点零售企业零售额当月同比增速

（2013/12-2018/12） 

 图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速

（2014/05-2019/05） 
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资料来源：中华商业信息网  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2014/05-2019/05） 

 图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当

月同比增速（2014/05-2019/05） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同

比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同

比增速（2014/05-2019/05） 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当

月同比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月

同比增速（2014/05-2019/05） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当

月同比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月

同比增速（2014/05-2019/05） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当

月同比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当

月同比增速（2014/05-2019/05） 
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图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总

额当月同比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同

比增速（2014/05-2019/05） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当

月同比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额

当月同比增速（2014/05-2019/05） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同

比增速（2014/05-2019/05） 

 图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售

总额当月同比增速（2014/05-2019/05） 
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