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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周观点：基本面良好的锂电设备和光伏设备子板块 

6 月 6 日，三部委印发《推动重点消费品更新升级畅通资源循环利用实施方案

(2019-2020 年)》，我们上周周报观点认为该事件驱动叠加基本面良好，看好锂电设

备板块，重点推荐先导智能，建议关注赢合科技。上周先导智能上海 8.95%，赢合

科技上涨 10%，大幅跑赢行业。 

本周我们继续看好基本面良好的锂电设备和光伏设备子板块，推荐先导智能，

建议关注捷佳伟创、罗博特科。 
 

 核心组合跟踪：中国中车、三一重工、先导智能、晋亿实业、能科股份 

（1）中国中车（601766）：公司一季度实现营收 396.68 亿元，同比增长 21%，归母

净利润 17.8 亿元，同比上升 40%。一季度机/客/货车、地铁、通用机电业务实现较

快增长，净利率水平有所提升。预计后期铁路投资会进一步加大，动车组近期招标，

预计铁路装备将迎来采购高峰期。 

（2）三一重工（600031）：5 月份挖机销量 4960 台（+15%），需求端保持旺盛，一

季度实现营收 212.95 亿元，同比增长 75%，归母净利润 32.21 亿元，同比上升 115%。 

（3）先导智能（300450）：去年新签订单 45 亿元，预计今年新签订单 60~70 亿元，

维持 33%~55%的订单增速，保障今明两年的业绩增长。公司 3C 检测业务预计今年

将取得重要突破，涂布机已完成出货，整线优势巩固，同时在燃料电池领域也进行

积极布局。 

（4）晋亿实业（601002）：公司一季度实现营收 10.5 亿元，同比增长 45%；归母净

利润 7259 万元，同比增长 246%；扣非后净利润 6996 万元，同比增长 271%。公司

是全球最大紧固件制造商之一，累计在国内高铁领域的市场占有率约在 20%左右。

我们预计 2019 年公司主业紧固件和铁路扣件，将受益新增需求以及更新需求获得

高增长。 

（5）能科股份（603859）：公司一季度实现营收8564万元，同比增长32%；归母净

利润922万元，同比增长61%；扣非后净利润902万元，同比增长501%。能科股份是

在军工及高科技电子领域从事包括数字仿真在内的智能制造系统集成业务，将受益

于国内制造业投资加速，以及政府加杠杆。 

 风险提示 

国内需求复苏缓慢；海外需求受中美贸易摩擦影响回落。 
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[Table_ProfitDetail] 

盈利预测与财务指标 

 

 代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
6 月 14 日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

601766 中国中车 8.04 0.39 0.47 0.53 22.90  17.62  15.60  推荐 

600031 三一重工 12.79 0.78 1.12 1.28 10.63  11.14  9.74  推荐 

300450 先导智能 29.08 0.84 1.23 1.62 34.37  25.61  19.41  推荐 

601002 晋亿实业 6.70 0.22 0.35 0.47 23.85  19.92  15.08  推荐 

603859 能科股份 19.27 0.45 0.83 1.17 39.39  25.58  18.17  推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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 一、本周组合复盘 

（1）中国中车（601766）：公司一季度实现营收396.68亿元，同比增长21%，归母净

利润17.8亿元，同比上升40%。一季度机/客/货车、地铁、通用机电业务实现较快增长，

净利率水平有所提升。预计后期铁路投资会进一步加大，动车组近期招标，预计铁路装备

将迎来采购高峰期。 

（2）三一重工（600031）：5月份挖机销量4960台（+15%），需求端保持旺盛，一

季度实现营收212.95亿元，同比增长75%，归母净利润32.21亿元，同比上升115%。 

（3）先导智能（300450）：去年新签订单45亿元，预计今年新签订单60~70亿元，维

持33%~55%的订单增速，保障今明两年的业绩增长。公司3C检测业务预计今年将取得重

要突破，涂布机已完成出货，整线优势巩固，同时在燃料电池领域也进行积极布局。 

（4）晋亿实业（601002）：公司一季度实现营收10.5亿元，同比增长45%；归母净利

润7259万元，同比增长246%；扣非后净利润6996万元，同比增长271%。公司是全球最大

紧固件制造商之一，累计在国内高铁领域的市场占有率约在 20%左右。我们预计2019年

公司主业紧固件和铁路扣件，将受益新增需求以及更新需求获得高增长。 

（5）能科股份（603859）：公司一季度实现营收8564万元，同比增长32%；归母净

利润922万元，同比增长61%；扣非后净利润902万元，同比增长501%。能科股份是在军

工及高科技电子领域从事包括数字仿真在内的智能制造系统集成业务，将受益于国内制造

业投资加速，以及政府加杠杆。 
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二、板块表现及重点数据跟踪 

1、市场表现 

本周普涨，周五沪深 300 指数收于 3554.88 点，周涨幅 2.53%；创业板指数收于 1453.96

点，周涨幅 2.68%；中信机械指数收于 4543.79 点，周涨幅 3.88%。就具体行业来看，有

色金属板块周内涨幅最大，周涨幅为 5.63%。 

图 1：上周中信一级行业及沪深 300 指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

本周中信机械子板块普涨，周涨幅最大的是船舶制造，全周跌幅达 12.61%；全周涨

幅幅最小的为机床设备，周涨幅为 0.92%。 
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图 2：上周机械设备行业子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、板块表现跟踪 

机械板块周涨跌幅榜排名前五的是：兰石重装（49.31 %）、宝鼎科技（30.03 %）、

中信重工（26.68%）、坚瑞沃能（17.45%）、吉艾科技（16.69 %）；周涨跌幅最后五位

的是：神力股份（-7.34%）、鞍重股份（-7.63%）、大业股份（-10.32 %）、南兴股份（-13.02 %）、

泰嘉股份（-13.47 %）。 

表 1：最近一周涨幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

1 兰石重装 8.60 49.31  53.02  48.79  

2 宝鼎科技 7.88 30.03  12.89  43.27  

3 中信重工 4.70 26.68  16.92  60.45  

4 坚瑞沃能 1.75 17.45  8.02  -43.00  

5 吉艾科技 7.90 16.69  4.36  -35.39  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 2：最近一周跌幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

5 神力股份 12.36 -7.34  -6.26  5.86  

4 鞍重股份 7.51 -7.63  -8.08  12.76  

3 大业股份 11.12 -10.32  -18.53  -13.30  

2 南兴股份 29.59 -13.02  -29.56  -9.23  

1 泰嘉股份 9.19 -13.47  0.22  -10.91  
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：行业指数及相关主题板块走势 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

3、市场情绪跟踪 

图 4：10 年期国债到期收益率 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 5：上海银行间同业拆放利率 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

4、上下游数据跟踪 

上游 

图 6：铁矿石价格指数  图 7：水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 8：LME 铜现货结算价  图 9：LME 铝现货结算价 
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资料来源：LME，民生证券研究院                                   资料来源：LME，民生证券研究院 

 

图 10：螺纹钢结算价  图 11：中国塑料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：国家统计局，民生证券研究院 

图 12：中国冷轧板市场价 

 

 图 13：中国煤炭价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：美元兑人民币中间价 
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资料来源：中国人民银行，民生证券研究院 

下游 

图 15：基建固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 16：地产固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 17：PPP 项目完成情况（个） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

5、细分板块数据跟踪 

工程机械 

图 18：挖掘机销量（辆） 

 

   

 图 19：汽车起重机销量（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

轨道交通 

图 20：城轨运营里程  图 21：高铁通车里程 
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资料来源：铁路年鉴，民生证券研究院                              资料来源：中国城市轨道交通协会，民生证券研究院 

 

锂电设备 

图 22：新能源汽车产量（辆）  图 23：新能源汽车用电量（mwh） 

 

 

 

资料来源：真锂研究，民生证券研究院                                  资料来源：真锂研究，民生证券研究院 

油服装备 

图 24：两桶油资本性开支  图 25：美国钻机数量（部） 

 

 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院                               资料来源：贝克休斯公司，民生证券研究院 
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图 26：金属集装箱产量(万立方米）  图 27：波罗的海干散货指数

(BDI) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

三、本周行业动态跟踪 

1、油气行业 

1）BP 集团全球 CEO 戴德立：中国是世界上能源增长最快的一个国家，中国连续 17

年成为全球能源增长的最大贡献者。虽然能源需求增速放缓，但到 2040 年中国仍是

全球最大能源消费国，在全球能源消费中的份额占 22%。 

来源： wind 

2）5 月下旬，沙特阿美与美国天然气公用事业公司桑普拉能源达成了初步购买协议，

未来 20年将从后者位于德克萨斯州的亚瑟港LNG出口终端每年进口 500万吨LNG。

继 4 月底首次涉足液化天然气销售业务之后，沙特油气巨头沙特阿美首笔美国 LNG

购买协议。 

来源：中国能源网 

2、新能源汽车行业 

1）工信部公布第九批车船税减免名单，包含新能源汽车 444 款，具体数据为：插电

式混合动力乘用车 18 款、纯电动商用车 405 款、插电式混合动力商用车 14 款、燃料

电池商用车 7 款。 

来源：wind 

2）近日，宇通客车，中通客车等陆续发布了 2019 年 5 月产销数据快报。今年 5 月，

我国销售新能源客车 4304 辆，除开比 2 月春节淡季高出很多外，相比今年 1－5 月的

其他月份，却创下销量新低，导致今年前 5 个月累计销量增幅也开始由正转负。 

来源：OFWeek 新能源汽车网 

3、锂电行业 

1）融捷股份（002192）全资子公司甘孜州融达锂业有限公司康定甲基卡锂辉石矿采

选项目举行投产仪式。这意味着已沉寂 5 年的康定甲基卡锂辉石矿正式“复苏”，有着

“亚洲第一大”地位的锂辉石矿重新进入锂资源供应市场。 
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来源：中证网 

2）据外媒报道，由于储能密度高，金属氧化物、硫化物和氟化物等材料，是前景极

好的电动汽车锂离子电池电极材料。但是，它们的储能能力衰退很快。日前，科学家

们通过研究一种带有氧化铁电极的锂离子电池发现，电池充放电超过 100 次后产生的

损耗，是由氧化锂积累和电解质分解造成的。 

来源：OFWeek 锂电网 

4、激光行业 

1）硅谷创业公司 Luminar 开发出了一种新式 500 美元以下激光雷达感应套件。如果

有更多汽车制造商采用这种感应套件，那么首批面向消费者的高度自动化汽车有望最

快在 2022 年上市。 

来源：同花顺财经 

2）据外媒报道，德国联邦国防军未来可能也会使用激光武器，至少现在正开发和测

试相应的技术。作为第一步，明年将在德国海军的一艘 K130 轻型护卫舰上安装一部

高能激光炮。激光炮的供应商将是迄今在激光武器领域相互竞争的军火企业莱茵冶金

和欧洲导弹集团的德国子公司。 

来源：OFWeek 激光网 

5、光伏行业 

1）水电总院院长郑声安：我国可再生能源储量十分丰厚，根据相关调查和评估，目

前我国可再生能源的技术开发量具体为水能 6.87 亿千瓦、风能 102.8 亿千瓦（80 米高

度）、太阳能 1.86 万亿千瓦，至 2030 年风电光伏装机总量将达到 12 亿千瓦。 

来源：wind 

2）国家能源局：截至 2019 年 3 月底,全国光伏发电装机达到 1.797 亿千瓦,同比增长

28%,新增 520 万千瓦。其中,山东新增光伏发电装机容量 35 万千瓦,累计装机 1396 万

千瓦,居全国第一。 

来源：wind 

四、本周重点公司公告 

表 3：本周重点公告 

公司简称 日期 公告内容 

先导智能 6 月 10 日 
符合解除限售条件的激励对象共计 184 人，解除限售的股份数量为 536,664 股，占公司当前总股本

881,577,267 的 0.06%，实际可上市流通限售股份数量为 536,664 股，占公司总股本的 0.06%。 

金盾股份 6 月 10 日 

收到中标公示，浙江金盾风机股份有限公司为南京地铁七号线工程轴流风机及降噪系统项目与杭州地铁

8 号线一期工程（总承包范围内二次招标）风机及消声器采购项目的中标人。项目中标总额为 8492.59

万元，占母公司 2018 年经审计营业收入的 30.28%，占上市公司 2018 年度经审计营业收入的 15.34%。 
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安车检测 6 月 10 日 
深圳市安车检测股份有限公司与深圳市兆方投资控股股份有限公司、深圳市海中投资顾问有限公司就收

购中检集团汽车检测股份有限公司 75%的股权签订了附条件生效的《购买资产协议》及补偿协议。 

星光农机 6 月 10 日 

星光农机股份有限公司控股股东湖州新家园投资管理有限公司、实际控制人章沈强、钱菊花与赵夏签署

了《股份转让框架协议》，合计拟转让公司 29.77%股份，同时放弃行使其所持有的 10%目标公司股份的

投票权。如最终根据本框架协议签署正式协议并完成交割，公司控制权将发生变更。 

苏常柴 A 6 月 10 日 
以公司现有总股本 561,374,326 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.25 元（含税），共计分

配现金 14,034,358.15 元。不送红股，不进行资本公积金转增股本。 

安车检测 6 月 11 日 
公司与深圳建工管理中心签订了《深圳市机动车驾驶员训练考场工程考试系统设备采购及安装合同协议

书》与《工程质量保修书》，合同金额为 3801 万元，约占公司 2018 年度经审计营业收入的 7.20%。 

深冷股份 6 月 11 日 
公司股东简阳港通拟在本公告披露之日起 15 个交易日后的六个月内以集中竞价交易方式合计减持本公

司股份不超过 100 万股（占本公司总股本比例不超过 0.80%），拟减持价格不低于 25 元/股。 

亚光科技 6 月 11 日 

公司于 2019 年 6 月 11 日收到持股 5%以上股东周蓉的《简式权益变动报告书》。本次权益变动前，周蓉

持有本公司股份 5052 万股，占公司总股本的 5.01%；本次权益变动后，周蓉持有公司股份 5038 万股，

占公司总股本的 5.00% 

长荣股份 6 月 11 日 
公司以自有资金收购天创华鑫持有的长荣华鑫 23.33%股权，交易价格为 6698 万元。股权转让完成后，

公司及子公司长荣股份（香港）有限公司将合计持有长荣华鑫 76.67%股权。 

君禾股份 6 月 11 日 
公司董事会和监事会同意将公司募集资金投资项目“年产 125 万台水泵项目”和“水泵技术研发中心项

目”达到预定可使用状态日期延期至 2020 年 12 月。 

金明精机 6 月 12 日 
广东金明精机股份有限公司及全资子公司金佳新材料科技有限公司拟分别将所持汕头市远东轻化装备

有限公司 58.62%和 41.38%的股权予以转让，合计拟转让远东轻化 100%的股权。 

大洋机电 6 月 12 日 半年度业绩预告：盈利 2.6-3.15 亿元，比上年同期增长 134.65%-184.28%。 

埃斯顿 6 月 12 日 
第二期股权激励计划首次授予部分限制性股票第二个解除限售期符合解除限售条件的激励对象共计 

195 人；股票数量为 1,603,737 股，占公司总股本的 0.1919%。 

华菱精工 6 月 12 日 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 13,334 万股为基数，每股派发现金红利 0.18 

元（含税），共计派发现金红利 24,001,200 元。 

金卡智能 6 月 12 日 

以公司现有总股本 429,149,833 股为基数，向全体股东每 10 股派 5.000000 元人民币现金（含税；扣税

后，通过深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基

金每 10 股派 4.500000 元。 

天奇股份 6 月 13 日 

公司控股子公司江苏一汽铸造收到 GE 能源的重大订单。该笔订单涵盖多件大型风力发电设备的轮毂、

底座、轴承座等铸件产品，订单金额合计约人民币 3.21 亿元(部分按欧元结算，以 1：7.6165 折合人民

币；部分按美元结算，以 1:6.7959 折合人民币),交货期为 2020 年 1 月 1日至 2020 年 12 月 31 日,订单

金额占公司最近一个经审计会计年度（2018 年）营业总收入的 9.16%。 

   

华菱精工 6 月 13 日 

公司股东蒋小明先生计划以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份，预计减持数量合计不超过 30 万股，

即不超过公司总股本的 0.22%，不超过其持有本公司股份的 25%。减持期间为自本减持计划公告披露之

日起 15 个交易日后的 6个月内。 

普丽盛 6 月 13 日 
Masterwell 、Fund II-Annex 以及软库博辰三家股东拟通过集中竞价交易、大宗交易方式减持公司股份

数量合计不超过 600 万股，即不超过公司目前总股本的 6.00%。 

恒星科技 6 月 13 日 
公司股东焦会芬女士计划自公告之日起不超过六个月的时间内以大宗交易方式减持本公司股份不超过

5026 万股（占本公司总股本比例 4%）。 

资料来源：wind，民生证券研究院   
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五、风险提示 

国内需求复苏缓慢；海外需求受中美贸易摩擦影响回落 
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民生证券研究院： 
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