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科创板正式开板，估值提升预期增强 
 
[Table _Summary]  

本周计算机板块上涨 3.11%，主要因为上周跌幅较大，板块在中报业绩前处

于估值消化期，而资金对科技板块风险偏好虽有提升但仍处于观望状态。科

创板进展较快，估值提升预期增强，预期未来很快将会有计算机行业公司登

陆科创板，对科技板块估值提升效应有望增强。 

 本周观点：1、科创板进展较快，估值提升预期增强。证监会同意科创板

正式开板，进展较快，整体符合市场预期。微芯生物、天准科技等 9家已

经成功通过审核，前期 9家中尚无计算机行业公司。而计算机行业相关的

企业多达 35 家，占比达 29%，预期未来很快将会有计算机行业公司登陆

科创板，对科技板块估值提升效应有望增强。2、信息安全、云和国产软

件等领域有望享受估值提振溢价。经过对 35 家科创板计算机企业的梳

理，可以发现信息安全、云计算和国产软件服务领域公司居多，其对标的

A股公司基本为商业模式较为成熟的公司，三领域有望享受科创板带来的

估值溢价。 

 投资推荐：重点推荐国产软件行业的石基信息、用友网络、超图软件，信

息安全行业的启明星辰，关注自主可控领域的中孚信息等。 

 本周行情：本周计算机板块上涨 3.11%，沪深 300指数上涨 2.02%。各子板

块中涨幅靠前的是安防监控（5.52%）、工业互联网（5.18%）和人工智能

（5.01%）。个股方面，本周涨幅靠前的为科创信息（24.35%）、润和软件

（22.54%）、煕菱信息（20.22%）、飞天诚信（19.93%）和任子行（16.83%），

跌幅靠前的为金证股份（-15.05%）、同为股份（-5.30%）和科大国创（-5.28%）。 

 重要公司公告：超图软件发布《关于向激励对象授予股票期权的公告》：

股票来源为公司向激励对象定向发行公司股票；激励对象总人数为 320

人，包括公司公告本激励计划时在公司（含控股子公司）任职的董事、高

级管理人员、核心管理人员及核心技术（业务）人员；授予数量：拟授予

999.85万份股票期权，占激励划草案及摘要公告日公司股本总额449,537,367

股的 2.22%；行权价格：15.75元/股；股权授予日：2019年 6月 10日。 

 行业要闻：（1）上海证券交易所科创板正式开板；（2）央行：将对中小

银行提供定向流动性支持；（3）IDC：2019Q1 中国 X86服务器市场出货量

约 66万台，同比下滑 0.7%；（4）工信部部长苗圩：人工智能是引领未来

发展的战略性技术；（5）上海年底前将完成 1.3万个 5G基站部署；（6）

中国首个智能网联汽车信息安全标准发布，涉及 13项评测内容。 

 风险提示：下游需求不及预期；技术研发进展不及预期。 
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主要观点与投资建议 

科创板正式开板，估值提升预期增强 

本周计算机板块上涨 3.11%，主要因为上周跌幅较大，板块在中报业绩前处于估值消化期，资金对科

技板块风险偏好虽有提升但仍处于观望状态。 

科创板进展较快，估值提升预期增强。本周值得关注的是证监会同意科创板正式开板，进展较快，

整体符合市场预期。截止到 6 月 14 号，共有 123 家公司提交申报材料，其中微芯生物、天准科技、

安集科技、福光股份、睿创微纳、华兴源创、天宜上佳、澜起科技、杭可科技等 9 家已经成功通过

审核，前期 9 家中尚无计算机行业公司。而计算机行业相关的企业多达 35 家，占比达 29%，预期未

来很快将会有计算机行业公司登陆科创板，对科技板块估值提升效应有望增强。 

信息安全、云和国产软件等领域有望享受估值提振溢价。经过对 35 家科创板计算机企业的梳理，可

以发现信息安全、云计算和国产软件服务领域公司居多，其对标的 A 股公司基本为商业模式较为成

熟的公司，如信息安全领域的启明星辰、绿盟科技、深信服，云计算领域的光环新网、太极股份、

用友网络，软件服务领域的泛微网络等，上述三领域有望享受科创板带来的估值溢价。 

 

图表 1. 成功过会的 6 家科创板公司概况 

证券简称 审核状态 所属行业 公司简介 

天宜上佳 已审核通过 

铁路、船舶、航空航

天和其他运输设备

制造业 

公司是国内领先的高铁动车组用粉末冶金闸片供应商，主要从事高铁动车组用粉末冶

金闸片及机车、城轨车辆闸片、闸瓦系列产品的研发、生产和销售。 

天准科技 报送证监会 专用设备制造业 

公司以机器视觉为核心技术，专注服务于工业领域客户，主要产品为工业视觉装备，

包括精密测量仪器、智能检测装备、智能制造系统、无人物流车等，产品功能涵盖尺

寸与缺陷检测、自动化生产装备、智能仓储物流等工业领域多个环节。公司核心技术

包括机器视觉算法、工业数据平台、先进视觉传感器及精密驱控技术四大领域。 

澜起科技 已审核通过 
计算机、通信和其他

电子设备制造业 

公司是业界领先的集成电路设计公司，为全球仅有的 3 家内存接口芯片供应商之一。

主要经营模式为 Fabless 模式，在该模式下企业仅需专注于从事产业链中的集成电路设

计和营销环节，其余委托代工完成；由公司取得测试芯片成品销售给客户。公司的主

营业务是为云计算和人工智能领域提提供以芯片为基础的解决方案，目前主要产品包

括内存接口，津逮服务器 CPU 以及混合安全内存模组。公司发明的 DDR4 全缓冲“1+9”

架构被采纳为国际标准。 

安集科技 报送证监会 
计算机、通信和其他

电子设备制造业 

公司是一家集研发、生产、销售、服务为一体的自主创新型高科技微电子材料企业，

主营业务为关键半导体材料的研发和产业化。公司产品包括不同系列的化学机械抛光

液和光刻胶去除剂，主要应用于集成电路制造和先进封装领域。 

福光股份 报送证监会 仪器仪表制造业 

国内领先的专业光学镜头供应商。公司主要产品为光学镜头、光电系统及光学元组件，

分为定制产品和非定制产品。定制产品主要用于应用于“神舟系列”、“嫦娥探月”、“火星

探测”、“辽宁号”等重大国防任务及无人机、武装直升机、远望 3 号测量船、“红旗”、“红

箭”系列等尖端武器装备，公司是国内最重要的军用光学镜头、光电系统提供商之一。 

微芯生物 报送证监会 医药制造业 

公司是一家旨在为患者提供可承受的、临床亟需的原创新分子实体药物的国家级高新

技术企业。公司主要产品均为自主研发的新分子实体且作用机制新颖的原创新药。包

括已上市的国家 1 类原创新药西达本胺，已完成Ⅲ期临床试验的国家 1 类原创新药西

格列他钠，以及其它正处于临床实验或临床前研究的新分子实体候选药物。 

华兴源创 报送证监会 专用设备制造业 

公司是国内领先的检测设备与整线检测系统解决方案提供商，主要从事平板显示及集

成电路的检测设备研发、生产和销售，公司主要产品分为检测设备、检测治具。公司

主要产品应用于 LCD 与 OLED 平板显示、集成电路、汽车电子等行业。 

睿创微纳 报送证监会 
计算机、通信和其他

电子设备制造业 

公司是一家专业从事非制冷红外热成像与 MEMS 传感技术开发的集成电路芯片企业，

致力于专用集成电路、MEMS 传感器及红外成像产品的设计与制造。公司产品主要包

括非制冷红外热成像 MEMS 芯片、红外热成像探测器、红外热成像机芯、红外热像仪

及光电系统。 

杭可科技 已审核通过 专用设备制造业 

公司是一家从事可充电电池设计、研发生产的高新技术企业,在充放电机、内阻测试仪

等后处理系统核心设备的研发、生产方面拥有核心技术和能力，并能提供锂离子电池

生产线后处理系统整体解决方案。 

资料来源：万得，中银国际证券 
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投资建议 

重点推荐国产软件行业的石基信息、用友网络、超图软件，信息安全行业的启明星辰，关注自主可

控领域的中孚信息等。 

 

风险提示 

下游需求不及预期；技术研发进展不及预期。 
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板块与个股表现 

板块涨跌幅 

本周计算机板块上涨 3.11%，沪深 300 指数上涨 2.02%。各子板块中涨幅靠前的是安防监控（5.52%）、

工业互联网（5.18%）和人工智能（5.01%）。 

 

图表 2. 指数表现 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 3. 计算机行业子板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银国际证券  
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领涨领跌个股 

个股方面，本周涨幅靠前的为科创信息（24.35%）、润和软件（22.54%）、煕菱信息（20.22%）、飞

天诚信（19.93%）和任子行（16.83%），跌幅靠前的为金证股份（-15.05%）、同为股份（-5.30%）和

科大国创（-5.28%）。 

 

图表 4. 领涨领跌个股涨跌幅 
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资料来源：万得，中银国际证券  

 

分板块看： 

（1）云计算板块领涨前三分别为东方通（11.37%）、用友网络（8.88%）、拓尔思（6.61%）； 

（2）人工智能板块为四维图新（8.96%）、大华股份（7.41%）、海康威视（7.17%）； 

（3）金融科技板块为润和软件（22.54%）、飞天诚信（19.93%）、京天利（13.31%）； 

（4）智慧医疗板块为久远银海（8.26%）、创业慧康（7.38%）、万达信息（6.97%）； 

（5）网络安全板块为熙菱信息（20.22%）、飞天诚信（19.93%）、任子行（16.83%）； 

（6）电子政务板块为科创信息（24.35%）、立思辰（8.14%）、万达信息（6.97%）； 

（7）国产软硬件板块为格尔软件（14.75%）、东方通（11.37%）、四维图新（8.96%）; 

（8）安防监控板块为熙菱信息（20.22%）、淳中科技（13.1%）、真视通（7.6%）； 

（9）工业互联网板块为用友网络（8.88%）、今天国际（5.56%）、宝信软件（5.04%）； 

（10）智慧城市板块为四维图新（8.96%）、万达信息（6.97%）、中威电子（5.9%）。 
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图表 5. 各板块涨幅居前 3 支股票 
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资料来源：万得，中银国际证券  

 

重要公告 

【超图软件】公司于 6 月 11 日发布《关于向激励对象授予股票期权的公告》，主要内容：股票来源

为公司向激励对象定向发行公司股票；激励对象总人数为 320 人，包括公司公告本激励计划时在公

司（含控股子公司）任职的董事、高级管理人员、核心管理人员及核心技术（业务）人员；授予数

量：拟授予 999.85 万份股票期权，占激励划草案及摘要公告日公司股本总额 449,537,367 股的 2.22%；

行权价格：15.75 元/股；股权授予日：2019 年 6 月 10 日。 

【广联达】公司于 6 月 13 日披露了《关于公司董事减持股份进展情况的公告》，2019 年 6 月 11 日，

刘谦先生通过二级市场集中竞价方式减持公司股份 45 万股，超过预披露减持股份总数的一半。本次

减持之后持有股份 2,168,890 股，占公司总股本比例 0.1925%。 

【中科创达】公司于 6 月 15 日披露了《关于股东减持计划的进展公告》：至 6 月 14 日，股东赵鸿飞

通过集中竞价方式减持股数 364.3983 万股，减持比例为 0.90%，本次减持后持有股份 13833.0723 万股，

占总股本比例 34.34%；股东越超公司通过集中竞价方式减持股数 229.9933 万股，减持比例为 0.57%，

本次减持后持有股份 2555.5773 万股，占总股本比例 6.34%。 
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重要行业新闻 

1、宏观 

上海证券交易所科创板正式开板 

6 月 13 日上午，第十一届陆家嘴论坛在上海开幕，科创板正式宣布开板，证监会主席易会满主持科

创板开板仪式。上交所理事长黄红元在论坛上表示，预计在两个月之内将看到首批企业在科创板上

市。（中国企业家） 

央行：将对中小银行提供定向流动性支持 

人民银行公告称，近日，金融委办公室召开会议，研究维护同业业务稳定工作。在上述会议上，参

会银行表示，虽然前几天同业市场出现一些波动，但目前已经明显好转，下一步对其他中小银行开

展的同业业务规模将保持稳定，自觉维护市场秩序。人民银行将运用多种货币政策工具，保持金融

市场流动性合理充裕，并对中小银行提供定向流动性支持。（上海证券报） 

 

2、互联网 

IDC：2019Q1 中国 X86 服务器市场出货量约 66 万台，同比下滑 0.7% 

IDC《2019 年第一季度中国 X86 服务器市场跟踪报告》显示，2019 年第一季度中国 X86 服务器市场出

货量 662504 台，同比下滑 0.7%；市场规模 35.90 亿美元，同比增长 13.5%。IDC 认为，出货量负增长

的原因一方面是由于第一季度本身为采购淡季；另一方面是由于从 2018 年第四季度到 2019 年第一季

度，互联网客户相较去年上半年需求有了明显的收缩和延迟。（36 氪） 

 

3、人工智能 

工信部部长苗圩：人工智能是引领未来发展的战略性技术 

6 月 10 日，工信部部长苗圩率团出席了在日本筑波举行的 G20 数字经济部长会议以及 G20 贸易和数

字经济部长联席会议，并作主题发言。苗圩表示，人工智能是引领未来发展的战略性技术，应本着

以人为中心的发展理念，加强国际交流与合作，趋利避害，更好地服务经济和社会发展。会议通过

了《联合声明》以及《G20 人工智能原则》。（36 氪） 

 

4、5G 

上海年底前将完成 1.3 万个 5G 基站部署 

从上海市经济和信息化委员会获悉，目前，上海全市已建设 5G 基站超过 2000 个，年底前将完成 1.3

万个基站的部署，网络基本覆盖中心城区和郊区重点区域。（中国新闻网） 

 

5、信息安全 

中国首个智能网联汽车信息安全标准发布，涉及 13 项评测内容 

在亚洲消费电子展首日，中国汽车工业协会发布了《智能网联汽车信息安全评价测试技术规范（征

求意见稿）》，这也是国内首个智能网联汽车的信息安全评测标准。《规范》基于风险转化概率、

风险可能计算、风险影响计算等多个评测模型，将对智能网联汽车的汽车中央网关、移动终端等共

计 13 个单元进行评测，并最终对 OTA 安全、数据安全、网络安全等 6 大维度进行安全测评。（澎湃） 
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附表 6. 上期周报推荐个股涨跌幅回顾 

公司代码 公司简称 一周区间涨跌幅(%) 

300188.SZ 美亚柏科 5.26  

002410.SZ 广联达 3.79  

002439.SZ 启明星辰 3.75  

000977.SZ 浪潮信息 3.28  

801750.SI SW 计算机 3.11  

000300.SH 沪深 300 2.02  

300036.SZ 超图软件 (0.46) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

附表 7. 报告中涉及推荐及关注的上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E 

002153.SZ 石基信息 买入 33.25 355 0.43 0.53 77 63 

600588.SH 用友网络 买入 24.04 598 0.25 0.32 98 76 

300036.SZ 超图软件 买入 15.04 68 0.37 0.49 40 31 

002439.SZ 启明星辰 买入 24.88 223 0.63 0.82 39 31 

300659.SZ 中孚信息 - 39.42 52 0.32 0.88 123 45 

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止 2019 年 6 月 14 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预测 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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