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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20190610-20190616），沪深 300 涨跌幅为 2.53%，创业

板涨跌幅为 2.49%，汽车行业涨跌幅为 2.06%，在中信一级 29 个行业排名

第 21 位。 

➢ 细分行业： 摩托车及其他以 4.50 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行

业以-0.39 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 燃料电池、吉利概念分别以 5.56 %、4.41 %的周涨跌幅

排行最前，智慧停车、汽车后市场行业分别以 1.55 %、1.64 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190610-20190616）138只个股整体

实现正收益。其中，新日股份以 25.80 %的涨跌幅排行首位，日上集团以

-17.23 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 6 月 14 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

21.66，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.54。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）国家监管平台发布全国新能源汽车里程数据，平台累计接入新能源汽车

226.8 万辆车； 

2）FCA 携手 Aurora 研发自动驾驶车； 

3）吉利汽车附属公司订立合营协议，成立电动汽车电池合营公司； 

4）通用将联手美最大建筑工程公司 Bechtel 在全美建快充网络； 

5）工信部公布 25 批免征购置税新能源汽车目录，567 款车型上榜。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

本周回顾 

➢ 上周股市整体回暖，但汽车板块由于销量数据不佳，表现略弱于市场

整体。车市方面，6 月 12 日，中国汽车工业协会发布了最新一期的产销数

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报（20190603

—20190609）：新能源限购逐渐放开，短

期利好新能源乘用车行业 

 

分析师：  

平海庆 

执业证书编号：S0760511010003 

电话：010-83496341 

邮箱：pinghaiqing@sxzq.com 

 

研究助理： 

张  湃：zhangpai@sxzq.com 

李召麒：lizhaoqi@sxzq.com 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

0.00

10000.00

20000.00

30000.00

40000.00

50000.00

60000.00

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

1
8

-0
6

1
8

-0
7

18
-0

8

18
-0

9

1
8

-1
0

1
8

-1
1

1
8

-1
2

1
9

-0
1

1
9

-0
2

1
9

-0
3

1
9

-0
4

1
9

-0
5

1
9

-0
6

成交金额 汽车(中信) 上证指数(可比)

mailto:zhangpai@sxzq.com


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

  据。产销量分别完成 184.8万辆和 191.3万辆，比上月分别下降 9.9%和 3.4%，

比上年同期分别下降 21.2%和 16.4%，1-5 月，汽车产销分别完成 1023.7 万

辆和 1026.6 万辆，产销量比上年同期均下降 13%。产销降幅扩大、中国品

牌乘用车市场份额持续下降，新能源汽车增速也有所回落。我们分析主要

原因有以下几点：1、消费能力提升有限，2、去年同期汽车销量处于上升

周期，3、SUV 为代表的中国品牌乘用车销量下滑，4、商用车旺季结束。 

投资建议 

➢ 短期来看，政策扶持或将有利于乘用车的销售改善。概念板块中，新

能源、智能汽车的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基础设施发展，建

议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能汽车。 

➢ 长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行

业竞争加剧，未来市场仍有一定下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，

汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

1）技术积累雄厚或估值具有修复空间的整车制造商：上汽集团、长安汽车； 

2）产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商：华域汽车、星宇股份、潍

柴动力； 

3）聚焦新能源汽车产业链：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190610-20190616），沪深 300 涨跌幅为 2.53%，创业板涨跌幅为 2.49%，汽车行业涨跌幅为 2.06%，

在中信一级 29 个行业排名第 21 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

有
色
金
属

食
品
饮
料

建
材

餐
饮
旅
游

机
械

建
筑

医
药

农
林
牧
渔

计
算
机

国
防
军
工

传
媒

电
子
元
器
件

煤
炭

房
地
产

商
贸
零
售

银
行

非
银
行
金
融

基
础
化
工

电
力
设
备

综
合

汽
车

通
信

钢
铁

交
通
运
输

电
力
及
公
用
事
业

石
油
石
化

纺
织
服
装

轻
工
制
造

家
电

沪
深3

0
0

创
业
板单位：%

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190610-20190616）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中摩托车及

其他以 4.50 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-0.39 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190610-20190616）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中燃料电池、吉利概念分别以 5.56 %、

4.41 %的周涨跌幅排行最前，智慧停车、汽车后市场行业分别以 1.55 %、1.64 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190610-20190616）138 只个股整体实现正收益。其中，新日股份以 25.80 %的涨跌幅排行首

位，日上集团以-17.23 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各

行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 6 月 14 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 21.66，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.54。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 国家监管平台发布全国新能源汽车里程数据，平台累计接入新能源汽车 226.8 万辆车 

2019 年 6 月 11 日，新能源汽车国家监测与管理中心发布全国新能源汽车运行里程数据。统计显示，2017

年 1 月至 2019 年 5 月，新能源汽车国家监管平台累计接入新能源汽车 2267647 辆。其中，纯电动汽车 1916476

辆，占总量 84.5%，插电混合动力汽车 348468 辆，占总量 15.4%，燃料电池汽车 2703 辆，占总量 0.01%。

2017 年 1 月至 2019 年 5 月，新能源汽车累计运行里程为 240.1 亿公里，累计碳减排 1155.3 万吨。其中，纯

电动汽车运行里程为 200 亿公里，纯电动汽车行驶里程占比 83%。5 月新能源汽车运行里程为 32.7 亿公里。

其中纯电动汽车运行里程为 27 亿公里。另外，5 月份新能源乘用车运行里程最长，占比达到本月新能源汽

车运行里程的 65%≈21.296 亿公里。同时，5 月份小假期较多，新能源乘用车运行频率、充电热度等进步明

显，说明新能源乘用车逐步增加其市场渗透率，对于节能减排有着积极意义。 

（信息来源：第一电动网，wind） 

➢ FCA 携手 Aurora 研发自动驾驶车 

据外媒报道，菲亚特克莱斯勒汽车公司（以下简称“FCA”）正与美国硅谷初创公司 Aurora 公司合作，

研发和部署一支自动驾驶商用车车队，以期追赶上在该技术领域大力投资的其他汽车制造商。据悉，两家

公司已经签署了相关协议，将把 Aurora 的自动驾驶平台整合至 FCA 美国的商用汽车生产线。不过，目前双

方没有透漏该份协议的具体金额，也没有说明部署车辆的数量以及时间。 

（信息来源：盖世汽车） 

➢ 吉利汽车附属公司订立合营协议，成立电动汽车电池合营公司 

吉利汽车在香港交易所提交公告表示，附属公司上海华普国润与 LG 化学签订了成立生产和销售电动汽

车电池公司的合营协议。该合营公司的注册资本将为 1.88 亿美元，这两家公司将各出资一半。 

点评：动力电池作为电动汽车“三电”之一，成本占比大，技术壁垒高，动力电池供应商，尤其是高端产

品供应商本身议价能力较强，LG 化学本身是国际动力电池龙头供应商，通过与 LG 化学合营，一方面能够

降低公司的供货风险，另一方面能够增加公司自身的成本优势。 

➢ 通用将联手美最大建筑工程公司 Bechtel 在全美建快充网络 

美国最大汽车制造商通用汽车公司（GM）将与美国最大建筑工程公司 Bechtel 合作，在全美建设数千

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=466084950&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=466084950&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=466084950&fav=1
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个电动汽车快速充电站。两公司已经同意成立一家新公司，来建设这一充电网络。两家公司表示，通用汽

车将提供必要的数据和专业知识，以便将充电站设置在最佳使用地点。与此同时，Bechtel 将提供自己的工

程、建设和许可方面的专业知识。 

（信息来源：金融界） 

➢ 工信部公布 25 批免征购置税新能源汽车目录，567 款车型上榜 

6 月 12 日，国家工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录（第二十五批）》。本批次《目录》

包括 567 款车型，其中纯电动入选车型包括：95 款纯电动乘用车车型、256 款纯电动客车车型、25 款纯电

动货车车型、147 款纯电动专用车车型；插电式混合动力入选车型包括：18 款插混乘用车车型、14 款插混

客车车型、3 款插混专用车车型；燃料电池入选车型包括 7 款客车和 2 款专用车车型。 

（信息来源：工信部，证券时报网） 

 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-06-15 600884.SH 杉杉股份:关于闲置募集资金暂时补充流动资金部分归还的公告 

2019-06-14 300695.SZ 兆丰股份:2018 年度权益分派实施公告 

2019-06-14 600933.SH 爱柯迪:第三期限制性股票激励计划首次授予验资报告 

2019-06-14 600933.SH 爱柯迪:第三期限制性股票激励计划首次授予激励对象名单(调整后) 

2019-06-14 603179.SH 
新泉股份:上海市锦天城律师事务所关于江苏新泉汽车饰件股份有限公司部分限制性

股票回购注销事宜的法律意见书 

2019-06-14 600933.SH 爱柯迪:关于第三期限制性股票激励计划首次授予结果的公告 

2019-06-14 603730.SH 岱美股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-14 603179.SH 新泉股份:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2019-06-14 002341.SZ 新纶科技:关于公司高级管理人员收到中国证券监督管理委员会立案调查通知的公告  

2019-06-14 000980.SZ 众泰汽车:关于 2019 年度日常关联交易预计的公告 

2019-06-14 000980.SZ 
众泰汽车:关于公司重大资产重组 2018 年度业绩承诺实现情况及补偿义务人对公司

进行业绩补偿的公告 

2019-06-14 002865.SZ 钧达股份:关于回购注销部分限制性股票减少注册资本通知债权人的公告  

2019-06-14 002725.SZ 跃岭股份:关于投资设立合资公司的进展公告 

2019-06-14 000753.SZ 漳州发展:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-14 300694.SZ 蠡湖股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-14 600742.SH 一汽富维:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-14 600818.SH 中路股份:关于终止重大资产重组投资者说明会召开情况的公告 

2019-06-14 603655.SH 朗博科技:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-14 603787.SH 
新日股份:关于拟投资无锡制造中心智能化工厂改扩建项目及变更部分募投项目相关

事项的补充公告 

2019-06-14 600877.SH *ST 嘉陵:关于公司重大资产重组实施进展情况的公告 

2019-06-13 002510.SZ 
天汽模:国浩律师(杭州)事务所关于公司调整 2018 年限制性股票回购价格事项之法律

意见书 

2019-06-13 002510.SZ 天汽模:关于向控股股东,实际控制人借款暨关联交易的公告 

2019-06-13 002510.SZ 天汽模:关于调整 2018 年限制性股票回购价格的公告 

2019-06-13 002466.SZ 天齐锂业:关于 2018 年度权益分派实施的公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BAC4E6EF8E76&id=106114446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66F643EC8DCA&id=106099332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=908CCC1F8DC6&id=106098612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E193C9F8DC1&id=106097342&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E7D592A8DC1&id=106097314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E7D592A8DC1&id=106097314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E193C6A8DC1&id=106097308&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E7D58ED8DC1&id=106097268&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E193C4B8DC1&id=106097280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6815ED5B8DC1&id=106097246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0EE5BFB98DC1&id=106097008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=08ADA50D8DC1&id=106097000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=08ADA50D8DC1&id=106097000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF3FDE4F8DBD&id=106096314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=996C16368DBB&id=106095450&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB03D6378DBA&id=106095244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B1CF81D68DBA&id=106095184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=301369328DBA&id=106094842&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=30CD48DF8DBA&id=106094790&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2FDE659C8DBA&id=106094816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E90AAE448DB7&id=106094240&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E90AAE448DB7&id=106094240&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88BDBF2C8DAD&id=106091048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8328FBDD8D08&id=106079604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8328FBDD8D08&id=106079604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=830E3C368D08&id=106079598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B4517688D08&id=106079588&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EABE7DBA8D07&id=106079502&type=1
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2019-06-13 002537.SZ 海联金汇:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 002590.SZ 万安科技:关于收购控股子公司少数股东权益的公告 

2019-06-13 603788.SH 宁波高发:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 603788.SH 
宁波高发:上海市锦天城律师事务所关于宁波高发汽车控制系统股份有限公司差异化

分红的专项法律意见书 

2019-06-13 603009.SH 北特科技:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 600006.SH 东风汽车:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 600580.SH 卧龙电驱:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 603787.SH 新日股份:关于拟投资建设无锡制造中心智能化工厂改扩建项目的公告  

2019-06-13 002703.SZ 浙江世宝:独立董事对使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见  

2019-06-13 002703.SZ 浙江世宝:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-06-13 002703.SZ 
浙江世宝:瑞信方正证券有限责任公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动

资金的核查意见 

2019-06-13 300643.SZ 万通智控:拟对外投资设立境外子公司公告 

2019-06-13 002448.SZ 中原内配:关于子公司对外投资设立中日合资公司的公告 

2019-06-13 600623.SH 华谊集团:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 000903.SZ 云内动力:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-13 603040.SH 新坐标:关于使用闲置自有资金进行投资理财的进展公告 

2019-06-13 000581.SZ 威孚高科:关于公司与关联方共同投资设立公司暨关联交易的进展公告  

2019-06-12 000625.SZ 
长安汽车:关于全资子公司在上海联合产权交易所公开挂牌增资进展的自愿性信息披

露公告 

2019-06-12 600884.SH 杉杉股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-12 601238.SH 广汽集团:关于实施权益分派时“广汽转债”转股连续停牌的提示性公告  

2019-06-12 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-06-12 002536.SZ 飞龙股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-12 002283.SZ 天润曲轴:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-12 002341.SZ 
新纶科技:中信证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金

的核查意见 

2019-06-12 002341.SZ 新纶科技:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-06-12 002341.SZ 新纶科技:关于归还募集资金的公告 

2019-06-12 002590.SZ 万安科技:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-06-12 002590.SZ 
万安科技:国信证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金

的核查意见 

2019-06-12 002590.SZ 万安科技:独立董事关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见  

2019-06-12 600081.SH 东风科技:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-12 603926.SH 铁流股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-12 603569.SH 长久物流:关于投资成立全资子公司的公告 

2019-06-11 002126.SZ 银轮股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-11 002592.SZ 八菱科技:关于全资子公司北京恐龙文化投资有限公司完成注销登记的公告  

2019-06-11 600335.SH 国机汽车:关于预计 2019 年度日常关联交易的公告 

2019-06-11 600335.SH 国机汽车:关于与国机财务有限责任公司签署《金融服务合作协议》的关联交易公告  

2019-06-11 300450.SZ 
先导智能:关于 2018 年限制性股票激励计划首次授予的限制性股票第一个解除限售

期解除限售股份上市流通的提示性公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=55E9DF058D07&id=106079402&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=652323168D05&id=106079026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9A94A3F88D01&id=106077660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=947010B48D01&id=106077618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=947010B48D01&id=106077618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B318CECD8CFD&id=106076314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=411F6AC68CFC&id=106075850&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=419EFA588CFC&id=106075842&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4F7F1538CFA&id=106075216&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B9D3A3168CF3&id=106073892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=82F0887B8CF3&id=106073816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=837A598D8CF3&id=106073806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=837A598D8CF3&id=106073806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA90E51D8CF2&id=106073664&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4E6362F8CEE&id=106071934&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4EEF01A78CEE&id=106071634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E99E6838CE9&id=106070266&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FB580EE8CEF&id=106072444&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=82B7A62F8CEF&id=106072358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=15D7D12F8CA3&id=106063124&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=15D7D12F8CA3&id=106063124&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E67C9BBD8C38&id=106055414&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E87B495C8C38&id=106055402&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31E70E158C38&id=106055292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A96D8168C37&id=106055070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A96D8028C37&id=106055060&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B993074B8C36&id=106055022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B993074B8C36&id=106055022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BA11034E8C36&id=106055014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BA1103338C36&id=106055002&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E844F9518C30&id=106053834&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E8D34FAF8C30&id=106053828&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E8D34FAF8C30&id=106053828&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E3A466758C30&id=106053822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=73C8ECB78C2C&id=106052604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C27631F8C25&id=106049748&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A0B99108C1E&id=106047702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F9004ED28B7B&id=106031094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=159697808B75&id=106030002&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F3755B48B68&id=106027670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2939106B8B68&id=106027652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DC97FD08B66&id=106026754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DC97FD08B66&id=106026754&type=1
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2019-06-11 603730.SH 岱美股份:关于使用闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-06-11 603730.SH 
岱美股份:海通证券股份有限公司关于上海岱美汽车内饰件股份有限公司使用闲置募

集资金暂时补充流动资金的核查意见  

2019-06-11 603730.SH 岱美股份:独立董事关于使用闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见  

2019-06-11 600676.SH 交运股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-11 600818.SH 中路股份:关于召开终止重大资产重组投资者说明会的公告 

2019-06-11 000800.SZ 一汽轿车:关于披露重大资产重组预案后进展公告 

2019-06-11 600178.SH 东安动力:关于行使东安汽发股权优先受让权的公告 

2019-06-10 002056.SZ 
横店东磁:关于董事长受让东阳市博驰投资合伙企业(有限合伙)部分股份暨增持股份

完成的公告 

2019-06-10 002725.SZ 跃岭股份:关于投资设立合资公司的公告 

   

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看，政策扶持或将有利于乘用车的销售改善。概念板块中，新能源、智能汽车的政策陆续出台，

有利于新能源汽车与基础设施发展，建议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能汽车。 

长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行业竞争加剧，未来市场仍有一定

下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三

条主线： 

一是技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商，建议关注：业绩稳步增长、研发投入领先、车

型布局较广的整车龙头上汽集团和产品周期临近、去库存效果显著、业绩修复可期的长安汽车； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能、比亚迪。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79BFC2DF8B5E&id=106024570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7968B2E98B5E&id=106024586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7968B2E98B5E&id=106024586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79BFC2C68B5E&id=106024550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74A431F08B5A&id=106023422&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58DDEEE08B57&id=106022082&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7C09EB838B56&id=106021762&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9CA24D008B52&id=106020466&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E678EB118B31&id=106016746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E678EB118B31&id=106016746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=70A576A88AC1&id=106013546&type=1
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3）汽车销量不及预期。  
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