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——煤炭行业周报（201906016） 

 周报观点：电厂日耗回升，关注中下游煤炭库存变化 

电厂日耗回升，关注中下游煤炭库存变化。气温提升促使沿海电厂耗煤水平提

升，电厂库存有所消化。本周六大电厂日耗煤均值环比增加 6.7 万吨至 67.2 万

吨，对应的库存周环比回落 56.77 万吨至 1772.72 万吨。但高库存背景下电厂

仍以按需采购为主，市场煤采购需求仍较弱，港口煤价格保持平稳，环渤海动

力煤 5500K 报 577 元/吨，周环比持平。产地方面，内蒙地区开展扫黑除恶活

动促使部分煤矿限产、部分主产区开展公路治超亦影响煤矿销售，整体看主产

地矿区开工率有所下降，据汾渭能源数据，“三西”地区煤矿平均开工率周环

比下降 0.7%。坑口煤价格则在港口发运成本倒挂、需求偏弱，矿上库存较高的

综合影响下继续回落，截止本周，榆林 5800 打卡指数报 440 元，周环比回落

14 元，大同 5500 大卡指数报 415 元，周环比下跌 10 元。展望后市，稳供给、

高库存背景下，电厂或难进行大规模采购，煤价缺乏大幅上涨基础，叠加近期

进口煤集港量增加、煤炭供给增多，煤炭整体价格以窄幅震荡为主，建议持续

关注电厂耗煤及中下游煤炭库存变化。 

 行业、公司新闻：5月份煤炭进口量环比增加 8.57% 

1）中国 5 月份进口煤炭 2746.7 万吨，同比增加 513.4 万吨，增长 22.99%；环

比增加 216.8 万吨，增长 8.57%。（海关总署）；2）5 月份山东省煤矿生产原煤

1163.7 万吨（调度数），比上月的 1108.7 万吨增加 55 万吨，增长 4.96%；比同

期的 1178.5 万吨减少 14.8 万吨，下降 1.26%。（山东省煤矿安全监察局）；3）

榆林市能源局日前发布《全市第六批同意申请复工复产煤矿清单》。全市各重

点产煤县市区上报第六批拟申请复工复产煤矿共计 16 处，其中：横山区 6 处、

神木市 10 处，涉及产能 705 万吨/年。截止目前，榆林市能源局共批复同意 174

处煤矿开展复工复产工作，产能 41830 万吨/年。（中国煤炭资源网）；4）5 月

份，伊金霍洛旗共生产原煤 1464 万吨，同比减少 208 万吨，减幅 12%。（内蒙

古伊金霍洛旗人民政府网站） 

 价格：环渤海动力煤 5500K 周环比持平 

环渤海动力煤 5500K 报 577 元/吨，与上周持平。唐山二级冶金焦报 2140 元/

吨，与上周持平。秦皇岛至广州运费报 45 元/吨，周涨幅 4.40%。秦皇岛至上

海运费报 33 元/吨，周涨幅 5.97%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比回落 4.80% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 595 万吨，周跌幅 4.80%。曹妃甸港煤炭库

存报 482 万吨，周跌幅 0.54%。天津港煤炭库存报 106 万吨，与上周持平。京

唐港煤炭库存报 229 万吨，周涨幅 0.88%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 577 0.00% -0.35% 1.23% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 920 0.00% 0.00% -1.08% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1690 0.00% 1.20% -6.11% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 45.5 4.40% 9.64% 0.00% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 33.5 5.97% -8.22% 0.00% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 595 -4.80% -7.39% 5.22% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 67.85 16.12% 12.60% -14.40% 

发电集团库存 万吨 1727.82 -2.98% 11.77% 15.56% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：电厂日耗回升，关注中下游煤炭库存变化 

电厂日耗回升，关注中下游煤炭库存变化。气温提升促使沿海电厂耗煤水平提升，电

厂库存有所消化。本周六大电厂日耗煤均值环比增加 6.7 万吨至 67.2 万吨，对应的库

存周环比回落 56.77 万吨至 1772.72 万吨。但高库存背景下电厂仍以按需采购为主，

市场煤采购需求仍较弱，港口煤价格保持平稳，环渤海动力煤 5500K 报 577 元/吨，

周环比持平。产地方面，内蒙地区开展扫黑除恶活动促使部分煤矿限产、部分主产区

开展公路治超亦影响煤矿销售，整体看主产地矿区开工率有所下降，据汾渭能源数据，

“三西”地区煤矿平均开工率周环比下降 0.7%。坑口煤价格则在港口发运成本倒挂、

需求偏弱，矿上库存较高的综合影响下继续回落，截止本周，榆林 5800 打卡指数报

440 元，周环比回落 14 元，大同 5500 大卡指数报 415 元，周环比下跌 10 元。展望

后市，稳供给、高库存背景下，电厂或难进行大规模采购，煤价缺乏大幅上涨基础，

叠加近期进口煤集港量增加、煤炭供给增多，煤炭整体价格以窄幅震荡为主，建议持

续关注电厂耗煤及中下游煤炭库存变化。 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 5/13 

2.2 行业新闻：5月份煤炭进口量环比增加 8.57% 

 5 月份山东省煤矿生产原煤 1163.7 万吨（调度数），比上月的 1108.7 万吨

增加 55 万吨，增长 4.96%；比同期的 1178.5 万吨减少 14.8 万吨，下降

1.26%。（山东省煤矿安全监察局） 

 5月份，伊金霍洛旗共生产原煤1464万吨，同比减少208万吨，减幅12%。

其中，神东公司生产原煤 637 万吨，同比减少 28 万吨，减幅 4%；地方

煤矿生产原煤 827 万吨，同比减少 181 万吨，减幅 18%。5 月份，全旗共

销售原煤 1430 万吨，同比减少 196 万吨，减幅 12%。（内蒙古伊金霍洛

旗人民政府网站） 

 榆林市能源局日前发布《全市第六批同意申请复工复产煤矿清单》。全市

各重点产煤县市区上报第六批拟申请复工复产煤矿共计 16 处，其中：横

山区 6 处、神木市 10 处，涉及产能 705 万吨/年。截止目前，榆林市能源

局共批复同意 174 处煤矿开展复工复产工作，产能 41830 万吨/年。（中国

煤炭资源网） 

 中国 5 月份进口煤炭 2746.7 万吨，同比增加 513.4 万吨，增长 22.99%；

环比增加 216.8 万吨，增长 8.57%。5 月份煤炭进口额为 203390 万美元，

同比增长 0.54%，环比下降 1.59%。据此推算进口单价为 74.05 美元/吨，

环比下降 7.64 美元/吨，同比下跌 16.53 美元/吨。2019 年 1-5 月份，全

国共进口煤炭 12738.8 万吨，同比增长 5.6%；累计进口金额 988560 万

美元，同比下降 5.1%。 

 

 

3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 
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资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

前十标的 

600758 红阳能源 5.76  8.07% -0.17% 77.23% 63.71  

600408 ST 安泰 2.26  7.62% -12.06% -13.08% 2.64  

603113 金能科技 11.20  7.49% -1.84% 4.24% 5.75  

000723 美锦能源 11.22  7.16% -10.53% 249.53% 24.24  

600157 永泰能源 1.75  6.71% -4.37% 30.60% 316.68  

601699 潞安环能 8.29  5.74% 7.52% 24.47% 9.13  

601666 平煤股份 4.04  5.21% -1.46% 14.77% 13.24  

600348 阳泉煤业 5.75  4.74% 0.52% 14.09% 6.97  

000552 靖远煤电 2.72  4.05% 1.06% 10.14% 10.62  

600395 盘江股份 5.78  3.96% 0.87% 15.37% 10.02  

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 
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5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

 

6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 
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6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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