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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190610-20190616）               

暑期渐近旅游市场迎来游学产品咨询及预订高峰         看好 

2019 年 6 月 16 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 暑期渐近，旅游市场迎来游学产品咨询及预订高峰。随着我国居民家

庭收入的稳步增长以及家长教育理念的转变，“旅游+教育”双结合的游学

产品日益受到用户欢迎。截至目前的暑期游学产品预订情况看，按照预订

出游人次，热门客源地主要是上海、北京、南京、天津、深圳、广州、武

汉、杭州、成都、西安等一二线城市；按客单价划分，上海位居第一名，

此后分别为北京、深圳、广州、杭州、天津、南京、成都、武汉、苏州。

游学作为一种新型的教育方式，在更多城市受到广泛认可，但目前市场主

要分布在一二线城市。在游学产品价格方面，境内游学产品人均消费为 2300

元，海外游学产品人均消费为 15000 元。暑假游学有望逐渐成为旅游板块

夏季旺季又一催化动力，随着新消费偏好普及、消费观念转变有望从一二

线城市逐渐下沉，未来发展空间巨大。 

➢ 投资建议：随着暑假渐近，高考、中考等考试相继结束释放学生游客，

利好景区、酒店、出境游等板块，行业迎来传统旺季。5 月社零数据有所回

升，消费领域在中美贸易战下具有一定抗压能力。建议关注：中国国旅、

首旅酒店、锦江股份、宋城演艺、广州酒家。 

市场回顾 

➢ 沪深 300 上涨 2.53%，报收 3654.88 点，休闲服务行业指数上涨 4.69%，

跑赢沪深 300 指数 2.16 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 4 

➢ 子行业：子行业涨跌幅由高到低分别为旅游综合（6.10%）、景点

（2.83%）、酒店（2.38%）、餐饮（0.27%）、其他休闲服务（-0.59%）、 

➢ 个股：三特索道以 15.75%涨幅最高，华天酒店以 6.09%的跌幅最高。 

行业动态 

1）凯撒入股邮轮母港免税店，打造旅游新零售生态版图 

2）港珠澳大桥将启动东人工岛旅游开发  

3）大兴机场实现全流程自主服务 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周市场有所回暖，休闲服务各子行业涨势明显，在申万一级行业中涨跌幅位列第 4。 

暑期渐近，旅游市场迎来游学产品咨询及预订高峰。随着我国居民家庭收入的稳步增长以及家长教育

理念的转变，“旅游+教育”双结合的游学产品日益受到用户欢迎。截至目前的暑期游学产品预订情况看，

按照预订出游人次，热门客源地主要是上海、北京、南京、天津、深圳、广州、武汉、杭州、成都、西安

等一二线城市；按客单价划分，上海位居第一名，此后分别为北京、深圳、广州、杭州、天津、南京、成

都、武汉、苏州。游学作为一种新型的教育方式，在更多城市受到广泛认可，但目前市场主要分布在一二

线城市。在游学产品价格方面，境内游学产品人均消费为 2300 元，海外游学产品人均消费为 15000 元。境

内热门游学目的地有北京、江苏、四川、海南、广西、内蒙古、云南、山东、新疆、福建。其中，北京作

为全国政治、文化中心，也是教育最发达的地区之一，有普通高等院校近百所，因此成为学生境内游学的

主要目的地。境外游学目的地的国家分别有英国、日本、澳大利亚、法国、新加坡、加拿大、新西兰、美

国、泰国、瑞士。其中，英国、澳大利亚作为传统的留学国家依然是今年游学热门。暑假游学有望逐渐成

为旅游板块夏季旺季又一催化动力，随着新消费偏好普及、消费观念转变有望从一二线城市逐渐下沉，未

来发展空间巨大。 

投资建议：随着暑假渐近，高考、中考等考试相继结束释放学生游客，利好景区、酒店、出境游等板

块，行业迎来传统旺季。5 月社零数据有所回升，消费领域在中美贸易战下具有一定抗压能力。建议关注：

中国国旅、首旅酒店、锦江股份、宋城演艺、广州酒家。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190610-20190616），沪深 300 上涨 2.53%，报收 3654.88 点，休闲服务行业指数上涨 4.69%，

跑赢沪深 300 指数 2.16 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 4。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（6.10%）、景点（2.83%）、酒店（2.38%）、餐饮（0.27%）、

其他休闲服务（-0.59%）、。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：三特索道、三湘印象、西藏旅游、中国国旅、大连圣亚；跌幅前五名分别为：

华天酒店、科锐国际、天目湖、宋城演艺、云南旅游。 
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表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

三特索道 15.75 旅游综合 华天酒店 -6.09 酒店 

三湘印象 15.22 人工景区 科锐国际 -2.44 其他休闲服务 

西藏旅游 12.26 旅游综合 天目湖 -0.75 自然景区 

中国国旅 7.48 旅游综合 宋城演艺 0.63 人工景区 

大连圣亚 7.17 旅游综合 云南旅游 0.54 旅游综合 

国旅联合 5.17 旅游综合 桂林旅游 0.73 自然景区 

锦江股份 4.82 酒店 丽江旅游 0.86 旅游综合 

西安旅游 4.59 旅游综合 岭南控股 1.00 旅游综合 

首旅酒店 3.58 酒店 峨眉山 1.01 自然景区 

众信旅游 3.17 旅游综合 大东海 A 1.06 酒店 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 6 月 14 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 29.90。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 凯撒入股邮轮母港免税店，打造旅游新零售生态版图 

凯撒旅游宣布与中国出国人员服务有限公司（简称“中出服”）达成合作，入股天津国际邮轮母港进境免税

店。双方将联合各自在免税和旅游行业丰富的资源及能力，优势互补，打造全新旅游免税新生态。据悉，

双方共同组建天津中服免税品有限公司，其中凯撒旅游持股 49%，中出服持股 51%，经营范围涉及免税商

品、卷烟、食品销售等业务。天津国际邮轮母港位于天津港东疆港区南段，毗邻东疆保税港区，是我国北

方最大的邮轮旅客枢纽，自 2010 年开港运营以来累计接待国际邮轮游客 350 万人次，天津东疆也是我国此

次首批获准设立进境免税店的邮轮口岸之一。国际邮轮港的进境免税店，是面向所有乘坐邮轮从港口入境

人群设立的，不仅包括境外游客，也包括在境外旅游回国的消费者，可以加速引导游客的境外消费从邮轮

港口回流，是我国入境免税网络重要的一环。凯撒旅游是多家世界知名邮轮公司在中国的重要合作伙伴，

与皇家加勒比游轮、歌诗达邮轮、公主邮轮、MSC 地中海邮轮、星梦邮轮、夸克邮轮等 11 家全球性邮轮公

司达成深度合作，目的地覆盖亚洲、欧洲、美洲、大洋洲、非洲及南北极等。中出服拥有免税店牌照，可

以为出国归国人员持护照在 180 天内提供一定金额的免税品，在全国包括北京、上海、大连、青岛、合肥、

浙江等地有 10 余家门店。（环球旅讯） 
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➢ 港珠澳大桥将启动东人工岛旅游开发 

6月12日-13日期间，大桥管理部门正在对东人工岛旅游及配套设施开发总体策划及概念设计工作进行评标，

并将于近期公布中标团队。这也标志着港珠澳大桥东人工岛的旅游开发提上了日程。作为粤港澳大湾区重

要的基础设施，港珠澳大桥自去年 10 月通车运营至今，已成为境内外游客热门“打卡”目的地。据港珠澳

大桥边检站统计，截至本月 6 日，验放出入境旅客已突破 1000 万人次。在珠海经港珠澳大桥过关前往香港，

成为不少游客的新选择。有游客表示，正是为了能一睹港珠澳大桥的真容，才选择这样的方式出行。（环球

旅讯） 

➢ 大兴机场实现全流程自主服务 

北京大兴国际机场以打造智慧机场为目标，广泛运用了多项智慧型新技术，重点建设了 19 个平台 68 个系

统，将实现全区域和全业务领域的覆盖。大兴机场的自助值机设备覆盖率预计将达到 86%，自助行李托运

设备覆盖率预计将达到 76%，安检通道均引入人脸识别等智能新技术。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

002059.SZ 云南旅游 6.13 

关于拟签订咨询

服务委托协议暨

关联交易的公告 

为积极推进世博园提升改造，根据目前世博新区核心区规划推进

实施情况，云南旅游股份有限公司拟委托昆明世博新区开发建设

有限公司就世博园提升改造项目开展前期咨询服务，并签订《昆

明世博园南亚小镇前期咨询服务委托协议》。 

000796.SZ 凯撒旅游 6.13 

海航凯撒旅游集

团股份有限公司 

2017 年面向合格

投资者公开发行

公司债券 

2019 年付息公告 

本期债券名称：海航凯撒旅游集团股份有限公司 2017 年面向合格

投资者公开发行公司债券。本期债券简称：17 凯撒 03。本期债券

代码：112532。发行总额：7.00 亿元。发行方式、发行对象：本

期债券向合格机构投资者公开发行。存续期限：本期债券为 5 年

期。附第 3 年末发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。

票面利率：本期债券为固定利率债券，存续期内利率为 7.20%。计

息期限：本期债券的计息期限自 2017 年 6 月 16 日起至 2022 年 6

月 15 日止。若投资者第 3 年末行使回售选择权，则其回售部分债

券的计息期限自 2017 年 6 月 16 日起至 2020 年 6 月 15 日止。还

本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息

一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。起

息日：本期债券起息日为 2017 年 6 月 16 日。付息日：2018 年至

2022 年每年的 6 月 16 日为上一计息年度的付息日。若投资者第 3

年末行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2018 年至

2020 年每年的 6 月 16 日（如遇非交易日，则延至其后的第 1 个交

易日，顺延期间付息款项不另计利息）。本金兑付日：本期债券

的兑付日为 2022 年 6 月 16 日。若投资者第 3 年末行使回售选择

权，则其回售部分债券的兑付日为 2020 年 6 月 16 日（如遇非交
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易日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。发行人调整票面利率选

择权：本期债券附发行人调整票面利率选择权，发行人有权决定

在存续期的第 3 年末调整本期债券后 2 年的票面利率。投资者回

售选择权：本期债券附存续期内第 3 年末投资者回售选择权。担

保情况：本期债券无担保。 

601888.SH 中国国旅 6.13 

中国国旅股份有

限公司 2018 年年

度权益分派 

实施公告 

A 股每股现金红利 0.55 元，股权登记日 6.21，除息日 6.24，现金

分红发放日 6.24。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

1,952,475,544 股为基数，每股派发现金红利 0.55 元（含税），共

计派发现金红利 1,073,861,549.20 元。 

600258.SH 首旅酒店 6.14 

关于 2018 年限制

性股票激励计划

首次授予结果公

告 

2019 年 5 月 9 日，公司第七届董事会第九次会议和第七届监事会

第六次会议审议通过了《关于调整 2018 年限制性股票激励计划相

关事项的议案》、《关于向激励对象首次授予限制性股票的议案》。

公司独立董事对此发表了独立意见，同意公司董事会对激励对象

名单及授予数量进行调整，认为激励对象主体资格合法有效，确

定的授予日符合相关规定。公司监事会对调整后的激励对象名单

再次进行了核实。在确定授予日后的资金缴纳、股份登记过程中，

有 5名激励对象因个人原因放弃认购其对应的限制性股票 187,500

股，因而公司本次限制性股票实际授予对象为 227 人，实际授予

数量为 8,831,660 股，占授予前公司总股本的 0.90%。 

1、本次限制性股票首次授予日为：2019 年 5 月 9 日； 

2、本次限制性股票首次授予价格为：8.63 元/股； 

3、本次限制性股票首次授予数量：8,831,660 股； 

4、本次限制性股票首次授予人数：227 人； 

5、股票来源：公司向激励对象定向发行公司 A 股普通股 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

000978.SZ 张家界 6.19 分红派息除权 

000863.SZ 三湘印象 6.24 限售股份上市流通 

601888.SH 中国国旅 6.24 分红派息除权 

600358.SH 国旅联合 6.26 股东大会召开 

600555.SH 海航创新 6.26 股东大会召开 

601007.SH 金陵饭店 6.26 股东大会召开 

000796.SZ 凯撒旅游 6.28 股东大会召开 

300178.SZ 腾邦国际 6.28 股东大会召开 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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