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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周包装印刷板块相对最优。本周 SW 轻工制造行业指数上涨 1.88%（总市值加

权平均），跑输上证综指 0.04 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 17 位。

子板块中，包装印刷板块相对最优，涨幅为 2.84%，其他轻工制造板块排名靠后。 

 其他轻工板块：5 月文化办公用品类社零数据同比增长 3.10%，连续两月正增长，

推荐晨光文具。业绩稳定、产品内销、防御属性强：主营业务受经济周期和贸易摩

擦等影响小，必需消费品有强防御属性。传统核心业务聚焦产品升级和渠道升级，

深耕细分赛道，每年保持 15%左右的增速。新业务方面，办公直销业务连续三年

翻倍增长，整合欧迪中国比较顺利，新零售业务模式逐渐迈向成熟，围绕主营业务

的产业并购也在稳步进行。 

 包装板块：中烟国际成功赴港上市，5 月烟酒类零售额同比增长 6.6%，建议关注

烟标龙头。本周中烟国际成功赴港上市，其是中国烟草总公司负责资本运作及国

际业务拓展的指定境外平台。根据其招股说明书，中国拥有全世界人数最多的烟

民。2018 年，中国吸烟者人数约为 3.1 亿人。中国的卷烟销售额于 2018 年达到

人民币 1.4 万亿元，约占全球卷烟消费的 44.6%。除传统卷烟拥有巨大市场外，

新型烟草市场方兴未艾。日前，《电子烟》强制性国家标准已审查完毕，该标准有

望今年发布。监管标准的出台，有利于行业的规范化和健康发展。建议关注与云南

中烟合作，成立合资公司拓展新型烟草业务的劲嘉股份和与顺灏股份合作开发电

子烟业务的东风股份，其他产业链公司建议关注集友股份、盈趣科技和亿纬锂能。

本周油价企稳，箱板瓦楞纸价格止跌企稳。推荐技术升级、产品结构优化、业绩稳

健股息率高的强防性标的塑料软包装龙头永新股份。建议关注创新业务 PSCP 和 

IPS 稳步推进与传统业务产生协同的纸包装龙头合兴包装。 

 家居板块：索菲亚成功维权，5 月家具零售额回升，但地产数据波动。继今年索菲

亚取得“木门、地板”商品的商标权后，本周广州市海珠区人民法院又判决相关侵

权人承担 800 万的高额赔偿。目前其原先使用的“米兰纳木门”商标已逐步停止

使用，门店将全部更换为“索菲亚木门”品牌，有利于品牌名称的统一和品牌传

播。本周公布的 5 月家具零售额同比增长 6.1%，环比增加 1.9 个百分点。但 5 月

地产数据波动，住宅房屋竣工面积累计下降 10.9%，环比下降 3.4 个百分点。商

品房销售面积增速也有所回落，但考虑住房开工-销售-施工-竣工的周期，依然维

持下半年竣工端回暖的预期。推荐定制家居龙头欧派家居，建议关注尚品宅配、顾

家家居、江山欧派和海鸥住工。此外，推荐估值渐入底部的木地板和人造板龙头大

亚圣象，建议逢低买入。 

 造纸板块：5 月日用品零售额同比增长 11.4%，增速较前期有所回落。箱板瓦楞

纸止跌企稳，但下游需求乏力。浆价仍然下行，建议关注下游需求稳定、防御性强

的生活用纸龙头中顺洁柔。 

 风险提示：地产竣工回暖不及预期，宏观经济低迷导致整体需求不及预期。 
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 1. 行业新闻汇总 

1.1 2019 年度第八批次外废审批公布，总量为 5940 吨 

6 月 11 日，固废中心公布了 2019 年第 8 批废纸限制进口许可名单。仅 2 家纸厂

获得废纸进口许可，总量为 5940 吨。（来源：中国造纸杂志社） 

1.2 维达新城一期项目本月将全线投产 

6 月 5 日上午，位于湖北孝感的维达新城一期项目第 3 台卫生纸机顺利开机出

纸。据悉，项目的最后 1 台纸机也将于 6 月开机出纸。 

投资 30 亿元的维达新城项目于 2016 年启动，去年 11 月中旬项目一期正式运行

投产。据悉，一期项目年产能共 12 万吨，包括 4 台卫生纸机。 

据了解，孝南区目前已集聚生活用纸、卫生用品、包装用纸、文化用纸等纸品及

配套企业 41 家。以维达、恒安、中顺、金红叶等四大生活用纸企业为龙头，以金凤凰

纸业、武汉洁伶、莱特纸业、金德包装等 20 多家企业为骨干的纸品产业集群化发展格

局，已经成形。2018 年，孝南区纸品产业产值过 100 亿元，实现税收 8 亿元。到

2021 年，该区纸品产业年产能将力争达到 350 万吨，其中生活用纸突破 150 万吨，

包装用纸 200 万吨以上。（来源：中国造纸杂志社） 

1.3 俄罗斯将建全球最大包装纸生产线，产品主要销往中国 

2019 年 6 月 10 日，俄罗斯伊利姆集团宣布福伊特将为伊利姆在俄罗斯乌斯季伊

利姆斯克的新纸浆和纸板厂提供 XcelLine 造纸机。新纸机幅宽 9400mm，将生产 80-

175 克的牛皮箱板纸，日产量可达 2150 吨，年产量可达 60 万吨，建成后将是世界上

最大的包装纸生产线。 

该项目位于西伯利亚的 Ust-Ilimsk，是伊利姆集团未来大规模投资计划中的重点项

目，旨在提高西伯利亚地区的生产能力。值得注意的是，该生产线投产后，产品并不

是在俄罗斯当地消化，而是主要销往中国，这无疑对中国的高档包装纸市场又带来冲

击。（来源：中国造纸杂志社） 

1.4 中烟国际成功赴港上市 

中烟国际(香港)有限公司（股票代码：06055.HK）于 2019 年 6 月 12 日成功登陆香

港资本市场主板。集团是中国烟草总公司的全资附属公司，亦是负责资本运作及国际业

务拓展的指定境外平台。（来源：弗若斯特沙利文） 

1.5 曲美家居正式进军整装 

6 月 11 日，曲美家居发布公告企业完成经营范围变更，变更后曲美家居经营范围包

括：制造家具；普通货物运输；家庭装饰装潢；销售百货、五金交电、化工原料、民用

建材、工艺美术品、家具；企业经营本企业和本企业成员企业自身产品及相关技术的出

口业务；经营本企业和本企业成员企业生产、科研所需的原辅料，机械设备、仪器仪表、

零配件及相关技术的进口业务（国家限定公司经营或禁止进口的商品除外）；经营本企业

的进料加工和“三来一补”业务。（来源：大家居头条） 

1.6 索菲亚：打响知识产权保护攻坚战，为“索菲亚木门”正名 

近日，广州市海珠区人民法院一审判决了一起侵害商标权及不正当竞争纠纷案，案

件原告索菲亚家居股份有限公司获得经济损失赔偿 800万元且案件被告侵权企业股东和

侵权企业共同承担连带责任；同时，索菲亚公司主张为制止侵权行为所支出的费用

363,229 元也被法院全额支持，此外，海珠区人民法院还判令被告立即停止侵权（下架

侵权店面门头及产品）、变更企业名称、在全国性媒体公开赔礼道歉等，以上判决结果，

https://mp.weixin.qq.com/s/4m57MoCqjkiuFpa2c2s9fQ
https://mp.weixin.qq.com/s/sSkYwPz7oENQX1DWB-b3mw
https://mp.weixin.qq.com/s/BBjuOKZWzQaqla0axrOuaw
https://mp.weixin.qq.com/s/KKOAlTLf7w615ZCgWkFnxw
https://mp.weixin.qq.com/s/tOt5A_hECqpy1xR94gUFAw
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 被告合计将承担超过 1000 万元的赔偿额度，是迄今为止广州市海珠区人民法院判赔额

度最高的知识产权案件，也是广东省定制家居行业判赔额度最高的知识产权案件。（来源：

索菲亚木门，南方日报） 

 

2. 重点公告汇总 

2.1 裕同科技:关于回购公司股份方案的公告 

回购股份金额：不低于人民币 10,000 万元（含）且不超过人民币 20,000 万元（含） 

回购股份价格：不超过人民币 30.343 元/股（该上限以董事会决议日前三十个交易日

公司股票交易均价的 150%计算）。 

回购股份数量：在回购股份价格不超过 30.343 元/股的条件下，按回购金额上限测

算，预计回购股份数量不低于 659.1230 万股，约占公司目前已发行总股本的

0.751%， 按回购金额下限测算，预计回购股份数量不低于 329.5615 万股，约占公司

目前已发行总股本的 0.376%，具体回购股份的数量以回购期满时实际回购的股份数量

为准。 

回购股份期限：自董事会审议通过本次回购股份方案之日起 12 个月内。。 

2.2 合兴包装:公开发行可转换公司债券申请获证监会核准批复 

公司公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准批复。核准公司向社会公

开发行面值总额 5.96 亿元可转换公司债券，期限 6 年。 

2.3 志邦家居:首次回购股份的公告 

公司于 2019 年 6 月 14 日首次以集中竞价方式实施回购股份，回购股份数量 51,420

股，占公司总股本的 0.02%，最高成交价为 18.87 元/股，最低成交价为 18.76 元/股，成

交总金额为 96.67 万元（不含交易费用）。 

2.4 顾家家居:主体与相关债项 2019 年度跟踪评级报告 

大公国际对公司和“顾家转债”的信用状况进行跟踪评级，确定公司的主体长期信

用等级维持 AA，评级展望维持稳定，“顾家转债”的信用等级维持 AA。 

2.5 欧派家居:关于使用自有资金委托理财进展公告 

2019 年 4 月 19 日至 6 月 13 日期间，公司及控股子公司--广州欧派集成家居有限

公司分别使用自有资金购买了浦发银行、中信银行以及工商银行的理财产品，合计人民

币 9.4 亿元。 
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根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


