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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周农业板块表现略强于市场。上周农林牧渔指数上涨 3.59%，涨幅大于上证综

指 1.92%的跌幅，市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名第 8。子板块中，

仅有农业综合和种植业表现良好，林业延续上周弱势表现。目前，板块整体市盈率

（整体法）为 108.11 倍，整体市净率（整体法）为 3.81 倍。 

 生猪存栏降速加快，北方不少地区破 9。上周猪价 5 连阳，北方辽宁、天津、河北、

山东等地区陆续破 9，而且延续了半月前北方领涨的态势。6 月 12 日，农业农村

部发布 400 个县监测数据，其结果显示 5 月份生猪存栏量环比减少 4.20%，同比

减少 22.90%；能繁母猪存栏量环比减少 4.10%，同比减少 23.90%。两项指标环

比下降幅度均较 4 月份大幅扩大。此外农业部 4 个母猪定点监测站数据显示屠宰

母猪数量 5 月达到 149650 头，较 4 月环比增长 12.72%。我们认为此次存栏数据

的下降主要系疫情在四川、广西等地区蔓延所致，而母猪屠宰数量的持续增长说明

非洲猪瘟的对于原疫区的影响并未减弱。目前此轮因供给不足带来的生猪价格上

涨效应已经在北方地区开始显现，估计未来涨价还将随着非洲猪瘟扩散路线一路

南下，推动此轮生猪行情继续演绎。 

 厄尔尼诺袭来，糖价或有改观。此次从去年秋季开始的厄尔尼诺现象给印度带来严

重的旱情，据印度理工学院干旱预警系统显示，印度 43%的地区面临干旱，其中

半数地区面临严重干旱。而占印度产糖量 22%的马邦就是其中受灾最为严重的地

区之一，其 17 个最大水库中的 5 个在 5 月 30 日的一周内全部干涸，部分甘蔗甚

至已经被提前砍伐用于牛饲料。食糖委员会 6 月的调查分析显示 19/20 榨季马邦

可供收割的甘蔗面积预计仅有 85 万公顷，低于上一榨季的 110 万公顷，而如果季

风雨不能在 6 月底到来，收割面积还可能继续下降 10%-15%，那么将导致马邦地

区减产超过 40%。另一方面，根据日本气象厅 6 月 10 日更新情况显示，此次厄尔

尼诺现象有 70%的概率持续整个夏季，而有 60%的概率持续到今年冬季。如果厄

尔尼诺现象持续恶化，还可能影响泰国和我国广西的降雨量，导致出现 2014-2016

年全球白糖减产的情况，推升糖价从低点 11 美分/磅上冲至 21 美分/磅。 

 投资建议。建议继续配置养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 41.28 22.25 16.25 增持 增持 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 本周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数上涨 3.59%，涨幅大于上证综指 1.92%的跌幅，市值加权行业

走势在申万 28 个一级行业中排名第 8。子板块中，仅有农业综合和种植业表现良好，

林业延续上周弱势表现。目前，板块整体市盈率（整体法）为 108.11 倍，整体市净率

（整体法）为 3.81 倍。 

 

图 1 本周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 本周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 73 只上涨，涨跌幅前三名为神农科技
（41.94%）、登海种业（28.37%）、农发种业（24.87%），福建金森（-28.74%）、ST

昌鱼（-10.83%）、大湖股份（-9.96%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

农业农村部数据显示生猪存栏降幅扩大 

农业农村部对 400 个县监测数据显示，5 月生猪存栏量环比减少 4.20%，同比减

少 22.90%；能繁母猪存栏量环比减少 4.10%，同比减少 23.90%。 

农业农村部召开全国草地贪夜蛾防控工作推进落实视频会议 

6 月 13 日，农业农村部召开全国草地贪夜蛾防控工作推进落实视频会议。农业农

村部部长韩长赋强调各级农业农村部门要坚决贯彻落实习近平总书记重要指示和李克

强总理等中央领导同志批示精神，按照国务院常务会议安排部署，把防控草地贪夜蛾

作为当前农业农村工作的大事要事急事来抓，提高政治站位，坚持底线思维，全面监

测预警，及时有效处置，确保草地贪夜蛾不大规模迁飞、不大面积连片成灾，坚决打

赢草地贪夜蛾防控攻坚战，全力保障粮食和农业生产安全。 

 

2.2 产品产量相关 

上调：2018/19 年度巴西大豆产量预测值至 1.15 亿吨 

巴西国家商品供应公司（CONAB）6 月 13 日消息，2018/19 年度巴西大豆产量预

计为 1.15 亿吨，比 5 月份的预测值高 0.50% 

下降：马邦 2019/20 年度糖产量或同比大幅减少 39.20% 

6 月 12 日，据印度政府一名高级官员，受干旱影响，印度第二大甘蔗产区马哈
拉施特拉邦 2019/20 年度糖产量或减少至 650 万吨，同比减少 39.20%。 

下降：2019/20 榨季截至 5 月底累计产糖 485 万吨  同比减少 11.96% 

据巴西甘蔗行业组织 Unica 消息，5 月下半月巴西中南部压榨甘蔗 4401 万吨，
同比增长 34.87%；产糖 187 万吨，同比增长 38.51%。2019/20 榨季截至 5 月底，
巴西中南部累计压榨甘蔗 1.28 亿吨，同比下降 5.30%；累计产糖 485 万吨，同比减
少 11.96%。 

持平：2018/19 榨季泰国糖产量为 1458 万吨 

6 月 10 日，沐甜科技消息，2018/19 榨季泰国甘蔗压榨量为 1.31 亿吨，同比减

表 1：农林牧渔行业上周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

1.92% 15.56% 2.53% 21.40% 3.59% 48.00% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

300189 神农科技 41.94% 600371 万向德农 -5.20% 

002041 登海种业 28.37% 603739 蔚蓝生物 -6.36% 

600313 农发种业 24.87% 600257 大湖股份 -9.96% 

300313 天山生物 17.93% 600275 ST 昌鱼 -10.83% 

600359 新农开发 17.02% 002679 福建金森 -28.74% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 少 2.89%；糖产量为 1458 万吨，同比减少 0.68% 

2.3 进出口数据相关 

2018/19 年度美国对华大豆销售总量为 1363 万吨  同比减少 52.50% 

6 月 13 日，据美国农业部，截至 6 月 6 日，2018/19 年度美国对中国大陆大豆出口

装船量为 729 万吨，同比减少 73.23%。2018/19 年度迄今为止，美国对华大豆销售总

量为 1363 万吨，同比减少 52.50%。 

5 月巴西大豆出口量为 1000 万吨  同比减少 2.00% 

6 月 12 日，据巴西国家商品供应公司（CONAB）消息，5 月份巴西大豆出口量为

1000 万吨，同比减少 2.00%。CONAB 称，中国爆发非洲猪瘟，是 5 月份巴西大豆出口

同比下滑的主要原因。 

5 月份中国进口大豆同比下降 24% 

6 月 10 日，据中国海关数据，5 月份中国进口大豆 736 万吨，同比减少 24.00%，

环比减少 3.60%。1~5 月中国累计进口大豆 3175 万吨，同比减少 12.20%。 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【仙坛股份】 

公司与诸城市人民政府、益客集团以及信得科技共同签署了《诸城市“亿只
肉鸡产业生态”项目投资意向协议》。项目开发建设内容包括年产 1 亿羽商品鸡苗
的祖代及父母代肉鸡养殖、孵化项目、年出栏 1 亿只肉鸡养殖项目及屠宰项目、
年加工 3 万吨禽肉熟食加工生产线、年产 60 万吨饲料生产线等项目。 

【天康生物】 

公司 5 月份销售生猪 5.84 万头，环比下降 20.32%，同比增长 9.90%；销售
收入 0.60 亿元，环比下降 1.62%，同比增长 19.18%。1~5 月，公司累计销售生
猪 34 万头，同比增长 24.99%；累计销售收入 3.10 亿元，同比增长 18.32%。 

【*ST 雏鹰】 

公司 5 月份销售生猪 2.14 万头，同比减少 89.01%；实现销售收入 0.23 亿
元，同比减少 90.34%。 

3.2 股本相关 

【宏辉果蔬】 

（1）公司持股 5%以上股东陈雁升先生拟在 7 月 8 日~12 月 8 日期间减持公
司股份不超过 184 万股，占公司总股本的 0.82%。截至本公告日，陈雁升先生持
有公司股份 1451 万股，占公司总股本的 6.44%。 

（2）公司副总经理宋永围先生于 6 月 12 日减持公司股份 3 万股，占公司总
股本的 0.01%，减持计划已实施完成。截至公告日，宋永围先生持有公司股份 10

万股，占公司总股本的 0.04%。 

【金新农】 
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 公司原持股 5%以上股东蔡长兴先生累计减持公司股份 197 万股，占公司总股
本的 0.46%，本次减持计划已实施完毕。截至本公告日，蔡长兴先生持有公司股
份 2047 万股，占公司总股本的 4.73%。 

【大北农】 

公司控股股东、董事长邵根伙先生已减持公司股份 7163 万股，占公司总股本
的 1.69%，减持数量已过半。截至本公告日，邵根伙先生持有公司股份 16.79 亿
股，占公司总股本的 39.57%。  

【*ST 雏鹰】 

公司控股股东侯建芳先生于 6 月 10 日~12 日累计减持公司股份 444 万股，占
公司总股本的 0.14%。截至本公告日，侯建芳先生持有公司股份 12.60 亿股，占
公司总股本的 40.06%。 

【普莱柯】 

公司股东鲲信己亥于 6月 5日增持公司股份 728万股，占公司总股本的 2.26%，
增持金额约为 9359 万元，超过增持计划金额的下限，增持计划完成。本次增持完
成后，一致行动人中信农业和鲲信己亥合计持有公司股份 2343 万股，占公司总股
本的 7.26%。 

【隆平高科】 

公司董事廖翠猛先生拟减持公司股份合计不超过 400 万股，占公司总股本的
0.30%。截至本公告日，廖翠猛先生持有公司股份 2346 万股，占公司总股本的
1.78%。 

【温氏股份】 

（1）公司监事伍政维已累计减持公司股份 54 万股，占公司总股本的
0.01%，减持计划时间和数量均已过半。截至本公告日，伍政维持有公司股份
1794 万股，占公司总股本的 0.34%。  

（2）公司高管罗旭芳、林建兴分别于 6 月 11 日减持公司股份 20 万股，占公
司总股本的 0.0038%，减持计划已完成。减持后，罗旭芳持有公司股份 1247 万
股，占公司总股本的 0.23%；林建兴持有公司股份 93 万股，占公司总股本的
0.02%。 

【天邦股份】 

公司持股 5%以上股东吴天星先生累计减持公司股份 3501 万股，占公司总股
本的 3.02%，减持计划时间已过半。截至本公告日，吴天星先生持有公司股份
1.09 亿股，占公司总股本的 9.40%。 

【天马科技】 

公司控股股东陈庆堂先生于 6 月 13 日增持公司股份 5000 股，占公司总股本
的 0.0015%，本次增持行为系因误操作所致。截至本公告日，陈庆堂先生持有公
司股份 8656 万股，占公司总股本的 26.00%。 

【荃银高科】 

公司持股 5%以上股东张琴女士于 6 月 13 日解除质押公司股份 240 万股，占
其所持公司股份的 6.75%。截至本公告日，张琴女士累计质押公司股份 3284 万
股，占公司总股本的 7.63%。 
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 【西王食品】 

山东永华于 6 月 5 日以大宗交易方式增持公司股份 1202 万股，占公司总股本
的 1.56%，增持价格为 7.78 元/股。增持完成后，山东永华持有公司股份 1.74 亿
股，占公司总股本的 22.62%。 
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信息披露 
分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

[Table_LegalDisclaimer] 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内

容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


