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[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 上周复盘。上周申万国防军工指数上涨 4.02%，同期上证综指上涨 1.92%，深证

成指上涨 2.62%，创业板指上涨 2.68 %，国防军工跑赢三大股指；其中航天装备

板块涨跌幅 Top 3 为钢研高纳（+11.33%）、天奥电子（+9.15%）、耐威科技

（+6.93%）；航空装备板块 Top 3 为三角防务（+22.56%）、安达维尔（+8.39%）、

晨曦航空（+8.01%）；地面兵装板块 Top 3 为光电股份（12.41%）、长城军工

（10.10%）、中国应急（+6.99%）；船舶制造板块 Top 3 为中国船舶（+15.69%）、

天海防务（+13.42%）、亚星锚链（+11.13%）。 

⚫ 多重新装备快速列装，企业迎来营收增长期。目前我国海陆空三军均有新型装备

列装，其代表为新一代直升机、新一代坦克、以及新一代大型驱逐舰，预计其将

带来上市公司营收快速上涨阶段。考虑到部分装备目前尚处于小批量交付阶段，

预计此类企业营收增速将略快与利润增速。 

⚫ 下半年重要时点较多，板块有望迎来情绪催化。除去中报业绩披露外，部分央企

面临二季度考核，与此同时建国 70 周年阅兵也逐渐接近，军工行业有望迎来情绪

催化。 

⚫ 建议关注。中短期建议关注有国企改革主线；中期建议关注军工信息化及军贸的

相关标的；中长期（5 年期）建议关注位于周期底部、具有民品化潜力的相关标的。

相关标的如中航电子、中航机电、内蒙一机等。 

⚫ 风险提示。行业复苏低于预期、资产证券化进度慢于预期、国产替代低于预期。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 国防军工指数               1,077.00 周涨跌（%） 4.02 

成交量（万手） 3,455 
 

周振幅（%） 7.40 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

300775.SZ 三角防务 22.56 300474.SZ 景嘉微 -3.61 

600150.SH 中国船舶 15.69 300101.SZ 振芯科技 -2.64 

300008.SZ 天海防务 13.42 002297.SZ 博云新材 -0.36 

600184.SH 光电股份 12.41 600990.SH 四创电子 0.27 

300034.SZ 钢研高纳 11.33 600372.SH 中航电子 0.28 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 国防科工局：鼓励商业运载火箭健康有序发展 

国家国防科技工业局发布关于促进商业运载火箭规范有序发展的通知，其中指出，

鼓励商业运载火箭健康有序发展，进一步降低进入空间成本，补充和丰富进入太空的途

径，大力推进航天运输系统技术和产业创新，加快提升我国进入空间的能力和国际市场

竞争力。（e 公司） 

2. 公司公告 

【久之洋】公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 1.2 亿股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.77 元人民币现金，同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转

增 5 股； 

【国睿科技】截至本公告日，公司本次重组方案已获得国务院国资委的原则性同意，

交易标的之一南京国睿防务系统有限公司涉及的资产无偿划转事项已取得财政部的批准； 

【中兵红箭】公司 2018 年度利润分配方案为：以公司总股本 13.93 亿股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金股利 0.41 元（含税），送 0 股，转增 0 股； 

【中国动力】公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 1,726.60 万股，占公司总

股本的比例为 1.00602%，与上次披露数相比增加 0.05827%，已支付的总金额为 4.03

亿元； 

【钢研高纳】公司与钢研大慧共同合作出资设立钢研青岛科技发展有限公司，公司

注册资本 2.5 亿元（暂定）、钢研高纳及钢研大慧出资额各为 1.25 亿元，出资比例各为

50%；公司发布 2018 年年度权益分派方案，本次利润分配方案以公司现有总股本 4.49

亿股为基数，向全体股东每 10 股派 1.2 元人民币现金； 

【高德红外】公司实际控制人黄立先生及公司控股股东高德电气合计持有公司股份

6.26 亿股，占公司总股本的 66.85%，累计被质押 1.14 亿股，占其持股总数的 18.20%，

占公司总股本的 12.17%； 

【大立科技】公司 2018 年度权益分派方案为：以公司现有总股本 4.59 亿股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.30 元人民币现金； 

【中航飞机】公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 27.69 亿股为

基数，向全体股东每 10 股派 1.00 元人民币现金； 

【四创电子】公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 1.59 亿股为基

数，每股派发现金红利 0.17 元（含税），共计派发现金红利 2,706.04 万元； 

【中国重工】公司本次回购的资金总额不低于人民币 4 亿元（含）且不超过人民币

6 亿元（含）；回购价格不超过不超过 7.82 元/股； 

【中国应急】公司近日接到国务院国有资产监督管理委员会的批复，原则同意公司

公开发行不超过人民币 8.19 亿元可转换公司债券的总体方案。  
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信息披露 

分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

[Table_LegalDisclaimer] 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容
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