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科创板开板，首批企业上市在即 

研究所 
 投资要点 

 市场回顾： 

上周沪深 300上涨 2.53%收 3654.88，非银金融（申万）上涨 2.29%，跑输

大盘 0.24 个百分点，涨跌幅在申万 28 个子行业中排第 15 名。其中保险

板块涨幅最大,上涨 3.29%;其次是券商板块，上涨 1.4%;多元金融板块则

上涨 0.73%。个股方面，上周券商板块中中国银河涨幅最大，上涨 9.5%；

而保险板块中中国人保涨幅最大，上涨 4.2%；多元金融板块中中迪投资上

涨 11.34%，涨幅最大。 

 

 券商： 

上周沪指震荡回升，周上涨 1.92%，非银金融指数涨幅高于沪指。就全年

来看，沪指上涨 15.56%涨幅收窄，非银金融行业指数上涨 31.29%，相对涨

幅为 15.73%。目前非银的行业估值为 1.46倍，从估值来看处于底部区间，

具有较高的配置价值。 

科创板上周迎来重大进展。6月 13日，在第十一届陆家嘴论坛上，国务院

副总理刘鹤、上海市委书记李强、证监会主席易会满、上海市市长应勇共

同宣布科创板正式开板。截至 6 月 16 日，共有 123 家企业的科创板上市

申请获得上交所受理，其中 9家企业已经过会。科创板首批企业上市在即，

为券商带来业务增量，其中投行业务储备丰厚的龙头券商尤为受益。 

推进金融供给侧改革、大力发展直接融资，龙头券商将更受益于行业变化

所带来的红利。近期中小金融机构暴露出一些风险问题，监管强调将维护

金融体系稳定，加强监管力度、控制金融风险。龙头券商在内控问题上更

为成熟稳健。 

券商走势短期受市场情绪影响，中期趋势则是基本面改善带来的估值修

复。推荐龙头券商中信证券（600030）、华泰证券（601688）。 

 风险提示：宏观经济增速不及预期，股票市场低迷，监管政策变化 
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1、市场回顾 

上周上证综指上涨 1.92%收 2881.97，深证成指上涨 2.62%收 8810.13，创业板指

上涨 2.68%收 1453.96。沪深 300上涨 2.53%收 3654.88，非银金融（申万）上涨

2.29%，跑输大盘 0.24个百分点，涨跌幅在申万 28个子行业中排第 15名。 

 

图表 1：非银金融行业表现（2018年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/06/10-2019/06/14） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

上周非银金融行业子板块普涨，其中保险板块涨幅最大,上涨 3.29%;其次是券商
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板块，上涨 1.4%;多元金融板块则上涨 0.73%。 

 

图表 3：非银金融子行业表现（%，2019/06/10-2019/06/14） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

个股方面，上周券商板块中中国银河涨幅最大，上涨 9.5%；而保险板块中中国人

保涨幅最大，上涨 4.2%；多元金融板块中中迪投资上涨 11.34%，涨幅最大。 

 

表格 1：非银金融子行业个股涨跌幅前五 

板块 代码 公司 周涨跌幅（%） 

券商 

601881 中国银河 9.50 

600061 国投资本 8.94 

601162 天风证券 4.70 

601108 财通证券 4.68 

601878 浙商证券 4.20 

保险 

601319 中国人保 4.20 

601318 中国平安 3.42 

601336 新华保险 2.91 

601601 中国太保 2.86 

601628 中国人寿 1.96 

多元金融 

000609 中迪投资 11.34 

600830 香溢融通 11.18 

002670 国盛金控 8.15 

600318 新力金融 4.48 

600622 光大嘉宝 3.16 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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2、行业要闻 

 科创板开板 

6 月 13日，以“加快国际金融中心建设，推动经济高质量发展”为主题的第十一

届陆家嘴论坛在上海开幕，上海证券交易所科创板正式开板。中共中央政治局委

员、国务院副总理刘鹤在开幕式上发表主旨演讲，并出席上交所科创板开板仪式。 

6 月 11 日，科创板上市委 2019 年第 2 次审议会议结果公告出炉，福建福光股份

有限公司、烟台睿创微纳技术股份有限公司、苏州华兴源创科技股份有限公司等

3 家上会企业全数通过，成为第二批过会企业。 

6 月 13 日，科创板上市委 2019 年第 3 次审议会议公告发布，第三批科创板企业

澜起科技股份有限公司（澜起科技）、浙江杭可科技股份有限公司（杭可科技）、

北京天宜上佳高新材料股份有限公司（天宜上佳）集体获得通过。本次过会的 3

家企业，拟融资规模总额达到 34.93亿元。 

 华泰证券 GDR发行申请获批准 

华泰证券 6月 11日晚公告称，公司拟初始发行不超过 7501.37万份 GDR（全球存

托凭证），其中每份 GDR代表 10股公司 A股股票。华泰证券全球存托凭证（GDR）

的发行获得了英国金融行为监管局（FCA）的批准。同时，华泰证券也披露了其 GDR

的招股书。 

华泰证券公告称，公司拟初始发行不超过 7501万份 GDR，本次发行 GDR代表的基

础证券为不超过 8.25 亿股 A 股股票。发行 GDR 后，公司股本总数将变更为不超

过 90.77亿股。 

对此，上交所表示，华泰证券是上交所上市公司，在获得英国金融监管当局的发

行批文后，如顺利华泰证券将成为首家按照沪伦通业务规则登陆伦交所的 A股公

司，这意味着沪伦通西向业务迈出了实质性的一步。作为华泰证券 A股的上市场

所，上交所认为，这对促进境内机构融入全球核心资本市场、促进上海和伦敦两

大金融中心城市的合作有着非常积极的意义。 

 养老第三支柱扩容 银行保险基金均可参与 

6 月 11日，人社部官网发布消息称，正在会同相关部门研究制定养老保险第三支

柱政策文件，目前进展顺利。符合规定的银行理财、商业养老保险、基金等金融

产品都可以成为养老保险第三支柱的产品，通过市场长期投资运营，实现个人养

老金的保值增值。 

中国社科院世界社保研究中心秘书长房连泉称，此前第三支柱产品主要分布在保

险领域，现在把银行理财、基金等投资产品加入进来，范围进一步扩大。不过，

短期内如何调动大家购买第三支柱养老保险产品的积极性，仍是当前需要着力推

进的工作。 
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 银行理财平均预期收益率连降 15个月，5月跌至 4.24% 

融 360大数据研究院 11日发布 2019年 5月银行理财市场分析报告显示，2019年

5月，银行理财产品发行量同比减少15.09%，银行理财平均预期收益率跌至4.24%，

为连续 15个月下降。 

报告称，2019年 5月份银行理财产品共发行 10271只，环比减少 0.18%，同比减

少 15.09%。近两个月银行理财发行量的降速放缓，但仍处于银行理财发行意愿较

低的阶段。 

分币种看，5 月份人民币理财产品发行 10093 只，美元理财产品发行 130 只，港

元 20只，澳大利亚元 15只，其他外币理财产品发行量为个位数。 

保本理财方面，据融 360 监测，5 月保本类银行理财发行量为 2230 款，占比为

21.71%，环比下降 0.86个百分点。其中保证收益类占比为 4.44%，保本浮动收益

类占比为 17.27%。 

 阿里与全球最大公募成立投顾投资咨询公司 

浙江蚂蚁小微金融服务集团股份有限公司新增对外投资，成立先锋领航投顾(上

海)投资咨询有限公司，大股东浙江蚂蚁小微金融服务集团股份有限公司持股 51%，

另一位股东方先锋领航投资管理(上海)有限公司（先锋领航在上海成立的外商独

资企业）持股 49%，经营范围为投资咨询。 

先锋领航投顾(上海)注册资本 2000万元人民币，法定代表人为前网商银行行长、

现蚂蚁金服数字金融板块总裁黄浩。 

股东方之一的先锋领航（Vanguard），成立于 1975年，目前是全球最大的公募基

金管理公司之一，全球资产管理规模超过 5.2万亿美元。2017年，先锋领航于上

海正式成立外商独资企业（WFOE）——先锋领航投资管理（上海）有限公司。截

至目前，进军中国市场的近 20 家外资资管均已备案证券类私募管理人，但先锋

领航并未采取上述路径，先锋领航也尚未在中国市场发行任何产品。 
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3、券商数据跟踪 

1）经纪业务：上周股票日均交易额 4688.54 亿元，环比上升 10.57%，股基日均

交易额 5014.97亿元，环比上升 10.39%。 

2）两融余额：截至 2019 年 6 月 14 日，沪深两市两融余额为 9096.44 亿元，周

环比微升 0.08%。 

3） 投行业务：2019年 5月股权募集资金累计 687亿元，同比减少 59%，其中 IPO

募集资金 156 亿元，同比增长 77%；债券发行总额累计为 4346.69 亿元，同比增

长 48%。  

4）资管业务：截至 2018年 12月 31日，券商资管规模达 13.36万亿元，较 2017

年末下滑 20.89%。 

5）估值水平：券商板块目前 PB（LF）水平为 1.46倍。 

 

图表 4：股票日均成交额及环比增速（周）  图表 5：股票日均成交额及环比增速（月） 

  
 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：股基日均成交额及环比增速（周）  图表 7：股基日均成交额及环比增速（月） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：融资融券余额及环比增速（周） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 9：股权募集金额及同比增速（截至 5/31）  图表 10：IPO募集金额及环比增速（截至 5/31） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 11：券商债券发行总额及同比增速（截至 5/31） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：券商资产管理规模及环比增速（季）  图表 13：券商集合理财资产净值前十（截至 6/14） 

   

数据来源：中国证券投资基金业协会，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 14：券商板块历史 PB（LF）水平 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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4、风险提示 

 宏观经济增速不及预期 

 监管政策变化 

 股票市场低迷 

 

  



                                                         

非银金融行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   11 

 

注册证券分析师简介 

 

分析师承诺 
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弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在~5％以下。 
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