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2019 年 6 月 17 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190610--20190614）燃气指数上涨 1.78%，水务指数上

涨 0.82%，沪深 300 指数上涨 2.53%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.75

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.71 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有中天能源

（12.31%）、金鸿控股（11.88%）、瀚蓝环境（8.53%），表现较差的

个股为新疆火炬（-6.03%）、贵州燃气（-3.85%）、长春燃气（-1.84%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-4 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 3096.20 

 累计增长% 19.50 

 利润总额（亿元） 172.60 

 累计增长% -17.80 

 水务  

 营业收入（亿元） 850.40 

 累计增长% 8.10 

 利润总额（亿元） 68.00 

80  累计增长% 14.90 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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5 月份天然气生产加快 进口增速回落 

               

 ----燃气水务行业周报（6.10—6.14） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 6 月 17 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190610--20190614）燃气指数上涨 1.78%，水务指数上

涨 0.82%，沪深 300 指数上涨 2.53%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.75

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.71 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有中天能源

（12.31%）、金鸿控股（11.88%）、瀚蓝环境（8.53%），表现较差的

个股为新疆火炬（-6.03%）、贵州燃气（-3.85%）、长春燃气（-1.84%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

5 月份天然气生产加快 进口增速回落 

统计局公布 5 月份能源生产情况。5 月份，规模以上工业原煤、

原油和天然气生产加快，电力生产放缓。其中，5 月份，生产天然气

144 亿立方米，同比增长 12.9%，增速比上月加快 5.0 个百分点；进

口天然气 756 万吨，同比增长 2%，增速较上月回落 10.7 个百分点。

1-5 月份，生产天然气 725 亿立方米，同比增长 9.8%；进口天然气 3943

万吨，同比增长 13.4%。 

发改委：1-5 月全国天然气消费量同比增 8.1% 
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日 

国家发改委就宏观经济运行情况举行新闻发布会，新闻发言人孟

玮介绍，初步统计，1-5 月，全国天然气消费量 1238 亿立方米，同比

增长 8.1%，其中 5 月全国天然气消费量 206 亿立方米，同比增长 7%。 

石家庄：关于市区居民用管道天然气价格暨销售价格联动机制的

通知 

居民用管道天然气价格 

------销售价格。居民用管道天然气销售价格由 2.40 元/立方米上

调为 2.68 元/立方米;其中配气价格由 0.67 元/立方米下调为 0.63 元/

立方米。 

------阶梯价格。理顺后第一、第二、第三阶梯销售价格分别为：

2.68 元/立方米、2.88 元/立方米、3.3 元/立方米。 

居民生活用气阶梯价格分级用量、计量周期、阶梯气价计算及收

取方式继续执行市发改委《关于市区居民管道用气实行阶梯价格制度

的通知》(石发改价格〔2017〕421 号)有关规定。 

建立居民用管道天然气销售价格联动机制 

------联动条件。当上游价格调整造成居民用管道天然气购进价格

变化后，居民用管道天然气销售价格同向联动疏导。调整额不足 0.05

元/立方米或调整额超过省基准门站价格 20%的部分，累计到下一周

期疏导。 

------联动周期。联动周期原则上不少于 1 年;联动周期内，国家

和省另有规定的，从其规定。 

------联动公式。居民用管道天然气销售价格=基期销售价格±联动

调整额。联动调整额=(当期居民用天然气综合购进价格-基期居民用

天然气综合购进价格)/(1-供销差率)。 

------联动程序。在配气价格不变的情况下，当燃气企业综合购进

价格达到联动条件时，由市发改委提前 5 个工作日对社会公告，启动

价格联动程序，按联动公式测算销售价格调整额。报经市政府同意后，

公布实施。 

通知自 2019 年 6 月 15 日起执行 

（中国能源网） 
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2019 年 6 月 17 日 

日 

三、上市公司一周重要公告摘要 

新天然气（603393）董事减持股份计划公告。截至公告披露之日，

明上渊持有公司无限售流通股股份 2,762,691 股，占公司总股本的

1.23%。自减持计划公告披露之日起 15 个交易日后的六个月内，通过

上海证券交易系统以集中竞价交易的方式减持公司股票，减持股数不

超过 690,000 股，占公司总股本的 0.31%，减持价格视市场价格确定。 

兴蓉环境（000598）关于收到沛县供水 PPP 项目（增加投资部分）

中标通知书的公告。公司于近期收到由沛县水务局、北京金准咨询有

限责任公司共同签发的《中标通知书》，公司被确定为项目中标人。

项目名称：沛县供水 PPP 项目（增加投资部分）；项目总投资：约 9.56

亿元，包括沛县第二地表水厂、13 个建制镇污水处理厂管工程、老

城区管网改造（含开发区）工程、沛县区域供水与农村安全饮用水工

程搭接工程。中标报价：沛县第二地表水厂基本水价：2.034 元/吨；

沛县老城区管网改造（含开发区）工程静态投资收益率：8.19 %；沛

县老城区管网改造（含开发区）工程运营维护费：210 万元/年；沛县

区域供水与农村安全饮用水工程搭接工程和 13 个建制镇污水处理厂

及管网改造工程静态投资收益率：7.91%。 

兴蓉环境（000598）关于中标西南航空港组团工业集中发展区第

六期工业污水处理厂一期工程特许经营项目的公告。公司于近期收到

关于西南航空港组团工业集中发展区第六期工业污水处理厂一期工

程特许经营项目的《中标通知书》，公司与中国十九冶集团有限公司、

公司全资子公司成都市排水有限责任公司组成的联合体为项目中标

人。项目总投资 39,931.61 万元，项目模式为 BOT 模式（建设-运营-

移交），特许经营期共 30 年，其中建设期 1 年，运营期 29 年。在特

许经营期限内，项目公司负责项目投资建设、运营维护、移交等工作。 

国新能源（600617）关于全资子公司山西天然气有限公司为其控

股子公司提供担保的公告。公司同意山西天然气为山西煤层气提供不

超过 100,000 万元的担保额度。近期，山西煤层气向中国银行太原长

风支行申请期限为 1 年的 10,000 万元流动资金贷款业务获得批准，

在公司股东大会核准的额度内，山西天然气同意为其提供全额连带责

任保证担保，担保金额为 10,000 万元。截至公告日，山西煤层气已

使用山西天然气担保额度 40,000 万元，剩余额度 60,000 万元。 

武汉控股（600168）关于股东权益变动的提示性公告。公司于

2019 年 6 月 13 日收到控股股东武汉市水务集团有限公司书面通知，

水务集团于 2019 年 6 月 13 日与长江生态环保集团有限公司签署了
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日 

《关于武汉三镇实业控股股份有限公司国有股份转让协议》，水务集

团拟将其持有的武汉控股 106,435,454 股股份转让给长江环保，占公

司总股本的 15%。本次股份转让完成后，水务集团将持有武汉控股

285,100,546 股股份，占公司总股本的 40.18%，仍为公司第一大股东,

公司控股股东及实际控制人未发生变化。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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