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 一、市场回顾：本周汽车板块上涨 1.37% 

本周汽车（申万）板块上涨 1.37%，同期沪深 300 上涨 2.53%，板块

跑输大盘 1.16 百分点。本周涨幅居前的个股是新日股份、威唐工业

和*ST 猛狮。本周跌幅居前的个股是日上集团、新朋股份和泉峰汽车。 

 二、本周行业动态 

1、中汽协公布 5月汽车销量情况：5 月汽车销量 191 万辆，同比下降

16%，环比下降 3.4%。其中乘用车销量 156 万辆，同比下降 17.4%，

环比下降0.9%。商用车销量35万辆，同比下降11.8%，环比下降13.4%。

新能源车销量 10.4 万辆，同比增长 1.8%，1-5 月累计销量 1027 万辆，

同比下降 13%。 

5 月汽车销量持续下滑，扰动因素主要包括：1）去年国内汽车销量从

6 月开始出现下滑，5 月及之前基数相对较高；2）重点城市国六标准

于 7 月 1 日实施，部分购车需求被延后；3）国内汽车消费需求相对疲

软，刺激政策实际作用仍有待验证。我们认为，受到部分国五车型库

存出清的影响，部分车企二季度盈利能力承压，行业销量及盈利拐点

大概率将在四季度出现。 

新能源汽车增速明显放缓，主要扰动因素包括：1）补贴退坡影响；2）

限购地区松绑预期增强，挤压部分由于限购优惠而购置新能源汽车的

需求；3）对未来新能源汽车补贴政策的不确定性加剧消费者观望情绪。 

2、吉利与 LG 化学组建电池合资公司：吉利汽车控股 99%的子公司

上海华普国润将与 LG 化学成立合资公司，主要从事生产及销售电动

汽车电池。 

3、国六排放标准 7 月实施： 7 月 1 日将实施国六 b 阶段排放标准的

地区已经达到 16 个。由于这些地区乘用车销量已占全国总销量的一

半，覆盖范围超预期。根据我们 5 月底以来的草根调研情况显示，目

前国五库存车数量仍然较多，目前终端优惠幅度大，将在短期内影响

车企盈利能力。  

 三、本周公司动态  

1、上汽集团：公司发布 5 月产销快报。快报显示，公司 5 月产量 412,275

辆，同比下降 29.77%，销量 480,926 辆，同比下降 16.28%。2018 年 1-5

月产量总计 2,392,624 辆，同比下降 21.57%，2018 年 1-5 月销量总计

2,470,757 辆，同比下降 16.70%。 

2、长安汽车：公司发布关于全资子公司在上海联合产权交易所公开挂牌

增资进展的自愿性信息披露公告。公告表明，2018 年 10 月 22 日，公

司之全资子公司重庆长安新能源汽车科技有限公司在上海联合产权交

易所公开挂牌，拟通过公开挂牌增资扩股引入不少于 3 家战略投资者。
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公司于 2019年 6月 11日向上海联合产权交易所申请暂时终止本次公开

挂牌增资事项。后续，公司将进一步优化新能源科技公司混改方案，择

机引入社会资本，增强新能源科技公司核心竞争力，稳步推进公司新能

源战略“香格里拉计划”。 

3、比亚迪：公司发布关于 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第

一期）2019 年付息公告。公告表明，公司 2017 年面向合格投资者公开

发行公司债券（第一期）（简称“17 亚迪 01”）的本付息期票面利率为

4.87%，派息额（每张）为人民币 4.87 元，每 10 张“17 亚迪 01”（每

张面值 100 元）派发利息为人民币 48.70 元。 

4、当升科技：公司发布关于 2018 年度权益分派实施公告。公告表明，公

司以现有总股本 436,722,773 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.400000

元人民币现金。 

5、杉杉股份：公司发布关于闲置募集资金暂时补充流动资金部分归还的

公告。公告表明，公司于 2018 年 12 月 19 日通过了《关于使用部分闲

置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意使用不超过 8 亿元的闲置

募集资金暂时补充流动资金，使用期限自公司董事会审议批准之日起不

超过 12 个月，到期后归还至募集资金专户。2019 年 6 月 14 日，公司

将前述用于暂时补充流动资金的 0.5亿元闲置募集资金提前归还至募集

资金专用账户，以满足募集资金投资项目的建设需要，该资金使用期限

未超过 12 个月。 

 四、投资建议 

我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的反转

有望在三季度开始逐步兑现，我们持续推荐：上汽集团、吉利汽车 H、广

汽集团 H、比亚迪、金龙汽车、三花智控、当升科技、杉杉股份、一汽富

维、星宇股份、旭升股份。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块上涨 1.37% 

本周汽车（申万）板块上涨 1.37%，同期沪深 300 上涨 2.53%，板块跑输大盘 1.16

百分点。本周涨幅居前的个股是新日股份、威唐工业和*ST 猛狮。本周跌幅居前的个股

是日上集团、新朋股份和泉峰汽车。 

图表1： 本周汽车板块上涨 1.37% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值上升，板块整体为 16.17（TTM） 

本周汽车板块估值上升，板块整体为 16.17（TTM），相对沪深 300 比值为 1.37 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 24.30 3.08 3.18 3.41 9.1 7.6 7.1 

长城汽车 601633.SH 8.42 0.57 0.61 0.71 10.2 13.9 11.9 

广汽集团 601238.SH 10.65 1.07 1.13 1.29 9.8 9.4 8.3 

长安汽车 000625.SZ 6.46 0.14 0.20 0.88 4.4 32.5 7.3 

江淮汽车 600418.SH 5.12 (0.42) 0.06 0.21 21.1 90.9 24.4 

比亚迪 002594.SZ 49.35 0.93 1.34 1.68 34.2 36.8 29.5 

星宇股份 601799.SH 70.76 2.21 2.88 3.65 27.9 24.6 19.4 

宇通客车 600066.SH 12.54 1.01 1.15 1.24 8.4 10.9 10.2 

金龙汽车 600686.SH 7.55 0.21 0.50 0.76 8.7 15.0 10.0 

当升科技 300073.SZ 23.52 0.75 0.91 1.24 48.3 25.9 18.9 

杉杉股份 600884.SH 10.22 0.99 0.91 1.03 16.2 11.2 9.9 

旭升股份 603305.SH 23.97 0.73 0.95 1.21 54.9 25.2 19.8 

三花智控 002050.SZ 10.03 0.61 0.53 0.62 21.9 18.8 16.2 

爱柯迪 600933.SH 7.90 0.55 0.61 0.70 14.0 12.9 11.2 

宁波高发 603788.SH 13.95 1.09 1.20 1.37 14.3 11.6 10.2 

保隆科技 603197.SH 18.84 0.94 1.31 1.61 19.8 14.4 11.7 

新坐标 603040.SH 28.33 1.31 1.70 2.35 20.1 16.6 12.0 

拓普集团 601689.SH 14.58 1.04 1.12 1.29 14.6 13.1 11.3 

天赐材料 002709.SZ 23.46 1.35 0.81 1.46 24.1 29.1 16.1 

金固股份 002488.SZ 8.35 0.16 0.27 0.37 124.2 30.4 22.3 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

上汽集团 5 月产销快报 公司 5 月产量 412,275 辆，同比下降 29.77%，销量 480,926 辆，同比下降 16.28%。2018 年 1-5

月产量总计 2,392,624 辆，同比下降 21.57%，2018 年 1-5 月销量总计 2,470,757 辆，同比下降

16.70%。 

长安汽车 关于全资子公司在上海联

合产权交易所公开挂牌增

资进展的自愿性信息披露

公告 

2018 年 10 月 22 日，公司之全资子公司重庆长安新能源汽车科技有限公司在上海联合产权交易

所公开挂牌，拟通过公开挂牌增资扩股引入不少于 3 家战略投资者。公司于 2019 年 6 月 11 日

向上海联合产权交易所申请暂时终止本次公开挂牌增资事项。后续，公司将进一步优化新能源

科技公司混改方案，择机引入社会资本，增强新能源科技公司核心竞争力，稳步推进公司新能

源战略“香格里拉计划”。 

比亚迪 关于 2017 年面向合格投

资者公开发行公司债券

（第一期）2019 年付息公

告 

公司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）（简称“17 亚迪 01”）的本付息期

票面利率为 4.87%，派息额（每张）为人民币 4.87 元，每 10 张“17 亚迪 01”（每张面值 100

元）派发利息为人民币 48.70 元。 

当升科技 关于 2018 年度权益分派

实施公告 

公司以现有总股本 436,722,773 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.400000 元人民币现金。 

杉杉股份 关于闲置募集资金暂时补

充流动资金部分归还的公

告 

公司于 2018 年 12 月 19 日通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同

意使用不超过 8 亿元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限自公司董事会审议批准之日

起不超过 12 个月，到期后归还至募集资金专户。2019 年 6 月 14 日，公司将前述用于暂时补充

流动资金的 0.5 亿元闲置募集资金提前归还至募集资金专用账户，以满足募集资金投资项目的

建设需要，该资金使用期限未超过 12 个月。 

爱柯迪 关于第三期限制性股票激

励计划首次授予结果的公

告 

公司限制性股票首次授予日为 2019 年 5 月 20 日，首次授予价格为 5.77 元/股，首次授予人数为

76 人，首次授予数量为 633.85 万股。 

宁波高发 关于 2018 年年度权益分

派实施公告 

本次利润分配以公司 2018 年末的总股本 230,094,199 为基数，扣除截止 2018 年度权益分派实施

公告披露的股权登记日累计回购的股份数 3,037,182股后的股份数 227,057,017股按每 10股派发

现金红利 6.00 元（含税），剩余未分配利润留待以后年度分配。本年度不进行资本公积转增股

本。 

长城汽车 5 月产销快报 公司 5 月产量 63,410 辆，同比下降 10.86%，销量 62,559 辆，同比下降 11.78%。2018 年 1-5 月

产量总计 434,198 辆，同比增长 6.19%，2018 年 1-5 月销量总计 430,239 辆，同比增长 5.11%。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【张家口发布氢能规划】 

6月 12日，张家口市人民政府发布了氢能张家口建设规划。规划的总体目标是，

将氢能产业发展成为张家口市的重要支柱，到 2021 年打造成为国内一流的氢能城市；

到 2035 年建成国际知名的氢能之都。2021 年、2025 年、2030 年、2035 年全市氢能

及相关产业累计产值分别达到 60 亿元、260 亿元、850 亿元和 1700 亿元。（来源：

盖世汽车资讯） 

【第九批车船税减免优惠目录发布】 

近日，工业和信息化部、国家税务总局委托工业和信息化部装备工业发展中心

开展了《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第九批）组

织申报、技术审查工作，并发布车型目录。在第九批目录中，领动 PHEV、理想 ONE、

名爵 eHS 以及魏 VV7 PHEV/GT PHEV等车型入围。（来源：盖世汽车资讯） 

【FF 和九城合资的新能源汽车项目落户呼和浩特】 

6 月 10 日，第九城市和呼和浩特经济技术开发区沙尔沁工业区签署战略合作磋

商备忘录，双方就法拉第未来（FF）和九城所共同成立的新能源汽车合资公司在沙

尔沁工业区的落户及发展进行战略合作。沙尔沁工业区将为合资公司预留不少于

5000 亩土地供应。同时，双方将共同设立新能源产业基金，九城及其下属企业出资

不低于 5 亿元人民币，政府出资不低于 15 亿元人民币。呼和浩特沙尔沁工业区协调

对于新能源项目融资贷款 40 亿元。（来源：盖世汽车资讯） 

【哈弗 H6/H6 Coupe 国六版上市】 

哈弗 H6 /H6 Coupe 国六版车型正式上市。新车共推出 8 款车型，指导价格区间

为 9.80-13.60 万元。新车依旧延续现款车型设计，主要增加电子换挡杆和换挡拨片，

换搭满足国六排放标准的发动机，价格相比国五版车型贵 2000 元。（来源：盖世汽

车资讯） 

【威马汽车携自动驾驶新方案亮相 CES Asia】 

 6 月 11 日-13 日，2019 亚洲消费电子展在上海新国际博览中心隆重举办。威

马汽车作为智能尖端科技普及者，继续携手战略合作伙伴百度深耕技术研发，现场

展示了双方共同研发的 Valet Parking 软硬一体解决方案，另外，拥有 L2 级别智能驾

驶辅助系统的智行 2.0 版威马 EX5 与威马 EX5 Pro 也一同亮相展会现场。（来源：盖

世汽车资讯） 

【德赛西威与四维图新战略合作】 

6 月 12 日，德赛西威与四维图新签署战略合作框架协议，双方将在自动驾驶地

图及智能网联等领域进行深入合作。根据协议，双方将围绕德赛西威 L3/L4 级别自

动驾驶解决方案，结合四维图新自动驾驶地图数据、地图引擎、在线分发服务和动

态交通信息，为客户共同提供量产自动驾驶核心解决方案。（来源：盖世汽车资讯） 

【吉利牵头为宝腾成立技术合资企业】 

6 月 12 日，吉利控股集团战略投资的亿咖通科技与宝腾汽车及马来西亚 ALTEL

公司正式签约，成立三方技术合资企业。宝腾汽车将为马来西亚用户打造智能出行
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新体验，引领当地汽车工业进入智能互联时代。（来源：盖世汽车资讯） 

【吉利与 LG化学组建电池合资公司】 

吉利汽车控股 99%的子公司上海华普国润将与 LG 化学成立合资公司，从事动

力电池相关的应用研发、制造、销售、售后服务等业务。（来源：盖世汽车资讯） 

【华晨宝马旗下“领悦数字信息技术有限公司”挂牌开业】 

6 月 12 日，领悦数字信息技术有限公司在北京挂牌开业，在推动宝马向 “以

客户为中心”的数字化转型道路上迈出崭新步伐。公司专注于推动宝马在中国市场

的市场营销、销售管理及客户生命周期管理等领域的数字化转型。（来源：盖世汽车

资讯） 

【拜腾上海设计中心正式启用】 

6 月 13 日，拜腾正式宣布上海设计中心全面启用，将立足中国市场，致力前瞻

智能设计，标志着拜腾全球设计实力进一步增强。（来源：盖世汽车资讯） 

【安徽将于 7月 1日起提前实施国六 a 排放标准】 

近日，安徽省政府发布《安徽省人民政府关于实施国家第六阶段机动车排放标

准的通告》，公告内容指出：安徽省将于 7 月 1 日起实施国六 a 排放标准，7 月 1 日

前（不含当天）已购买的国五排放车辆，可在 10 月 1 日前（不含当日）办理注册登

记手续。（来源：盖世汽车资讯） 
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四、停复牌一览表 

图表4： 本周停复牌一览表 

序号 代码 简称 停复牌状态 停牌原因 

1 600480.SH 凌云股份 停牌 配股 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

六、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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